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TURKIYE VE DUNYADA GUNDEM

= Turkiye'nin ve dinyanin glindemi Mart

sonundan Nisan ortasina kadar hayli
hareketli gegti. Turkiye'nin yerel segimleri
tamamladigi bu donemde, 2 Nisan'da
Londra’da  gergeklesen G-20  Zirvesi,
ardindan NATO Zirvesi ve ABD’nin 44.
Baskani Barack Obama’nin Tirkiye ziyareti
uluslararasi diplomasi c¢evrelerinde ciddi
yanki buldu. Tlrkiye'nin énemi bir kez daha
vurgulandi.

Hakimet, 3., 4. ve 5. paketlerde, krize
ybnelik  dnlemlerini  vergi ve stopaj
indirimlerine odakladi. Otomotiv ile baslayan
indirim slrecinden konut sektdéri KDV'de 10
puanhk indirim ve tapu arcindaki binde
10'luk dususle faydalandi. Buna goére
konutta KDV %8’e, tapu harc binde 5'e
geriledi.

Dolardaki sert cikisin sonucunda Mart
ayinda 1,82 TL seviyelerine ulasiimasi
Merkez Bankasi'ni harekete gegirdi.
Dogrudan muidahale edebilecedini aciklayan
Banka, ayrica doviz satim ihalelerine
baslayarak dolayli midahale araclarini
giclendirmis oldu. Yerli yatinmcinin dolar
ilgisini azaltan bu adim sonrasinda dolar
kuru 1,82'den 1,65’e geriledi. Ardindan, IMF
ile anlasma ihtimali glglenince, kur 1,56 TL
seviyesini gordu.

Merkez Bankasi go6sterge faizlerini Mart
ayinda 1 puan indirerek %10,5 seviyesine
cekti. Bankanin bu indirimlerine karsin ticari
bankalarin faizlerini didstrmemesi kamu
bankasi konumundaki Ziraat ve Halk
Bankasi'ni harekete gecirdi. Bu iki banka
diastk faizli kredi paketlerini devreye
sokarak diger bankalar da rekabet avantaji
ile faizleri indirmeye zorluyor. Bankanin
Nisan ayinda 1 puan daha faiz indirmesi
bekleniyor.

Dis pazardaki daralmaya kredi adimi,
sektérin bankasi Eximbank'tan geldi. Tirk
Eximbank Genel Muduari Ahmet Kiligoglu,
kullandinilacak bir yila kadar vadeli krediler
icin gecgerli olmak Uzere, tim kredi

programlarinda TL faiz oranlarinda 2'ser
puan indirim yapildigini agikladi. Atilan bu
adimin finansman sikintisi iginde olan
ihracatcilari az da olsa rahatlatmasi
bekleniyor.

Son dénemde altin fiyatlarinin
yukselmesiyle birlikte Tulrkiye'de binlerce
ton oldugu ifade edilen yastik alti altinlar da
¢tkmaya basladi. 2008'in Ocak ayindan beri
parasal dederi 2.5 milyar dolarn bulan
yaklasik 80 ton altinin yastik altindan cikip
ekonomiye kazandirnldigi ifade ediliyor.
Istanbul Altin Borsasi yetkililerine gére, Tiirk
halki, son 5 aydir fiyatlardaki yukselise
paralel olarak altin bozduruyor.

Dinya Ticaret Orgiti Raporu’na gore,
Tlrkiye, 2008 vyili verilerine goére, 202
milyar dolarlk ithalat hacmiyle, dlinyanin en
¢ok ithalat yapan 20. (lkesi konumunda
bulunuyor. Tirkiye'nin, dinya ticaret
hacmindeki, 16,5 trilyon dolarlik ithalat
icindeki payr %1,2 oraninda yer alyor.
Toplam dlinya ticaretindeki pay! artan bir
trend iginde %1 dlzeyini bulan Tirkiye,
toplam ihracatta ise ilk 20’de yer almiyor.

ABD Hazinesi, bankalardaki toksik varhklarin
alimi igin ilk asamada, 700 milyar dolarhk
Finans Sektdért Kurtarma Fonu’ndan 75 ile
100 milyar dolar kaynak ayirdi. ABD
Hazinesi'nin toksik ayiklama planina gore, 1
trilyon dolara kadar ulasabilecegi belirtilen
toksik varliklarin alimina, ABD Merkez
Bankasi (FED) ve Federal Mevduat Sigorta
Sirketi de katkida bulunacak.

FED ve ABD Hazinesi, ABD Ekonomisi'‘ne 1,4
trilyon dolar nakit akisi saglayacak. FED,
onimuizdeki 6 ay icinde hikimetten, 300
milyar dolara kadar uzun dénemli borg
tahvili alacak. Daha sonra da, mortgage
kredileri igin 850 milyar dolarlik menkul
kiymet satin alarak vyeni kredi imkani
olusturacak ve bankalar ayaga kaldirilacak.
Avrupa Birligi'nin de benzer adimlari atmasi
bekleniyor.

Her hakki saklidir.
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DUNYA EKONOMIisSi

2008 yilinin son aylarinda yasanan kétimserlik
ve sonucunda olusan ‘derin’ resesyon
endiseleri ticaretin hizla durma noktasina
yaklasmasina neden olmustu. Buna bagl
olarak 2008'in son c¢eyredine iliskin gelen
bliylime rakamlari da oldukga sert disisler
yansitiyordu. Ancak ekonomiye iliskin bu
rakamlarin revize edilmis son verilerinin yukari
yuvarlandigi gértlmektedir.

ULKELERIN BUYUME RAKAMLARI

Q2-07
Avustralya 0,74
Avusturya 0,63
Belgika 0,32
Kanada 0,96
Cek Cumhuriyeti 1,51
Danimarka =103
Finlandiya 0,85
Fransa 0,56
Almanya 0,35
Yunanistan 0,70
Macaristan -0,11
izlanda 0,85
irlanda -1,10
italya 0,12
Japonya =0,27
Kore 1,73
Liikksemburg -0,08
Meksika 1,27
Hollanda 0,60
Yeni Zellanda 0,89
Norveg 0,69
Polonya 1,60
Portekiz 0,42
Slovakya 1,94
ispanya 1,01
isveg 0,78
isvigre 0,97
Tirkiye 1,22
ingiltere 0,86
ABD 1,18
AB 0,56
Euro Bolgesi 0,45
G7 0,72
Brezilya 1,36
Hindistan 1,01
Endonezya 1,61
Rusya 2,38
Giiney Afrika 0,90
Kaynak: OECD
Tablo 1-a

2009 yilinin ilk dilimine iliskin rakamlarin
sinirh bir toparlanmaya isaret etmesine
karsin istihdam oranlarindaki bozulmanin
devam ettigi goriilmektedir. Sirketlerden
gelen isten cikartma haberlerine paralel olarak
hizla artan issizlik oranlari ozellikle
gelismis iilkeler icin karamsar tabloya
isaret etmektedir. Subat ayl icinde gelen
ABD'nin issizlik oraninin %8’i asmasi, yani 6
ayda ABD’de issizlik oranin 3 puan ylUkselmesi
durumun ciddiyetini ortaya koymaktadir.
Tiarkiye Ekonomisi'nin yapisal olarak
kiyaslandigi  Ulkelerden olan Ispanya’da
yasanan istihdam kaybi da dikkat cekmeye
devam etmektedir. Nitekim, Ocak ayinda da
artan istihdam kayiplari sonucunda Ispanya’da
issizlik orani %14,8’e ulasmistir. Dikkat ¢eken
bir diger unsur ise sanayi Uretiminin hizla ivme
kaybettigi Japonya’da issizlik oraninin Ocak
ayinda %4,34'ten %4,14 dizeyine
gerilemesidir.

Her hakki saklidir.

ULKELERIN iSSiZLiK ORANLARI
Agu.08  Eyl.08

Avustralya
Avusturya
Belgika
Kanada

Cek Cumbhuriyeti
Danimarka
Finlandiya
Fransa
Almanya
Yunanistan
Macaristan
irlanda
italya
Japonya
Kore
Liikksemburg
Hollanda
Yeni Zellanda
Norveg
Polonya
Portekiz
Slovakya
ispanya
isveg
isvigre
ingiltere
ABD

AB

Euro Bolgesi
G7

Tablo 1-b

Sanayi Uretimi verilerinde ise
gorintimin degi J

SANAYI URETIMi
Avusturya
Belgika
Kanada

Cek Cumhuriyeti
Danimarka
Finlandiya
Fransa
Almanya
Yunanistan
Macaristan
irlanda
Italya
Japonya
Kore
Liiksemburg
Meksika
Hollanda
Norveg
Polonya
Slovakya
ispanya
Isveg
Tirkiye
Ingiltere
ABD

Euro Bolgesi
Brezilya
Hindistan

Rusya

A= Bir 5nceki aya gore, OD= Bir 5nceki yilin ayni ayina gore

Tablo 1-c

4,11
3,70
7,30
6,15
4,30
3,30
6,40
7,70
7,20
7,50
7,90
6,60
6,70
4,11
3,20
4,40
2,70
2,40
6,80
7,90
9,30

11,70
6,10
5,80
6,17
7,00

7,50
6,04

Tem.08
-0,18
0,66
0,35
0,79
1,14
-3,50
1,76
5,44
2,31
2,12
0,54
-0,31
0,50
-2,61
-1,49
0,42
1,38
-2,26
-0,52
-2,16
-0,97
=579
-1,04
-3,25
1,50
1,40
-1,29
5,87
0,72
-1,65
-0,44
-1,64
-1,97
-0,55
0,93
0,62
-1,84
4,10
-0,63
1,03
6,11
=275
0,35
-0,87
=1L,229)
1,50
-0,51
=150
-0,04
-0,68
-0,44
-1,36
-0,98
6,26
0,79
6,58
0,68
1,36

4,32
3,90
7,30
6,17
4,30
3,40
6,50
7,80
7,20
7,50
7,90
6,90
6,70
3,98
3,18
4,50
2,80
4,15
2,50
6,70
7,80
9,20

12,30
6,40
3,46
5,90
6,20
7,10
7,60
6,05

medigi

Agu.08
3,21
3,89
0,26
1,41

4,48
4,00
7,10
6,60
4,70
4,00
6,60
8,20
7,20
8,50
8,30
4,34
3,31
4,90
2,80
4,57
3,00
6,60
7,90
9,50

14,30
7,10
3,59
7,19
7,50
8,10
6,61

Ara.08 Oca.09

4,79
4,00
7,20
7,16
5,00
4,30
6,60
8,30
7,30
8,60
8,80
4,14
3,30
5,10
2,80

6,70
8,10
9,80
14,80
7,40

7,56
7,60
8,20
6,77

Ocak ayinda
gbrilmektedir.

Oca.09

-3,14
-13,79

9,15
-0,90
-9,18
-28,85

1,55

| 21,24

1,42
-0,31
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Gectigimiz ay sanayisi ciddi kayiplara ugrayan,
ihracata dayal ekonomilerden Kore’'de iretim,
Ocak ayinda bir o6nceki aya goére %1,35
artarken, Japonya’da %9,18 oraninda deder
kaybetmistir. Bu iki llkenin 6nceki yilin ayni
dénemine gobre sanayi Uuretimi kayiplarn ise
sirasiyla %21,24 ve %?28,85 olmustur. Global
ekonomideki talebin 6nemli bir gostergesi
olan Japonya ihracatindaki daralma
resesyonun derinligi konusundaki
endiseleri artirmaktadir. Bununla birlikte
2009'un Subat ayina iliskin éncii veriler,
Ocak’taki bu ivme kaybinin Subat’'ta hiz
kestigini gostermektedir.

Talep daralmasinin tek olumlu sonucu gibi
goriinen ‘enflasyondaki gerileme’ artik bir
risk durumuna gelmistir. Nitekim, talep
daralmasinin dnimizdeki aylarda da devam
edecedinin  go6rtlmesi  enflasyonun  eksili
rakamlara ulasmasi anlamina gelmektedir.
Deflasyon siirecine girme riski simdiden
merkez bankalarinin  toplanti glindemine
girmistir. Resesyon slirecine girmis olan global
ekonominin deflasyon hastalidina yakalanmasi
durumunda dengelerin oturma sireci
uzayacaktir. Enflasyonun dismesinde talebin
zayiflamasinin yani sira resesyon endisesi
sonrasinda varlhklardan dolara gecisin
glglenmesi ile birlikte emtia fiyatlarinda
yasanan gerileme de etkili olmaktadir. Bununla

ARl AGU.08 : S birlikte Ocak ayinda sinirli da olsa enflasyon
Avusturya o 133 rakamlarinda meydana gelen artis, deflasyon
Belcika Ao e endiselerinin  6nimuizdeki aylara atilmasini
Kanada A 071 saglamistir.  Ancak yaz aylarinin enflasyonu
ek Cumhuriyeti  AD 0,09 dustricu etkisi de goz onlinde
Danimarka AD 127 bulunduruldugunda merkez bankalarinin
YD 1,88 . .
Finlandiya AD 0,08 deflasyon riski konusunda daha fazla adim
Fransa o 058 atmasi gerektigi net bir sekilde gériilmektedir.
YD 0,87
Almanya AD 0,56 . .
YD 1,04 KISA VADELI FAIZ ORANLARI
Yunanistan AD -0,91
YD 1,60 Avustralya
Macaristan AD 0,98 Kanada
YD 3,01 Cek Cumhuriyeti
izlanda AD , 0,48 Danimarka
YD 14,51 " ) 17,52 Macaristan
irlanda AD -0,38 izlanda
. YD -1,71 Japonya
Italya AD 0,22 Kore
YD 1,63 Meksika
Japonya AD oo Yeni Zellanda
YD a0 Norveg
Kore AD 0,72 Polonya
YD . 4,10 Slovakya
Litkksemburg AD : 1,78 ispanya
YD . 1,19 isveg
Meksika AD y 0,22 isvicre
YD 5,78 6,20 Tiirkiye
Hollanda AD -0,23 0,70 ingiltere
YD 2,78 1,96 ABD
Norveg AD 0,40 0,81 Euro Bolgesi
YD 5,47 2,54 Brezilya
Polonya AD 0,37 0,93 Cin
Portekiz Xg -g'% g’gé Hindistan
YD 2:39 0:20 :::::ezya
Slovakya AD 0,41 0,13 Giiney Afrika
YD 5,17 3,11
ispanya AD 0,34 0,01 Tablo 1-e
YD 3,56 0,66
isveg AD 0,16 0,02 . .
jevigre x° o 088 Enflasyonun digmesi ve resesyonun
rarkiye o 2,60 osa derinlesmesi nedeniyle gelen faiz
i Yo 27 , ! 77 indirimlerinde ise dibin goraldagina
ngiltere h i . . -
. Yo y 3,10 gozlemliyoruz.  Merkez  bankalarinin faiz
) ' 0,24 indirimlerine gidven krizi nedeniyle daha
7 % o . temkinli yaklasan ticari bankalarin Ocak ayinda
OFCD - Avrupa A0 e biraz daha iyimser yaklastiklar gérilmektedir.
OFCD-Toplam A0 o Nitekim Ocak ayinda kisa vadeli faiz
Brezilya hD 0.5 oranlarinda gerileme kaydedilmistir. Ozellikle
Hindistan A0 Avrupa Ulkelerinde faiz oranlarinda yasanan
Endonezya a0 ot 3'3}, disls dikkat cekicidir. Bununla birlikte dip
Rusya A0 O i i . seviyelere yaklasan kisa vadeli faizlerdeki
Giiney Afrika a0 [ise gerileme egiliminin 6nimizdeki aylarda yerini
AD= Aylik bazda de§‘\§im,YD:Y5\II|kb:z];a1d5 yatay Seyre b|rakmaS| beklenme“dir'
Tablo 1-d
Her hakki sakhdir. Sayfa 4



DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD ve Euro Boélgesi‘'nden Subat ayina
iliskin gelen rakamlar konut sektoéri icin
umut 1s1g1  niteligindeydi. Faizlerdeki
gerileme ve ardi ardina gelen kurtarma
planlari sonrasinda tiiketicilerin konuta
yonelme egiliminin olusmasi ABD’de yeni
baslayan konut insaatlarinin bir onceki
aya gore 9022,22 oraninda artmasini
saglamistir. Konut piyasalarinin lokomotifi
konumundaki ABD’deki bu rakamlarin kalici bir
toparlanmaya isaret oldugunu soOylemek
simdilik glig olsa da en azindan krizin yarattigi
sert disis ivme kaybetmistir.

ABD'DE INSAAT SEKTORU

Alinan Konut Insaat Ruhsatlar
Yeni Baslayan Konut Insaatlar

Devam Eden Konut Insaatlan
Tamamlanan Konut Insaatlan
* Bir 8nceki aya gore degisimi gosterir

Tablo 2-a

Alinan konut ingaatlari ruhsatlan da Subat
ayinda %6,21°lik artis géstermistir. Bu rakam
onimuizdeki aylarda vyeni baslayan konut
insaatlarindaki artisinin  devam edebilecegi
seklinde yorumlanabilir.

KONUT INSAATI

izinler Yeni ingaat ======Devam Eden Tamamlanan
%19 + H %19
%15 + + %15
%11 ! + %11

[
May 08‘ﬁb

Goalos \
May 06

%7 + 1 %7
%3 | + %3
%1 £ - * fA — 1 -%1
-%5 £ ) \/% A 4 1 %5

= > @

-%9 - Lﬁ 2 S \ 1 %9
-%13 + \__ + -%13
%17 + + -%17
-%21 + + -%21
-%25 L L -%25
Kaynak: ABD Istatistik Kurumu Grafik 2-a

ABD’deki konut fiyatlarina iliskin veriler ise
S&P ve Case-Shiller'in olusturdugu endeksler
itibari ile takip edilebilmektedir. Genis gapli bu
calismanin son rakamlarn Ocak ayina aittir.
Krizin gugla etkisini hissettirdigi Ocak ayinda
konut fiyatlarinda dusisiln hizlandigi
gorilmektedir. Yeni sehirlesme planlarinin
yapildigi eyaletlerde fiyat diisiisleri
%4'ilin lizerinde olurken, New York gibi
merkezi eyaletlerde fiyat diisiisleri %1
civarinda olusmustur. Bu rakamlarin da
ortaya koydugu lizere konut piyasasinda krizin
etkileri genellikle yeni yapilasma bdlgeleri igin
fiyat dezavantaji yaratmaktadir. Tiirkiye'de
sehir merkezinden uzakta olusturulan
veni konut planlarinin krizden daha fazla

etkilenecegi bu rakamlarla da teyit
edilmektedir.

EYALETLERE GORE KONUT FIYAT DEGISIMLERI

Eyl.08 Oca.09
Bilesik-20 SUORE] -%1.82 5 ERCPRES) -%2.76
Bilesik-10 SRR -%1.90 o CPEERE -%2.52
WA-Seattle S -%1.38 o COEREE -%3.63
TX-Dallas SABEEE -%0.72 o ~%2.56 BRELYRE]
OR-Portland -%1.31 R YN i ERCPRE] -%02.97
OH-Cleveland AR -%0.61 o PR -%2.21
NY-New York SAGEEE  -%0.94 5 ERCIREE] -%1.25
NV-Las Vegas SR -%2.70 . RSN -%4.38
NC-Charlotte BRG] -%1.29 8 ERCPRES) -%1.22
MN-Minneapolis SUARREl -%0.98 5 ERCERE] -%4.75
MI-Detroit SRR -%2.46 5 ERCPRER] -%04.16
MA-Boston AR -%1.08 o S -9%1.52
IL-Chicago -%0.06 YN ] o PECEL -%4.64
GA-Atlanta SAOEEE]  -%1.30 o SPEERE -%3.15
FL-Tampa BRCIEEY -%1.76 o SRl -%4.38
FL-Miami ERCENE  -%2.59 i PR -%3.62
DC-Washington -%0.65 IR YR 5 ~9%2.62 IEEy
CO-Denver GNP  -%1.27 d RO -%2.71
CA-San Francisco BEVAERES -%3.89 o SAERCER -%4.45
CA-San Diego SPEEEE  -%2.44 o PR -%2.57
CA-Los Angeles SRS -%2.45 . SPECE -%2.84
AZ-Phoenix PR -%3.48 o SRS -%5.50
Kaynak: S&P/Case-Shiller

Ocak ayinda eyaletlerde vyasanan fiyat
dldsislerinin @ Subat’taki  hareketlenme ile
birlikte yukari yénelmesi beklenebilir. Ozellikle
disen faizler ve acilan kurtarma paketlerinin
yeni konut insaatlarina ydnelik talebi
tetiklemesine paralel olarak fiyatlarin Subat
ayinda artacagini dtsinlyoruz.

KONUT PIYASASI ENDEKSI

21 +
19 +
17 +

15 +- Kisa vadeli

13 L toparlanma sinyali

1M1+

91

7 t t t t t t t t t t t t t t t {

5 3 3 3 3838 3 3 38 83838 3 3 3 3
© © o T K] > N £ S = 3 %) S © o S
2§32z 82l § 8§ 3 2
Kaynak: NAHB Grafik 2-b
I w - - Yy .
ABD’nin Konut Ureticileri Dernegi'nin

vayinladigi veriler de konut piyasasindaki
toparlanmayr teyit etmektedir. Subat
ayinda tarihinin en diisiik seviyesi olan 8’i
gordiikten sonra endeks bu noktadan 9’a
cikmistir. Mart’ta da bu diizeyini koruyan
endeks é6niimiizdeki doneme iliskin sinirh
iyimserligi korumustur. Ancak yine de su
an icin bunu konut piyasasinda dip
seviyeye yaklasildi seklinde algilamamak
gerekmektedir. Bununla birlikte, Euro
Bolgesi'nin  konut verileri de 2009'un ilk
aylarina iliskin olumlu veriler icermektedir.

Her hakki saklidir.
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INSAAT URETIMI
1.57 o e . . YT
Diisls ivmesi kesildi
N ]
0.57
UD“-"-T—"—"DD-"S-\‘
i [
1
-1.57
2
-2.57
3 L
35T @© @© @© @© @ @© @© @© @ © © Y
S S S <] S 2 i 8 3 S S 8 8 3
s 3 S = 2 9 3
£ 8§ 5 £ 2 £ § 5 2 @ 8 § £ &
Kaynak: Eurostat Grafik 2-c

Euro Bdlgesi'nde insaat Uretimi revize edilmis
rakamlarla Arallk ayinda %3,03 disis
gbstermesi sonrasinda Ocak ayinda uzun bir
stireden beri ilk kez artis kaydetmis, %?1,05'lik
ylkselis géstermistir.

AVRUPA'DA INSAAT URETIMI

Euro Bolgesi
Belgika
Bulgaristan
Cek Cumhuriyeti
Danimarka
Almanya
ispanya

Fransa
Liiksemburg
Macaristan
Hollanda
Avusturya
Polonya
Portekiz
Romanya
Slovenya
Slovakya
Finlandiya
isvec
ingiltere
Kaynak: Eurostat

Ulke bazinda baktifimizda ingsaat retimindeki
toparlanmanin tim Ulkelerde yasanmadigi

gdzlenmektedir. Ancak  krizin problemli
Ulkelerinden Slovenya’nin insaat Uretiminde
yasanan sert gerileme slrecinin %?22,42'lik
artisla sonlanmasi umut vericidir.

AVRUPA'DA YENI KONUT SIPARISLERI

Avusturya . %3.27
Belgika . -%2.42
Almanya -%16.40 -%16.73
AB -%19.15 ==
Fransa -%35.14 -%?2.50
Macaristan -%6.13 -%20.70
Liikksemburg -%67.83 -%46.70
Slovenya -%8.80 %4.02
Ingiltere -%8.83 -%4.08

Kaynak: Eurostat

Yeni konut siparislerindeki kétiimser tabloda
da bazi iyilesmeler yasandigi goérilmektedir.
Konut piyasasindaki sorunlarin en yodun

oldugu ilkelerden Ingiltere’nin yeni konut
siparislerinde Aralik 2008’in revize
rakamlan ile %6,48’lik yiikselis
vyasanmasi olumlu bir gelisme olarak
durmaktadir. Yine Euro Bdlgesi’'nin en blylk
ekonomisi olan Almanya’da yeni konut
siparislerinde %2,98'lik artis yasanmistir.

Son aylara iliskin ruhsat alimlarini gdsteren
verilerde ise tlke bazli iyilesmeler
yasanmaktadir. Ancak Ocak ayina iliskin birgok
kritik dlkenin verisinin bulunmamasi temel
noktalarda yorum yapmayi engellemektedir.
Bununla birlikte Aralik ayinda %34,92lik
azalma kaydeden Malta’nin yeni insaat
siparislerinin Ocak ay itibariyle %38 artmasi
Ocak ayinda diger ulkeler icin de bir dlizeltme
beklentisi olusturmustur. Fransa’da Ocak ayina
iliskin insaat ruhsatlari alimlarindaki
gerilemenin Aralik’taki -%8,86'lik orandan
-%1,53'litk orana dismesi de bu acgidan
onemlidir.

INSAAT RUHSATI ALIMLARI

Eyl.08
Kibris Rum Kesimi | %81.74
Cek Cumhuriyeti
Almanya
Danimarka
Euro Bolgesi
Ispanya
AB
Finlandiya
Fransa
Yunanistan
Macaristan
Japonya
Malta
Norveg
Portekiz
Romanya
isvecg
ingiltere
Kaynak: Eurostat

Insaat sektériiniin Aralik ayina iliskin istihdam
verileri ise Aralik ayr igin Slovenya harig
tamamlanmistir. Olusan rakamlarin  krizin
yodun vyasandigi Aralik ayina ait olmasi
g6riinimun olumsuzlugunu korumasina neden
olmaktadir. Ozellikle Avusturya’da istihdam
degisiminin %8,98 oraninda gerilemesi dikkat
cekici bir unsurdur. 2009 yilinin basinda insaat
sektérinde vyasanan toparlanmaya karsin
istihdamdaki olumsuz tablonun iyilesmesi
beklenmemelidir. Bununla birlikte istihdam
kaybinin Subat itibariyle ivme kaybetmesi
beklenmelidir.

Her hakki saklidir.
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INSAAT SEKTORUNDE ISTIHDAM DEGISIMI

Avusturya
Cek Cumbhuriyeti
Almanya

Euro Bolgesi

AB

Macaristan
irlanda
Liiksemburg
Polonya
Portekiz
Romanya
Slovenya
Slovakya

Kaynak: Eurostat

Avrupa’da konut piyasasinda fiyatlarda stabil
seyir korunmaktadir.

AVRUPA'DA KONUT FIYAT DEGISIMLERI

Avusturya

Euro Bolgesi

ispanya -%0.40
AB -%0.77
Finlandiya -%0.08
Fransa -%0.41
Irlanda -%0.42
italya -%0.15
Litvanya -%1.55
Hollanda -%0.31
Norveg %0.00
Polonya %0.32
Portekiz -%1.11
Slovenya %0.12
Kaynak: Eurostat

Tablo 2-g

Kriz basladigindan beri kirilgan bir konumda
seyretmeyen Euro Bolgesi‘ndeki konut
fiyatlarinin 6ndmizdeki dénemde de stabil
seyrini koruyacadi gortlmektedir.

Son aylardaki atiimlar da goéstermistir ki konut
sektdériiniin canlanmasi agisindan en o6nemli
konu faiz dlzeyidir. Bu nedenle merkez
bankalari hizli faiz indirimlerine ydnelmistir.
Ancak glven krizi nedeniyle faiz indirimleri
bankalarin rakamlarina yansimamistir. Buna
Subat ayinda konut talebindeki sinirh
artis eklenince uzun vadeli kredi
faizlerinde yiikselis yasanmistir.
Macaristan’da yeniden %?10'un Uzerine gikan
uzun vadeli faizler yine dikkat cekmektedir.
Yine Isvigre'de dider Ulkelerin aksine faizlerde
gerileme yasanmistir.

UZUN VADELI FAIZ ORANLARI

Eki.O8
Avustralya 5.21
Avusturya 4.22
Belgika 4.44
Kanada 3.67
Cek Cumbhuriyeti 4.53
Danimarka 4.39
Finlandiya 4.33
Fransa 4.18
Almanya 3.88
Yunanistan 4.93
Macaristan 9.57
irlanda 4.55
italya 4.78
Japonya 1.49
Kore 5.53
Liiksemburg 0.00
Meksika 8.37
Hollanda 4.23
Yeni Zellanda 5.86
Norveg 4.17
Polonya 6.35
Portekiz 4.56
Slovakya 4.95
ispanya 4.47
isvec 3.57
Isvicre 2.76
ingiltere 4.58
ABD 3.81
Euro Bolgesi 4.42
Rusya 8.45
Giiney Afrika 9.24

Tablo 2-h
ABD'de 9%5’in zerindeki seyrini koruyan

mortgage faizlerinin Adustos ayindan beri ilk
kez cikis yasadigi gorilmektedir.

MORTGAGE FAIZLERININ SEYRI

8 —

Mortgage talebi faizleri ylkseltti

~— - o o s s < < Yol Yol ©o ©o ~ ~ <] <] D
o o o o o o o o o o o o o o o o o
£ 35 3% 535 53353535335 33
(23 < o < (23 < (23 < o < (23 < (23 < o < (23
Kaynak: Fed Grafik 2-d
Onimuzdeki donemde faizlerin bant

hareketine yodnelmesi beklenebilir. Mevcut
faizlerin tiketiciler tarafindan yeterli bulunmasi
konut piyasasini hareketlendirebilir.

Her hakki saklidir.
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TURKIYE EKONOMISi

Tiurkiye ekonomisi kritik haberlerin geldigi bir
ayl geride birakmaktadir. Bilyiime
rakamlarinda 7 yil sonra meydana gelen
gerileme, sanayi lretimindeki ivme
kaybinin devam etmesi ve hepsinden
onemlisi siyasi arenada degisen goriiniim
2009 yilinin Mart ayini 6zel bir konuma
getirmistir.

TURKiYE EKONOMiSiNiN BUYUME HIZI

Sert daralma

Q12007
Q22007
Q32007
Q42007
Q12008
Q22008
Q32008
Q42008

Kaynak: TUIK Grafik 3-a

Global krizin derinlestigi 2008 yilinin son
ceyredginde Tirkiye Ekonomisi %6,2
oraninda daralmistir. Bu rakam ile birlikte
2008 vyilinda biyime %1,1 dlzeyinde
kalmistir. Bdyime rakamlarindaki gerilemede
Ozellikle insaat sektorli %13,4 ile blylk bir
pay sahibi olmustur. Giiven krizinin yarattigi
talep sorununa bagh olarak 4. geyrekte
yasanan Tiirkiye Ekonomisi‘ndeki bu
daralmanin 2009 yilinin ilk aylarina ait
sanayi Uretimi verileri g6z Oniine
alindiginda 2009 vyilinin ilk ceyregine
sicrayabilecegi goz oniinde
bulundurulmahlidir. Yine Tlrkiye Ekonomisi
icin  bir risk unsuru da krizin Turkiye
yansimalarinin énimuizdeki dénemde artacak
olmasidir. Nitekim, global krizin yarattigi talep
sorunu Turkiye icin reel anlamda 2009'un ilk
ceyreginde hissedilir olmustur. Dolayisiyla
krizin  psikolojik  etkisiyle 2008‘in  son
ceyredinde daralan Turkiye Ekonomisi 2009'un
ilk ceyreginde krizin reel etkilerinin sonuglarini
alacaktir. Hiikimetin olusacak rakamlan
ongorerek oOzellikle Subat ve Mart
aylarinda cikarttigi ekonomiye destek
adimlari 2009 vyilinin ilk c¢eyreginde
daralmanin hizini kesebilecek bir unsur
olarak durmaktadir.

Ekonomik istikrarin vazgecilmez unsuru olan
siyasi istikrara yonelik kritik veriler de Mart
ayinda gelmistir. Krizi ilk asamada

klgumsedigi dlslnulen iktidardaki partinin oy
oranlari %38,8 seviyesine gerilemistir.

YEREL SEGIMLER iL GENEL MECLISi SONUGLARI
38.79%

23.13%
16.05%
11.20%
- . ==
o o o o o
¢ 5 ’

o
Kaynak: AA Grafik 3-b

iger

=
a

Bununla birlikte halen en gulgli parti olmayi
sirdiren AKP'nin sandiktan ¢ikan sonuclar
sonrasinda IMF ile anlasma siirecine hiz
vermesi, AB reformlarini yeniden giiglii bir
sekilde ele almasi beklenmektedir. Bu iki
adimin  o6zellikle global kriz ortaminda
Tlrkiye'yi rahatlatmasi beklenmelidir. Yine son
dénemde vyapilan -3 ayla sinirli- vergi
indirimlerinin piyasalari canlandirdigi
gérilmektedir. Ancak mevcut kosullar go6z
éntnde bulunduruldugunda ekonomide
canlanmanin saglanmasi igin daha fazla adim
atilmasi gerekmektedir.

TUKETICI GOSTERGELERI

Ara.08
Tiiketici Fiyatlar 160.44

Tiiketici Giiveni 69.90
Tiiketici Harcamalari 7721.81
* Bir 6nceki aya gore degisimi gosterir

Destek paketlerinin yarattigi iyimserlige bagl
olarak tlketiciye iliskin verilerde toparlanma
yasanirken, tuketici glven endeksi Ocak'ta
%3,41 artis gostererek 74’e ylkselmistir.

TUKETICI GUVEN ENDEKSI

%4 +
%3 +
%2 +
%1 +
%t
%2 12

%3
%4 |
%5 |
%6 L
%7 L
%8 |
%9 L
Kaynak: TCMB&TUIK Grafik 3-c

Her hakki saklidir.
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Tlketici enflasyonunda ise gorinim net bir
sekilde asagi d6nmustlir. Genel olarak
mevsimsel etkilerle Aralik-Ocak-Subat
déneminde artis trendinde olan enflasyon
rakamlar bu yil talepte yasanan daralmanin
etkisiyle ekside gecilmektedir. Deflasyon riski
simdilik uzak bir ihtimal olarak gérilse de T.C.
Merkez Bankasi'nin  6ntimizdeki dbénemde
dikkate almasi gereken bir kavramdir. Bununla
birlikte yillik bazda %7,73 dizeyine gerileyen
enflasyonu firsat bilen T.C. Merkez Bankasi
bunu faiz indirimleri igin dederlendirmektedir.

ENFLASYON

TUFE UFE
%5 + - %5

%4
%3
%2
%1

%0
-%1
-%2
-%3
-%4 -~ - -%4

Kaynak: TUIK Grafik 3-d

Isten gikartmalarin en yodun hissedildigi bélge
olan tlketici harcamalarinda ise Ocak'taki
%0,62 artis sonrasinda Subat'ta yilkselis
%0,08'de kalmistir.

TUKETICi HARCAMALARI

%5 —
%4 L
%3 1
%2 1

%1 +

o0 b e e e A e e e

-%1 18

Sub.06
Haz.06

Eki.06
Sub.07
Haz.07

Eki.07
Sub.08
Haz.08

Eki.08
Sub.09

%2 L
Kaynak: iTO

Grafik 3-e

Sanayideki daralma sulreci ‘yardim sinyalleri’
vererek devam etmektedir. Dis pazarin
daralmasina icerideki talep daralmasi eklenince
sanayi Uretimin kaybr hizlanmistir. Sanayi
Uretimi Ocak ayinda %?21,3 oraninda gerileme
kaydederken, alt kalemlerden imalat sanayi
Uretiminin %?24,2'lik disis yazmasi
ekonominin icine girdigi durumu teyit etmesi
agisindan 6énemlidir. Bununla birlikte son vergi
paketleri ile yasanan ‘sinirli” canlanmanin Mart
rakamlarina yansimasi beklenmelidir.

SANAYi URETiMI

%20
%15
%10+
%5
%01
-%5

-%10- .
Sanayide ivme
-0, 4
%15 kaybi devam
-% 20 ediyor
YA T o I L LG PN UL U PV B P Bt B s v s s S
55558568555555383838838883383
iS5 @ NE 3= agcsoE o NE3=z3 @ s
8§22 8520882832228 852aad828
Kaynak: TUIK Grafik 3-f

2009 yilinin Ocak ayinda %@63,8 ile tarihinin
en diisitk seviyesini goéren kapasite
kullanim orani Subat'ta bu diizeyini
korumustur. Yani kapasite kullanim
oranindaki diisiis hiz kesmistir. Ancak
%63,8'lik kapasite kullanim rakaminin
ekonomik dengeler igin yetersiz oldugu aciktir.
Bu nedenle aciklanan vergi indirimleri
sonrasinda bazi sektorlerde stoklarin
erimesi ile kapasite kullaniminin yeniden
artisa gecmesi ekonomi igin kritik
onemdedir.

KAPASITE KULLANIM ORA NI

Diisiis hiz kesti

o
8
s
8

Kaynak: TUIK Grafik 3-g

May.06]
Ey1.06
0ca.07
May.07
Ey1.07
0ca.08
May.08
Ey1.08
0ca.09

Sanayide vyasanan bu gerileme sirecinin
istihdam (zerindeki etkisi daha hissedilir
duruma gelmistir. Aralik ayinda issizlik %13,6
dizeyine ylkselirken, tarim digi issizlik orani
%17,3 olmustur. Issizlikteki olumsuz tablonun
korunmasi beklenmelidir.

isGUCcU GORUNUMU

Kurumsal olmayan sivil niifus (Bin) 69,246

15 ve daha yukari yastaki niifus (Bin) 49,575
isgiicii (Bin) 22,879
istihdam (Bin) 20,443
issiz (Bin) 2,436

isgiiciine katilma orani (%) 46.2
istihdam orani (%) 41.2
issizlik orani (%) 10.6.
Tarim disi issizlik orani (%) 13
Geng niifusta issizlik orani(*)(%) 20.6
isgiiciine dahil olmayanlar (Bin) 26,696
* 15-24 yas grubundaki niifus
Tablo 3-b

Krizin global olmasi

sirketleri daha
zorlamaktadir. Nitekim, ic piyasada yasanan

Her hakki saklidir.
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daralma silreci nedeniyle disariya yonelen
sirketler dis ekonomilerden istedigini
bulamamaktadir.

IHRACAT (Milyar $)

o

Oca.07

Sub.07 |
Mar.07

Nis.07 |
May.07 |
Haz.07 |
Tem.07

A§u.07 |
Eylo7 |
Eki.07 |
Kas.07 |
Ara.07 |
0ca.08 |
Sub.08 |
Mar.08 |
Nis.08 |
May.08 |
Haz.08 |
Tem.08 |
A§u.08 |
Eyl08 |
Eki.08 |

Kaynak: TUIK Grafik

Ozellikle ABD ve Euro Bélgesi'nin énci
ekonomilerine ydnelik ihracatta ciddi boyutta
gerilemeler kaydedilmistir.

[ IHRACAT YAPILAN ULKELER

Ulke 2008/1
isvigre 744,948
Almanya 1,069,947
italya 679,624
Irak 242,794
Fransa 585,528
ingiltere 729,507
A.B.D. 375,414
B.A.E. 405,068
Rusya 419,972
Misir 85,140
Tablo 3-c

Ekonomideki bu daralma egilimi nedeniyle T.C.
Merkez  Bankasi'nin  godsterge faizlerdeki
indirimleri piyasada yine yansimalarini
bulmaya baglamistir.

PiYASA FAizi

29.00
27.00
25.00
23.00
21.00
19.00
17.00

15.00 Yine diisiis trendinde

13.00

g33338888888855558882838
IE RN R EEEEENEEEEEEEEE R
Kaynak: IMKB Grafik 3-i

Agresif indirimlerini strdiren Merkez Bankasi
son karari ile gosterge rakami %10,5
seviyesine ¢ekmistir.

TCMB'NiIN FAiZ KARARLARI

Tarih Borg Alma
15.10.2003 26.00
05.02.2004 24.00
17.03.2004 22.00
08.09.2004 20.00
20.12.2004 18.00
11.01.2005 17.00
09.02.2005 16.50
09.03.2005 15.50
11.04.2005 15.00
10.05.2005 14.50
09.06.2005 14.25
11.10.2005 14.00
09.11.2005 13.75
09.12.2005 13.50
02.01.2006 13.50
28.04.2006 13.25
08.06.2006 15.00
26.06.2006 17.25
28.06.2006 17.25
21.07.2006 17.50
14.09.2007 17.25
17.10.2007 16.75
15.11.2007 16.25
14.12.2007 15.75
18.01.2008 15.50
15.02.2008 15.25
16.05.2008 15.75
17.06.2008 16.25
18.07.2008 16.75
23.10.2008 16.75
20.11.2008 16.25
19.12.2008 15.00
16.01.2009 13.00
20.02.2009 11.50
19.03.2009 10.50

Tablo 3-d

Yine beklentilerde de faiz ve enflasyonun
dusecegi gorust hakimdir.
TCMB BEKLENTI ANKETI 2009 SONU TAHMINLERL

0.4
1.6320

7.55
13.00
24896

Ancak o6numuzdeki dénemde merkezden gok
ticari bankalarin faiz kararlan belirleyici
olacaktir.

Her hakki saklidir.
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TURKIYE INSAAT SEKTORU

Son acgiklanan milli gelir rakamlarinin da teyit
ettigi Gzere ekonomik daralmada en buytk etki
insaat sektérinde gbézlenmistir. Nitekim insaat
sektdériinde son 4 c¢eyrekteki daralmalar
sirasiyla %3,1, %5, %8,5 ve %13,4 olmustur.

INSAAT SEKTORUNUN BUYUME HIZI

“ U
o insaatta sorun biyiiyor
g g g g g g g g
g g g g g g g g
5 g 3 3 5 g 3 3
Kaynak: TUIK Grafik 4-a

Son ceyrekteki daralmada mevsimsel etkiler
gorilmekle birlikte ingaata yonelik yatinm
yapma ediliminin azalmasi baslica etken olarak
goérinmektedir. Ancak bu olumsuz tablonun
2009 yihinin  ilk UGg¢ ayinda azaldidi
gbzlenmektedir. ITO’nun acikladigi Insaat
Malzemeleri Fiyat Endeksi‘'nde Ocak ve
Subat aylarinda sirasiyla yasanan %0,5
ve 9%U0,96'hk artislar bu gérinimii
desteklemektedir.

iNSAAT MALZEMELERI FIYAT ENDEKSi

%6 +
%5 +
%4 1

Fiyatlarda gikis
surtyor

%3 |
%2 |
%1 |
%1 -
%2 15

-%3 4
Disarida yasanan panige

EaRt hizli tepki verildi

%5 L
Kaynak: ITO Grafik 4-b

Ayni goérinim  konuta vyatirm yapma
ediliminde de gorulmektedir. Konut alma
ihtimalindeki gerileme azalirken tamir ettirme
ihtimalindeki artis %14,57'ye ulasmistir.

TUKETICININ KONUT EGILIMI

Tiiketici Giiven Endeksi

Konut Alma/Insaa Ettirme Ihtimali
Konut Tamir Ettirme Ihtimali
* Bir 6nceki aya gore degisimi gsterir

KONUT HARCAMALARI

= = =Genel Harcamalar Konut Harcamalari
%5 - %5

%4 -+ 1 %4

%3 + —+ %3
%2 + + %2

%1+ + %1

%0

T | at Il 4 Il %0

A 1

5 5 ‘5 g, Bys

12 -3 5 5 %1
w (73 7

%2 L L -%2

Kaynak: ITO Grafik 4-c

-%1 -

Sub.06

Konut harcamalarinda da 9%0,5 ile genel
harcamalarin lzerinde bir artis kaydedilmistir.

TUKETiCi GUVENI-TAMIRATA HARCAMA YAPMA IHTiMALL

Tiiketici Guveni

Oniimiizdeki 6 Ay da Konut Tamiratina Harcama ihtimal

%4 1 %27

%2 | + %20
1 %13
%0
%6

al
> 3
%2 | A

1 o
“%4 %8

1+ %15
-%6 .
Konut harcama ihtimali | T %22
%8 L artiyor 1 929

Kaynak: TCMBRTUIK Grafik 4-d

Konut tamiratina yatinm yapma ihtimalinin
kuvvetlenmesi yine 2009 yilinin ilk aylan igin
iyimserlik arz etmektedir.

TUKETiICi GUVENI-KONUT ALMA /INSAAT ETTIRME iHTIMALIL

Tiketici Giiv eni Oniimiizdeki 12 Ay da Konut Alma/inga Ettirme ihtimall

%4 T 1 %27

w2 L + %20

+ %13
- %6

92 19 941

| o
o | %83

+ -%15
-%6 &

+ -%22

-%8 L L -%29
Kaynak: TCMB&TUIK Grafik 4-e

Konut alma ihtimalinde ise Subat 2009°'da
sinirh bir toparlanma gérinmektedir. Ancak
son aciklanan paketlerdeki konut alimindaki
KDV ve harg indirimlerinin 0&zellikle Mart
rakamlarina yansimasi beklenmelidir.

Her hakki saklidir.
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Banka Faiz

Akbank 1.39
Anadolubank 1.48
BankPozitif 1.47
Denizbank 1.49
Finansbank 1.41
Fortis 1.42
Garanti Bankasi 1.39
HalkBank 1.38
HSBC 1.49
ING Bank 1.37
is Bankasi 1.39
MillenniumBank 2.09
Sekerbank 1.49
TEB 1.49
Vakifbank 1.39
Yapi Kredi 1.39
Ziraat Bankasi 1.38
* 20.02.2009 verileridir

** 120 ayhk kredi igindir

Tablo 4-b

Bankalarda gliven sorununun devam etmesi
son indirimlerin yine bankalarin konut kredisi
faizlerine tam olarak yansimamasina neden
olmustur. Ancak Halkbank ve Ziraat
Bankasi'nin faizleri asagi cekme yoniinde
aktif olarak oyuna girmeleri faizlerin
asagi yonelmesine neden olabilecektir.

KONUT KREDiLERI TOPLAM MIKTAR DEGiSiMi

%5 +

%4 L

%3 + Konut kredilerinde

%2 +

%1 + \
72 S e S N Y A VAN A I e

© ~ ~ ~ ~ ~ ~ © © x ©

wle & 5 5 s 5 5 5 &8 &8 & 8
T s 8 e N Z 0z s S & N 3
< 3@ z £ @ W < g z £ 2

Eki.08 |
ra)08 |
i
Sub.09™N

%2 L
Kaynak: TCMB Grafik 4-f

Bununla birlikte konut piyasasi icin kritik
bir gelisme kredi kullaniminda yasanan
artistir. 2008’in Agustos ayindan beri
disiis trendinde olan konut kredilerinde
Subat itibariyle yiikselis yasandigi
goriilmektedir. Konut kredilerindeki bu

hareketliliginin 6zellikle birinci el konut
satislarina yansimasi beklenmelidir.

KONUT KREDiLERINDE AYLIK VADE DEGiSIiMi

1%

1% 4

-3% 4

121-180Ay

181-240Ay

241AyveUzeri

5% 4

7% 4

l / Yeni kredi alimlar etkili

., Kisavadelikredilerden
kacis devam ediyor

-99% 4

-11%
Kavnak: TCMB W Oca.09 Sub.09 Grafik 4-g

Yeni kredi kullanimlarinin vade agirlidi ise 5 ve
10 yil olarak gériinmektedir. Ozellikle 10
yilik kredi kullaniminin yayginlasmasi
uzun vadeye yonelik olumlu beklentilerin
giiclendigine isaret etmektedir.

KONUT KREDILERININ VADE DAGILIMI

241:“\y\(:eUzen1_12Ay

181-240Ay 1% 0%

121-180Ay 2%
17%

13-36Ay
6%

37-60Ay
24%

61-120Ay
50%
Kaynak: TCMB Grafik 4-h

Kredi talebinin geldigi 5 ve 10 vyilhk
vadelerin genel icindeki payr %67
seviyesine ulasmistir. Tiketicinin dislk faiz
ortaminda uzun vadeye ydnelmesi 6deme
donlslerini  rahatlaticc  bir unsur olarak
goérilmelidir.

KONUT KREDILERININ DAGILIMI

IR -%10. -%7.90

2,205,871 [0 -%0.72

8,773,522 SN -%0.68

18,644,450 18,689,427 %0.58

121-180 Ay 6,285,862 6,313,264 pREIVA] %0.57
181-240 Ay 703,634 [CEERENY -%0.10 -%0.35

241 Ay ve Uzeri 303,025 ElPRPl] -%1.05 -%0.41
37,537,675 EYAIBELS -%0.84 %0.15

Tablo 4-c

Ziraat ve Halk Bankasi’nin kredi kullandirma
maliyetlerine  yonelik  girisimlerinin  diger
bankalarca takip edilmesi durumunda konut
kredisi kullaniminin hizla artmasi
beklenmelidir. KDV ve harglarda yapilan
indirimler de bu goérinimi destekleyebilecek
unsurlar olarak durmaktadir.

Her hakki saklidir.

Sayfa 12



KURULAN/KAPANAN INSAAT SIRKETLERI

Kurulan

Sermayesi

* Sermaye rakamlari milyon TL olarak ve

Tablo 4-d

2009 yih basinda yasanan toparlanma
egilimi sirket kurulus/kapanis
rakamlarina direk olarak yansimistir.
Subat ayinda insaat sirketi kurulus rakami
489’'a yiikselirken, kapanis rakami
vaklasik %50°’lik diisiis goOstererek 107
diizeyine gerilemistir. Bu tablonun Mart
ayinda daha olumlu bir ¢gizgi gostermesi
beklenmelidir.

KURULAN/KAPANAN SIRKET SERMAYE DEGiSiMLERT

= = =Kurulan Kapanan
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Kaynak: TUIK Grafik 4-i

Sub.
Nis.08
Haz.08

Dikkat gekici bir diger unsur insaat sektoriinde
sirket kurulumunda yasanan iyimserligin diger
sektdrlerce yasanmamasidir. Nitekim genel
egilim sirket kapanmalarinin fazla oldugu
bir ortama isaret etmektedir. Bunun
nedenini 6zellikle 2008’in son geyreginde
agir darbe alan insaat sektoriiniin
toparlanma gabasina baghyoruz.

SEKTORLERIN ISTIHDAMA KATKISI

Tarim
Hayvancihik
24,64%

Hizmetler
50,23% A

Sanayi

insaat 19,70%

5,43%

Kaynak: TUIK Grafik 4-j

Bir onceki ay %48,61'lik katki payr ile
istihdama destek saglayan hizmetler
sektérinin bu orani %50,23'e cikmustir.
Ozellikle hizmet sektériiniin alt kalemi mali
sektor istihdama ciddi katki saglamaya devam
etmektedir. Bununla birlikte insaat
sektoriiniin katki payl %05,96’dan
%05,43'e gerilemistir.

SEKTORLERE GORE ISTIHDAM

Tarim-Hayvancilik
Sanayi

Istihdam kaybinin alt kalemlerinde insaat
sektérinin %6,82'lik disisa dikkat
cekmektedir. Mevsimselligin yani sira zor bir
Aralik ayi gegiren insaat sektdriindeki istihdam
kaybinin yilin ilk {¢ ayinda hiz kesmesi
beklenmelidir.

INSAATTA iSTIHDAM DEGiSiMi

%15
%13 Mevsimsellik ve kriz
%11 etkisi ile istihdamda

"0 daralma basliyor
%7

%5
%3
%1

%1
%37 &
45
%7
%9 —
%11 Daralma hizlanmyor
%13
%15

Kaynak: TUIK Grafik 4-k

Nitekim, istihdama katkisi %5,43 dlzeyinde
olan insaat sektérinin 2009 vyilinin ilk
yarisinda gelen KDV ve harg indiriminin yani
sira faizlerdeki disusten faydalanmasi
beklenmelidir. Bu nedenle istihdam kaybinin
sinirlandigi gézlenebilecektir.

Daha once de dikkat gektigimiz lizere konutta
banka kredi faiz oranlari yonii belirlemeye
devam edecektir. Bu nedenle Halk
Bankasi ve Ziraat Bankasi liderliginde
bankalarin uzun vadeli faizlerini
diisiirmesi konut sektoriinu
hareketlendirebilecektir. Bunun yani sira
KDV ve har¢ rakamlarinda vyapilan
indirimlerin mevcut konut stoklarinin bir
kismini eritmesi miimkiindiir. Ancak bu
tedbir ve etkilerin kisa vadeli oldugu
unutulmamahdir. Nitekim gergek toparlanma
icin global ekonomide ve Tiirkiye Ekonomisi’nin
temelinde toparlanma yasanmasi
gerekmektedir. Bu nedenle 6ntmuizdeki
dénemin belirleyici unsurlari  olarak ABD
Ekonomisi yakindan izlenmelidir.

Her hakki saklidir.
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