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AYLIK SEKTOR RAPORU AGUSTOS 2014
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YONETICi OZETi

Yabancilarin Yilin ilk Yarisinda
Gayrimenkul Alimi Yizde 54 Artarak

2,04 Milyar Dolar Oldu.

ilk Yariyilda Yurtdisi  Miiteahhitlik
Hizmetleri Yiizde 15 Gerileyerek 9,9
Milyar Dolarda Kaldi.

insaat Sektoriinde istihdam Mayis
Ayinda 1,95 Milyon Kisi.

insaat Sektdriinde Devam Eden insaat
isleri Temmuz ve Agustos Aylarinda
Geriledi.

Yeni Alinan ingaat islerinde Toparlanma
ivme Kaybediyor.

2014 Yili ilk Yedi Ayinda Konut Satislari
Yiizde 9,7 Geriledi.

Yeni Konut Fiyatlarn Yillik Artisi Yiizde
10,8.

insaat Sektoriiniin Kullandig1 Yurtigi
Krediler 95 milyar TL.

Konut Kredisi Aylik Ortalama Faiz Orani
Agustos Ayinda Yiizde 1,00.

2014 Haziran Ayinda insaat Malzemesi
Sanayi Uretiminde Zayiflama.

2014 Haziran Ayinda insaat Malzemesi
ihracati Yiizde 0,7 Artarak 1,76 Milyar
Dolar.

Yillik insaat Malzemesi ihracati 21,79
Milyar Dolar.

Komsu Ulkelerde Sikintilar ihracat
Artisini Yavaglatmaya Basladi.

2014 Yih ilk Yansinda insaat
Malzemesi ithalati Yiizde 9,2
Gerileyerek 4,67 Milyar Dolar.

Enflasyonda Gerileme

Gergeklesmiyor; Tiife Yilhk Yiizde
9,32.

Sanayi Uretiminde Artis Zayifliyor;
Haziran Ayinda Yiizde 1,4.

TC Merkez Bankasi Politika Faizini
Yiizde 8,25’de Sabit Tuttu.

Cari Acikta Gerileme Siiriiyor; Yillik
52,2 Milyar Dolar.

Turk Lirasi Sepet Kur 2,50
Seviyesinde.

ABD Ekonomisinde ikinci Ceyrekte
yiizde 2,4 Biiyiime Gergeklesti.

Avrupa Birligi’'nde Biiyiime Yeniden
Zayifliyor; ikinci Ceyrekte Yiizde 0,2.

ABD Merkez Bankasi’'ndan Faiz Artis
Beklentisi Artiyor.

Gelisen Ulkeler icin Kiiresel Mali
Kosullar Sikilasacak.

Dolar Giigleniyor; Euro-Dolar
Paritesi 1.32 Seviyesinde.
ABD’de insaat ve Konut

Sektorlerinde Toparlanma Siiriiyor.

ABD’de Konut Fiyatlar Yillik Olarak
ylizde 8,0 Artti.

AB insaat Harcamalari 2014 Haziran
Ayinda Yeniden Yizde 2,3 Kiglildii.

insaat Malzemesi Fiyatlari Son Ug
Aydir Duragan.
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EXECUTIVE SUMMARY

Foreigners real estate purchasing
increases 54 percent and realised as

2,04 bn USD in the first half of 2014.

Oveseas construction contract business
volume declined 15 percent and is 9,9
bn USD in the first half of 2014.

Construction sector employment is 1,95
million in May.

Exist construction activities are

decreasing in July and August.

improvement in new construction
business is weaking.

In the first seven months of 2014, house
sales dropped 9,7 percent.

New house sale prices has rised 10,8
percent annual rate.

Construction sector’s domestic credit
volume is 95 bn Turkish Liras.

Average monthly housing loan interest
rate is 1,00 percent in August.

Sub-construction materials sector

industrial  production growth s

weakening in June.

Construction materials export rised 0,7
percent in June and is 1,76 billion USD.

Construction materials export is 21,79
billion USD on yearly based.

Conflicts in the near markets is
begining to limite export activities.

Construction materials import
decreases 9,2 percent in the first half of

the year and is 4,67 bn USD.

Inflation is  still higher than
expectations; 9,32 percent.
Industrial

production growth s

weakening; 1,4 percent in June.

Annualized current account is declining;
52,2 billion USD.

Central Bank holds policy rate as 8,25
percent.

Currency basket rate is around 2,50
Turkish Liras.

US economy growth 2,4 percent in
second quarter.

EU economic
momentum.

growth is losing

Positive conditions are disappearing for
developing countries.

Dollar is becoming more strong; Euro
Dolar parity is at 1,32 level.

Recovery is going on in US construction
and housing sector.

US house price increased 8,0 percent
annual rate.

EU construction expenditures declined
2,3 percentinJune.

Construction material prices are stable

www.imsad.org
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

2014 Yih ilk Yansinda Yabancilarin
Gayrimenkul Alimi Yiizde 54 Artarak 2,04
Milyar Dolar Oldu

Tirkiye’de insaat ve insaat malzemeleri
sektoriine talep yonii ile destek olacak bir
gelisme miitekabiliyet yasasinin gikarilmasi
ve boylece yabancilara gayrimenkul
satisinin kolaylastiriimasi olmustu.

Diizenlemenin 2012 Haziran ayinda ¢ikmasi
ardindan 2012 vyii ikinci yarisinda
yabancilarin gayrimenkul alimi 1,38 milyar
dolar olmustu. 2013 yilinda ise yabancilarin
gayrimenkul alimi hizlanarak 3.05 milyar
dolara yiikseldi.

Yabancilara gayrimenkul satislari kademeli
olarak artmaktadir. 2014 yilinin ilk yarisinda
artis hizlanmis ve yiizde 54 oraninda artarak
yabancilarin gayrimenkul alimlan 2,04
milyar dolara ulagmistir.

TABLO.1 YABANCILARIN GAYRIMENKUL ALIMLARI

DONEM MiLYON DOLAR
2012 Q1 557
2012 Q2 702
2012 Q3 586
2012 Q4 791

2012 2.636
2013 Q1 719
2013 Q2 600
2013 Q3 680
2013 Q4 1.050

2013 3.049
2014 Q1 1.017
2014 Q2 1.018

Kaynak: Ekonomi Bakanligi

Yurtdisi Miiteahhitlik Hizmetleri ilkyarida
Yiizde 15 Geriledi; 9,9 Milyar Dolar

Miiteahhitlik
pazarlarinda yasanan sikintilar nedeniyle
2014 vyilinin ilk vyarisinda yurtdisinda
listlenilen proje tutari yiizde 15 azalarak 9,9

sektoriinin en o6nemli

milyar dolar olarak gercgeklesmistir. 2014
yilinin ilkyarisinda iistlenilen proje sayisi ise
gegen yilin ayni donemine gore 2 adet
2014
yilinin ilk yansinda en ¢ok proje lstlenilen

artarak 116 projeye yikselmistir.

lilkeler Katar, Tiirkmenistan ve Cezayir
olmustur. Ozellikle Irak ve Libya’da yeni

islerin alinmasinda sikinti yaganmaktadir.

EKiL.1 MUTEAHHITLIK  HiZMETLERI
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Kaynak: Turkiye Muteahhitler Birligi

ingaat Sektériinde istihdam Mayis Ayinda
1,95 Milyon Kisi

insaat sektériinde istihdam Mayis ayinda
1,95 milyon kisi olmustur. 2014 yili Mayis
ayl itibariyle insaat sektoériinde istihdam
gecen yilin Mayis ayinin 111 bin kisi
lizerindedir.

TABLO.2 iINSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
TOPAM SEKTORU iNSAAT
DONEM iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU
(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2012 MART 22.962 1.408 6,1
2012 HAZiRAN 24.616 1.927 7,8
2012 EYLUL 24.543 1.901 7,7
2012 ARALIK 23.984 1.666 6,9
2013 MART 24.101 1.612 6,7
2013 HAZIRAN 25.366 1.948 7,7
2013 EYLUL 24.899 1.883 7,6
2013 ARALIK 24.320 1.784 7,3
2014 MART 25.583 1.812 71
2014 NiSAN 26.194 1.906 7,3
2015 MAYIS 26.538 1.954 7.4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Agustos
Ayinda Toparlanma Arayisinda

insaat sektorii giiven endeksi yeni yil icinde
dalgalanma gostermeye devam etmektedir.
Yilin
ayindaki gerileme ardindan ingaat sektorii

ilk ayinda onemli artis ve Subat

gliven endeksi Mayis ayina kadar sinirli bir
artis icinde olmustu. Haziran ve Temmuz
aylarinda ise giiven endeksindeki yeniden
gerileme ortaya ¢ikmigtir. Agustos ayinda
ise giiven endeksinde tekrar 1,3 puanlik bir
artis olmustur. Giiven endeksi gegen yilin
Agustos ayinin 1,2 puan altinda bulunmakta
olup halen yén arayisi icindedir.

SEKiL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Mevcut insaat isleri Seviyesi Agustos

Ayinda da Geriledi

Mevcut insaat isleri seviyesi 2014 yilinin ilk
iki ayinda geriledikten sonra Mart ayinda
sekiz ay sonra ilk kez bir 6nceki aya gore
ylikselmisti. Nisan ve Mayis aylarinda da bu
artis siirmiistii. Haziran ayinda da mevcut
insaat is seviyesi Mayis ayina gore 3,3 puan
daha
aylarinda ise

Temmuz ve
islerin
gerileme egilimine girmis bulunmaktadir.

artmigti. Agustos

mevcut seviyesi

Mevcut is seviyesi Agustos ayinda gecen

yiin ayni doénemine goére 6,1 puan
geridedir.
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Yeni Alinan insaat isleri Zayifliyor

Yeni alinan ingaat isleri Ocak ayindaki
artisin ardindan Subat-Nisan déneminde
gerileme gostermisti. Yeni alinan islerde
Mayis-Haziran aylarinda 6nemli  bir
toparlanma yasanmisti. Temmuz ve Agustos
aylarinda ise alinan yeni ingaat islerinde
zayiflama goriilmektedir. Yeni alinan is
seviyesi Agustos ayinda gecen yilin ayni

doneminin 3,9 puan altindadir.

SEKiL.4 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut Satislarinda Gerileme Temmuz

Ayinda Hizlandi; Yiizde 20,2

Yilin ilk ayindaki artistan sonra konut
satislarinda gerileme baslamistir. Konut
satislari Nisan ayinda yiizde 12,3 ve Mayis
ayinda ise yiuzde 12,5 gerilemistir. Haziran
ayinda ise gerileme yavaslamis ve yiizde
3,6’ya diismiistiir. Temmuz ayinda ise konut
satislarinda en keskin kiigiilme yaganmistir.
Temmuz ayinda konut satiglan yizde 20,2
gerilemistir.

2014 yilinin ilk yedi ayinda ise konut
satislari gegen yilin ilk yedi ayina gore yilizde
9,7 diiserek 609.877 adet olarak

gerceklesmistir. Konut satislarindaki
gerileme yaz aylarinda etkisini artirmistir.

TABLO. 3 AYLIK KONUT SATISLARI

2014-2013
DONEM 2013 2014 DEGIiSiM

%
OCAK 87.444 87.639 0,2
SUBAT 88.519 82.597 -5,5
MART 97.956 87.617 -10,6
NiSAN 95.381 83.610 -12,3
MAYIS 103.261 90.377 -12,5
HAZIRAN 96.424 92.936 -3,6
TEMMUZ | 106.636 85.101 -20,2
AGUSTOS 84.480
EYLUL 102.280
EKiM 76.344
KASIM 102.681
ARALIK 115.784

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Konut Satislarinda Gerileme Daha ok ikinci
El Konutlar Kaynakli Olmaya Devam Ediyor

Yilin ilk yedi ayinda toplam konut satiglari
ylizde 9,7 gerilemistir. Birinci el konut
satislari ilk yedi ay icinde yiizde 6,8
gerileyerek 281.216 adet olmustur. Birinci
el konut satislarinda gerileme sinirhdir,
ancak oda ivme kaybetmektedir. ikinci el
konut satislar ise ilk yedi ay icinde gegen
yilin ilk yedi ayina gore yilizde 12,1 oraninda

gerileyerek 328.661 adet olmustur. Konut
satislarindaki gerileme daha ¢ok ikinci el
konut satislarindan kaynaklanmaya devam
etmektedir. Ancak birinci el konut
satislarinda hissedilmeye baglanan gerileme
yeni proje baslangiglari icin sinirlayic
olabilecektir.

TABLO.4 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI

N BiRINCI iKiNCi
DONEM TOPLAM EL EL
zgzgmiﬁz'( " | 675.621 | 301.587 | 374.034
22::,,‘::32'( " | 609.877 | 281.216 | 328.661
DEGO/iOSiM -9,7 -6,8 12,1

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlari Artislari Yeni Yilda
Yavagliyor;Yillik Yiizde 10,8

Yeni konut fiyatlarinin artigi 2014 yilinin ilk
yedi ayinda yavaslamstir. ilk yedi ayda yeni
konut fiyat artislari sadece 5,2 puan
olmustur. Temmuz ayinda bir dnceki yilin
ayni ayina gore artis ise yiizde 10,8e
inmistir. Son bir yilda yeni konut
fiyatlarinda en yiiksek artig yiizde 12,2 ile
3+1 tipi konutlarda olmay: siirdiirmektedir.
Yihn ikinci ¢eyrek doneminden sonra
beklentilerde yasanan iyilesmeye ragmen
yeni konut fiyatlarinda yavaglama egilimi
devam etmektedir.

SEKIL.5 YENi KONUT FiYAT ENDEKSI (2010=100)
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Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

ingsaat ve  Gayrimenkul Sektdriiniin

Kullandigi  Krediler  ikinci  Ceyrekte

Duraganlasti

insaat sektériiniin 2013 yilinda yurtiginden
kullandigi krediler yiizde 44,0, gayrimenkul
sektorinii kullandigi krediler ise yiizde 34,8
artmisti. Bu artista doviz cinsi kullanilan
kredilerin kur artislan ile TL karsiliklarinin
yiikselmesi de etkili olmustu. Yeni yilin ilk
ceyreginde kredilerdeki artisin siirdGgi
goriilmisti. Yilin ikinci ¢eyrek déneminde
ise kredi talebi ve kullanimi yavaslamistir.
Kurlardaki

yavaslamaya katkisi olmustur. Yurtdisindan

gerilemenin ise bu kez

kullanilan krediler ise ikinci ¢ceyrekte insaat

sektériinde artarken, gayrimenkul

sektoriinde hemen ayni kalmistir.

TABLO. 5 INSAAT VE GAYRIMENKUL SEKTORUNUN
KULLANDIGI KREDILER

iINSAAT INSAAT

| e | SO | onen | Sumi

DONEM | kReDILER K on . |  KREDILER Ko
MILYON MEYON | miLYON TL L
2011 Q4 | 49,314 6,962 26.918 3.864
2012 Q1 | 51.535 6.737 26.981 4.015
2012 Q2 | 54.454 6.509 27.741 3.614
2012 Q3 | 58.403 6.685 29.537 3.280
2012 Q4 | 59.030 6.629 29.855 3.494
2013 Q1 | 63.821 6.443 32.169 3.423
2013 Q2 77.189 6.765 35.884 3.715
2013 Q3 79.096 6.853 37.656 3.589
2013 Q4 85.090 5.995 40.244 5.164
2014 Q1 93.936 6.185 50.184 5.258
2014 Q2 95.203 6.801 49.961 5.297

Kaynak: TBB Risk Merkezi, TCMB

Agustos Ayinda Konut Kredileri Faizi Aylik

Ortalama Yiizde 1,0

Konut kredisi aylik ortalama faiz oranlari
2014 vyilinin ilk ¢eyrek doéneminde artis
egilimi icine girmis ve Mart ayinda yiizde
1,10’'a kadar yiikselmigti.
duraganlasan konut faiz oranlari Mayis

Nisan ayinda

itibaren
Ortalama aylik konut kredisi faizi Haziran

ayindan gerileme igindedir.
ayinda yiizde 1,05’e, Temmuz ayinda ise
yiizde 1,02’ye inmisti. Agustos ayinda da
faiz oranlarinda kademeli gerileme siirmiis
ve ortalama faiz orani yiizde 1,0 olmustur.
birlikte

gerilemenin sonuna yaklasiimistir.

Bununla faiz oranlarinda

SEKIL.6 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz

ORANLARI %
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Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri

Konut Kredilerinde Yillik Biiyiime Yiizde
11,9

Toplam konut kredilerindeki artis hizi yeni
yilda 6nemli dl¢ilide yavaglamistir. Aralik ayi
sonunda 110,1 milyar TL olan konut
kredileri Agustos ayinda 116,8 milyar TL'ye
ulagsmigtir. Agustos ay itibariyle konut
kredilerinde vyillik biiyiime yilizde 11,9'e
gerilemistir.

SEKiL.7 KONUT KREDILERi STOKU
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

2014 Haziran Ayinda Da Onemli Alt
Sektorlerde Uretim Gerilemesi Yasandi

2014 yilinin ilk Gi¢ ayinda ingaat malzemeleri
gegen
gerceklesmisti. Buna karsin Nisan ve Mayis

Uretimi yilin oldukg¢a iizerinde
aylarinda onemli alt sektorlerde iiretim
gecen yilin ayni aylarinin altinda kalirken,
Haziran ayinda da 6nemli ingaat malzemesi
alt sektorlerinde iiretim gegen yilin ayni

ayina gore gerilemistir.

Haziran ayinda ingaat malzemeleri iginde
onemli yer tutan ¢imento iiretimi yiizde 5,3,
hazir beton liretimi yiizde 10,6, diiz cam
yiizde 11,3, tas ve mermerler
16,6,
malzemeleri liretimi ylizde 2,9 gerilemistir.

tiretimi

iretimi  ylzde plastik  insaat

Son ii¢ aydir yasanan bu gerilemeler ile
birlikte insaat malzemesi sanayi liretimi
Yilin
ikinci ceyreginde ingaat malzemeleri sanayi

genel performansi da diismektedir.

tiretimi olduk¢ga zayif bir biyiime

gostermistir.

Ocak-Haziran déneminde ortalama insaat

malzemeleri sanayi biiyiimesi ise ikinci
ceyrekteki zayiflama ile birlikte gegen yilin
ayni dénemine gore yiizde 5,0-6,0 arasinda
seyretmektedir. 6 sektérde liretim artisi
ylizde 10’un lizerindedir. Dort alt sektérde

ise liretim gecen yilin gerisinde kalmistir.

Ocak-Haziran doneminde en yiiksek liretim
artis yuzde 34,4 ile duvar kagitlarindadir.
Onu sirasi ile ylizde 26,8 artis ile metalden
kapi ve pencere sektorii, ylizde 23,2 artis ile
parke ve yer désemeleri sektoéri, ylizde
16,0 artis ile boya ve vernik sektorii, yiizde
14,1 artis ile elektrikli aydinlatma

ekipmanlari ve yiizde 12,5 artis ile kireg ve
algi sektorii izlemektedir.

Yilin ilk alti ayinda ¢imento iiretimi yilzde
4,6, hazir beton liretimi yiizde 2,2, seramik
karo ve kaldirrm taslan yiizde 7,2, insaat
amach beton iiriinleri iiretimi yiizde 8,9 ve
ve kazan imalati

radyator yiizde 4,5

artmigtir.

Ocak-Haziran doneminde en yiiksek lretim
gerilemesi ise yiizde 28,4 ile Sogutma ve
Havalandirma Donanimlari liretiminde
olmustur. Celik tiipler ve profiller {iretimi

ise ylizde 4,5 gerilemistir.

TABLO.6 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi
BUYUME 2014 OCAK-HAZIRAN

ST S HAZIRAN Higll-l\ll.(AN

Duvar Kagidi -21,6 34,4
Metalden Kapi ve Pencere 29,1 26,8
Birlestirilmis Parke Yer D6semeleri 29,8 23,2
Boya, vernik ve benzeri kaplayici mad. 4,5 16,0
Elektrikli Aydinlatma Ekipleri 2,9 14,1
Kireg ve Algi 7,9 12,5
insaat Amagh Algi Uriinleri 27,6 9,8
Diger Camlarin imalati ve islenmesi 14,7 9,0
insaat Amagh Beton Uriinleri 10,3 8,9
Kilit ve Mentege -4,0 7,9
Seramik Karo ve Kaldirim Taglari 6,3 7,2
Firin. Kilden Tugla, Karo ve insaat Malz. -4,3 7,0
Dogramacilik ve Marangozluk Uriinleri 31,7 6,6
Diiz Cam imalati -11,3 5,2
Cimento imalati -5,3 4,6
Merkezi Isitma Radya. Sicak Su Kazani -9,8 4,5
Plastik insaat Malzemesi -2,9 3,5
Kablolar -10,7 3,4
Seramik Sthhi Uriinleri 1,0 2,7
Hazir Beton -10,6 2,2
Diger musluk ve valf/vana -8,9 2,1
Ana Demir ve Gelik Uriinleri -2,3 1,9
Metal Yapi ve Yapi Pargalari 14,1 -2,6
Tas ve Mermerin Kesilmesi, Sekil

Verilmesi, Bitirilmesi -16,6 -3,3
Celikten Tiipler, Borular, igi Bos Profil. -4,3 -4,5
Sogutma ve Havalandirma Donanim. -39,2 -28,4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
Haziran Ayinda ihracat Artisi Duraganlasti

2014 Haziran ayinda ingsaat malzemesi
ihracati gecen yilin ayni ayina goére sadece
ylizde 0,7 artarak 1,76 milyar

olmustur.

dolar
Haziran ayinda ihracat artisi
onemli Olglide yavaslamigtir. Yilin ilk alti
ayinda ihracat 10,99 milyar dolar olmus ve

ihracat yizde 4,1 yiikselmistir.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERIi iHRACATI AYLIK
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Yillik ihracat 21,79 Milyar Dolar

2014 yih Haziran ayinda yilhk ihracat 21,79
milyar dolar olmustur. Yillik ihracat artisi
yiizde 1,2 olarak gergeklesmistir. 2014
yilinin ilk alti ayhk déneminde ihracat
performansi kademeli olarak diismektedir.
Bolge lkeleri ile yasanan sikintilar
nedeniyle ihracat artisi son aylarda ivme
kaybetmektedir.

SEKiL.10 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI YILLIK

YILLIK iHRACAT MiLYON DOLAR
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ithalatta Gerileme Haziran Ayinda Hizlandi

Haziran ayinda ithalat vyiizde 18,9
dismiistiir. Yilin ilk alti ayinda ithalat 4,67
milyar dolar, ithalattaki gerileme ise yiizde
9,2 olmustur.

SEKiL.9 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK

AYLIK iIHRACAT MALZEMESi iTHALATI
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Yillk ithalat 10,0 Milyar Dolarin Altina
Geriledi

2014 yilinda insaat malzemeleri ithalati alti
aydir gerilemektedir. Boylece yillik ithalat
Haziran ayi itibariyle 9,9 milyar dolara
inmigtir

SEKiL.11 iINSAAT MALZEMELERIi iTHALATI YILLLIK
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TABLO.7 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI
OCAK-HAZIRAN MiLYON DOLAR

TABLO.8 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI
OCAK-HAZIRAN MiLYON DOLAR

DEGISimM DEGiSim

SEKTORLER 2013/6 2014/6 % SEKTORLER 2013/6 2014/6 %

ALCI 43.0 36.3 -15,6 ALCI 4.1 4.0 -1,6

CIMENTO 429.5 342.0 -20,4 GIMENTO 4.5 9.6 111,8

BOYALAR VE VERNIKLER 220.6 225.3 2,1 BOYALAR VE VERNIKLER 282.1 308.7 9,4

PLASTIK INSAAT PLASTIK iINSAAT

MALZEMELERI 652.0 727.0 11,5 MALZEMELERI 200.3 189.2 -5,6

AGAGTAN iNSAAT AGACTAN iNSAAT

MALZEMELERI 217.3 304.9 40,3 MALZEMELERI 364.2 316.9 -13,0

DUVAR KAGITLARI 6.7 7.4 11,0 DUVAR KAGITLARI 26.4 42.2 59,5

iSLENMIS TASLAR iSLENMI$ TASLAR

(MERMER, GRANIT) 524.9 584.6 11,4 (MERMER, GRANIT) 122.3 117.8 -3,7

MiINERAL YUNLER 12.4 12.2 -1,8 MINERAL YUNLER 26.5 33.0 24,4

ASFALT, ALGI, CIMENTO ASFALT, ALGI, CIMENTO

VE BETONDAN ESYA 80.9 74.1 -8,4 VE BETONDAN ESYA 44.2 35.0 -20,8

TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,

KIREMITLER 3.5 4.4 25,6 KIREMITLER 1.62 1.53 -5,5

SERAMIK KAPLAMALAR 299.7 321.0 7,1 SERAMIK KAPLAMALAR 45.7 53.5 17,1

SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK

GEREGLERI 101.2 115.1 13,7 GEREGLERI 4.5 5.2 15,8

DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,

CAM TUGLA 54.7 74.8 36,7 CAM TUGLA 84.1 90.8 8,0

CAM YUNU 50.7 54.2 6,8 CAM YUNU 86.4 100.1 15,9

DEMIR GELiK CUBUK, DEMIR CELiK CUBUK,

PROFiL, TELLER VE GiVi 3.173.7 3.093.9 -2,5 PROFiL, TELLER VE GiVvi, 307.2 243.6 -20,7

DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE

BORU BAGLANTI PARCA 868.7 861.6 -0,8 BORU BAGLANTI PARCA 483.3 420.2 -13,0

DEMIR GELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT

AKSAMI 680.0 772.7 13,6 AKSAMI 94.5 121.7 28,7

DEMIR GELIK VIDA, DEMIR GELIK VIDA,

CiVATA SOMUN 148.2 178.1 20,2 CiVATA SOMUN 294.8 322.7 9,5

DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN

RADYATORLER 191.5 208.6 9,0 RADYATORLER 9.7 9.8 0,9

DEMIR GELiK SAGLIK DEMIR GELiK SAGLIK

GERECLERI 40.1 42,5 6,0 GEREGLERI 7.9 8.6 7,8

ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMiINYUMDAN iNSAAT

MALZEMESi VE AKSAMI 429.0 479.6 11,8 MALZEMESI VE AKSAMI 56.7 45.7 -19,4

ALUMINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK

GEREGLERI 49.2 59.0 20,0 GEREGLERI 24.3 18.4 -24,0

KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM

ESYASI 275.6 334.5 21,4 ESYASI 278.1 309.1 11,1

ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA

CiHAZLARI 385.7 403.1 4,5 CiHAZLARI 961.6 486.9 -49,4

ASANSORLER VE LIFTLER 223 24.2 8,5 ASANSORLER VE LIFTLER 48.4 59.6 23,2

MUSLUKLAR VE VANALAR 190.8 228.0 19,5 MUSLUKLAR VE VANALAR 346.9 309.7 -10,7

ELEKTRIK MALZEMELERI 268.9 282.6 51 ELEKTRIK MALZEMELERI 543.0 539.6 -0,6

YALITIMLI KABLOLAR 815.3 877.1 7,6 YALITIMLI KABLOLAR 163.5 175.5 7,4

AYDINLATMA CiHAZLARI 136.1 148.8 9,4 AYDINLATMA CiHAZLARI 225.5 283.4 25,7

PREFABRIK YAPILAR 181.6 111.2 -38,8 PREFABRIK YAPILAR 8.0 16.2 102,2

iNSAAT MALZEMELERI 10.555.2 | 10.990.1 4,1 iNSAAT MALZEMELERI 5.151.6 | 4.679.69 9,2
Calismada yer alan tiim dig ticaret verilerinin sayisal Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Enflasyon Temmuz Ayinda da
Beklentilerin Uzerinde;

Yiin ilk aylarinda o6zellikle doviz
kurlarindaki artisa bagh olarak enflasyon
onemli olgciide yiikselmis, Mayis ayinda
enflasyon zirve seviyelerine c¢ikmisti.
izleyen vyaz aylarinda ise ozellikle
mevsimsellik etkisi ile birlikte
enflasyonda hissedilir bir disiis olacag
beklentisi olugsmustu. Ancak Haziran
ayindan sonra Temmuz ayinda da
enflasyonda beklenilen disis
olusmamistir. Temmuz ayinda enflasyon

beklentilerin olduke¢a lizerinde
gerceklesmistir. Ozellikle gida
fiyatlarindaki katilik gerilemeyi

sinirlamaktadir. Temmuz ayi itibariyle
TUFE yillik yiizde 9,32 seviyesindedir.
Buna bagh olarak yilsonu enflasyon
beklentileri de vyizde 9,0'a vyakin
kalmaktadir.

Enflasyondaki bu katilasma nedeniyle
Merkez Bankasi siki para politikasini
siirdiirmekte olup, politika faizindeki
indirime de ara vermek zorunda kalmistir.
Bundan sonraki faiz kararlari igin Agustos
ayl ve sonrasinda enflasyondaki
gelismeler ve enflasyon beklentileri

izlenecektir.

SEKiL.12 ENFLASYON

TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Cari Acik Kontrol Altinda

Yilin ilk yarisinda cari acik gegen yilin ayni
donemine goére 6nemli dlglide gerilemis
ve Haziran ayi sonunda yillik 52,2 milyar
dolara inmistir. Cari agiktaki gerileme
onumiizdeki aylarda da yavaslayarak
surecektir.

SEKiL.13 CARi ACIK VE FINANSMANI

CARI ACIK VE FINANSMANI MiLYAR DOLAR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
Sanayi Uretiminde Biiyiime Zayifliyor

Sanayi iiretimi 2014 yih Haziran ayinda
gecen yilin ayni ayina gore yiizde 1,4
artmistir. Sanayi iiretiminde artis yilin
ikinci ceyrek doneminde zayiflamistir.

SEKiL.14 SANAYi URETiM ENDEKSi 2010=100

SANAYi URETiM ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE EKONOMISI

Merkez Bankasi Politika Faizini Yiizde
8,25’de Sabit Tuttu

Yihin ilk ayinda Merkez Bankasi artan
belirsizlikler ve riskler nedeniyle yiiksek
faiz artisglann  yapmigti.  Yilin  ikinci
ceyreginde ortaya c¢ikan goreceli iyimser
kosullar icinde Merkez Bankasi Mayis
ayindan itibaren bu kez faiz indirimlerine
baslamisti.

Merkez Bankasi politika faizini Mayis ile
Temmuz aylan arasinda yiizde 10,0’dan
yiizde 8,25 seviyesine ¢ekmisti.

Ancak Haziran ve Temmuz aylarinda
enflasyonun istenilen 6lgiide diismemsi
ve hatta yukan yonlii olmasi nedeniyle
Merkez Bankasi Agustos ayinda politika
faizini yiizde 8,25’de sabit tutmus ve siki
para politikasinin siirecegini agiklamigtir.

Merkez Bankasi’'nin bundan sonra faiz
indirebilmesi icin enflasyonda kalici ve
onemli bir gerilemenin ortaya ¢ikmasi
gerekecektir.

Tirk Lirasi Faizlerde Gerileme Sinirlaniyor

Yilin ikinci ¢eyreginde azalan riskler ile
birlikte TL faizleri piyasada gevsemeye
baslamigti. Mayis-Temmuz doéneminde
Merkez Bankasinin politika faizlerini 1,75
puan indirmesi ile birlikte TL faizler asagi
yonli olmustu.

Ancak enflasyondaki katihlk nedeniyle
Agustos ayindan itibaren faizlerde
gerilemenin sonuna yaklagiimigtir.
Nitekim Merkez Bankasi politika faizini

degistirmemistir.

Buna bagh olarak Tirk Lirasi faiz
oranlarinda gerilemenin de sinirlanacagi
ongoriilmektedir. Bono, Mevduat ve
kredi faizlerinde gerileme igin de sinirh
alan kalmis olup, muhtemel gerilemeler
de sinirli kalacaktir.

SEKiL.15 TURK LiRASI FAiZ ORANLARI
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasi Sepet Kur 2,50 Seviyesinde

Yilin ilk aylarindaki hizli artislardan sonra
sepet kur Mayis ayinda 2,50 TL
seviyesinin de altina gerilemis, Haziran
ayinda ise Irak etkisi ile 2,50 TL lizerine
¢itkmisti. TL sepet kur Temmuz ve Agustos
aylarinda ise kiiresel mali beklentiler ve
cumhurbaskanhgi segimleri ile yine 2,50
TL etrafinda seyretmistir. Ancak parite
Dolar/TL daha yiiksek
gerceklesmektedir.

etkisi ile

SEKiL.16 TURK LiRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Avrupa Birligi'nde Ekonomik Biiyiime
ivme Kaybediyor

Kiiresel krizden en ¢ok etkilenen boélge
olan Avrupa Birliginde ekonomi bes
ceyrek list Uste kiglildiikten sonra ilk kez
2013 yilinin ikinci ¢eyrek dodneminde
bliyiime gostermisti. Avrupa Birligi ve
Euro Bolgesi 2013 vyih ikinci ¢eyrek
doneminden 2014 vy ilk ¢eyrek
donemine kadar bir O©nceki ¢eyrek
doneme gore biiylimiistii.

Ancak AB ve Euro bolgesinde ikinci
ceyrekte iktisadi faaliyetler zayiflamaya
baslamis ve ekonomik biiyiime ivme
kaybetmistir. 2014 vyih ikinci ¢eyrek
doneminde Euro bolgesi bir 6nceki ceyrek
doneme gore biiyiimezken, AB-28 yiizde
0,2 biiyiimiis, Almanya ise vyiizde 0,2
kugulmiigtir.

AB ekonomisinde ivme kaybi insaat
sektorii ve insaat malzemeleri sanayini de
olumsuz etkileyebilecektir.

SEKIL. 17 AB EKONOMIiK BUYUME
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Kaynak: Eurostat

ABD Ekonomisi ikinci Ceyrekte Yiizde 2,4
Biyiidii

ABD ekonomisinde biiyiime performansi
2013 yilinda kuvvetlenmisti. 2014 yilina
iliskin olarak da yiizde 3,0 ekonomik
biiyiime beklentisi bulunmaktaydi.

Ancak yeni yilin ilk aylarinda kotii hava
kosullar1 nedeniyle iktisadi faaliyetlerdeki
toparlanma kesintiye ugramisti. Buna
bagh olarak ABD ekonomisi 2014 yil ilk
ceyrek doneminde gegcen vyilin ayni
donemine gore vyiizde 1,9 biyiime
gerceklesmisti.

Yihn  ikinci ¢eyreginde ise ABD
ekonomisinde hemen tim iktisadi
faaliyetlerde 6nemli bir artis olusmustur.
Buna bagh olarak yilin ikinci ¢eyrek
doneminde ekonomi gecen yilin ayni
¢eyrek donemine gore yiizde 2,4
biliylimiistiir.

ABD ekonomisinde kalici biiyiimenin
saglanmasi Merkez Bankasi FED’in faiz
artislari igin de isaret olmaktadir.

SEKiL.18 ABD EKONOMIiK BUYUME
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Kaynak: US Bureau of Censusu
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ABD Merkez Bankasi FED’in Normallesme
Takvimi Ekim-Kasim Aylarinda Netlesecek

ABD Merkez Bankasi FED, aylik 85 milyar
dolara kadar ulagsan ayhk parasal
genislemesini (piyasalara destegini) Aralik
2013 tarihinden itibaren kademeli olarak
azaltmaya baslamisti. Temmuz ayinda
ayhk 25 milyar dolara inen parasal
genisleme 2014 Ekim ayinda sifirlanmig
olacaktir. Bundan sonraki beklenti ise
FED’in faiz artiglarna ne zaman
baslayacagi olmaktadir. Nitekim FED
ekonomik biiyiime, istihdam ve enflasyon
gostergelerindeki normallesme ile birlikte
uzun yillardir olaganiistii diisiik tuttugu
(ekonomiyi desteklemek igin) faizleri
arttirma esigine gelmis bulunmaktadir.
FED faiz artislari takvimini muhtemelen
Ekim-Kasim aylarinda agiklayacak ve ilk
faiz artisgina da 2015 yilinin Mart veya
Nisan ayinda gidecektir. ABD’nin kiiresel
kriz sonrasi kalici biiyiimeye gegisi ile
arttiracagi faiz oranlan diinyanin geri
kalaninda da faiz artisi  baskisi
yaratacaktir.

ABD Merkez Bankasi FED’in Faiz Artisi
Gelisen Ulkeleri Etkileyecek

Bu yilsonundan itibaren kiiresel 6lgekte
daha yiiksek faiz oranlarinin olugmasi ile
diinya ekonomisinde baslayan kalici
biyiimenin olumsuz etkilenmesi endisesi
de degerlendiriimektedir. Ancak AB,
Japonya ve diger gelismis (Ulkelerde
genisletici para politikalann devam
gelismis tilkelerde
sinirlanmasi beklentisi
oldukca disiktir. Buna karsin gelisen

lilkelerde bir grup

edecegi icin
biiylimenin

tlkenin faiz

artislarindan olumsuz etkilenecegi

ongoriilmektedir. Bu grubu yiiksek cari

acig, yiksek
kaynaklara yiiksek bagimliligi olan lilkeler
olusturmaktadir. Tiirkiye de, Arjantin,

enflasyonu ve dis

Rusya, Brezilya, Hindistan, Giiney Afrika
Cumbhuriyeti ve Endonezya ile birlikte bu
grup icinde  gosterilmektedir. Bu
lilkelerde doviz kurlari ve faiz artiglar
olasihgl daha yiiksek olup 2015 yilinda
bilylimenin yavaslayacagi uyarisi
yapilmaktadir.

Dolar Gii¢leniyor Emtia Fiyatlari Zayifliyor

ABD’nin uzun yillar uyguladig1 genisletici
para politikasi ile ortaya ¢ikan ucuz ve bol
dolar likiditesi hem Dolari zayiflatmig
hem de tiim varlik ve emtia fiyatlarinin
yiikselmesine yol agmisti. Kiiresel mali
piyasalarda ABD’nin faiz artisi ile birlikte
bu egilim tersine dénmeye baglayacaktir.
ilk olarak Dolar deger kazanmaya
baslamis olup, diger para birimleri
zayiflama egilimine girmistir. Emtia
fiyatlari da zayiflama egilimine
girmektedir. Altin ve petrol fiyatlari dahi
jeopolitik risklerin ¢ok yiiksek olmasina
ra@men asagl yonli baskilanmaktadir.
Metal ve sanayi girdisi emtialarda da
fiyatlar agsagi yonlidir. Buna menkul
kiymetler ile gayrimenkuller heniiz FED’in

faiz artisini fiyatlamamistir.

SEKiL.19 EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA INSAAT SEKTORU
ABD’de insaat Sektériinde Toparlanma

ABD’de konut ingaat harcamalarinda
toparlanma ilk ¢eyrek ardindan ikinci
ceyrek donemde de kademli olarak
artmigtir. Yilhk ingaat harcamalari Haziran
ayl sonunda 950,2 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

TABLO.9 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

DONEM KONUT Dlﬁp:aLiJIIA TOPLAM

° iN$A:TI iNSiATI (R) INSAAT
2012 Q2 277.7 478.6 756.3
2012 Q3 296.9 500.6 797.5
2012 Q4 303.3 532.3 835.6
2013 Q1 325,1 544.0 869.2
2013 Q2 341,1 556,0 897.1
2013 Q3 346,1 570,4 916,5
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q1 383,0 568,6 951.6
2014 NiSAN 365,8 594,5 960,3
2014 MAYIS 362,1 605,6 967,8
2014 HAZiRAN 361,3 588,8 950,2

Kaynak: US Bureau Of Census (R) Veriler Revize Edilmistir

ABD’de Mevcut Ev Satislan ile Konut
Fiyatlar Artiyor

ABD’de mevcut ev satigslari ile Nisan
ayindan itibaren o©nemli bir artisa
gecmistir. Konut fiyatlari da kademeli
olarak yiikselisini siirdiirmektedir.

TABLO.10 ABD KONUT SEKTORU

YENIEV | MEVCUT EV KONUT

DONEM SATISLARI | SATISLARI FIYAT

AYLIK BiN YILLIK BiN ENDEKSI
CS20
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 Q3 403 5.260 165,7
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q1 407 4.590 166.8
2014 NiSAN 413 4.660 168,7
2014 MAYIS 454 4.910 170,7
2014 HAZIRAN 422 5.030 172,3

2014 TEMMUZ 412 5.150 -

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

Euro Alaninda insaat Sektérii ikinci
Ceyrekte de Biiyiimesine Ragmen Haziran
Ayinda Gerileme Yasandi

Avrupa Birligi ve Euro bélgesinde ingaat
sektorii u¢ yillik kiiglilme ardindan 2014
yil ilk ¢eyrek déneminde 6,6 oraninda
biyilimiistiir. Biliylime Nisan ve Mayis
aylarinda da siirmiis ancak Haziran
ayinda yiizde 2,3 oraninda bir kiigiilme
yasanmigtir.

TABLO.11 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSimMm YUZDE

TOPLAM KONUT DISI
DONEM INSAAT i';‘;ﬁ;’; BINA ’
SEKTORU iNSAATI
2012q1 5.9 5.3 9.0
012Q2 6.1 5.7 77
201203 47 -4.0 -6.5
2012 Q4 -4.3 -4.1 -5.1
2013Q1 5,9 5,5 7,4
2013 Q2 3,6 36 41
201303 1,2 11 2,0
201304 a3 11 2,2
2014 Q1 6,6 71 5,0
2014 MAYIS 4, 5,6 1.2
2014 HAZIRAN 23 2,0 3,4

Kaynak: Eurostat

ingsaat Malzemesi Fiyatlari  Agustos
Ayinda Duragan

Agustos ayinda insaat demiri ve bakir
fiyatlari hemen ayni kalirken, kereste
fiyatlari artis egilimindedir.

TABLO.12 iNSAAT MALZEMESI FiYATLARI

DONEM INSAAT BAKIR KE?:EJSZTE
DEMIRi 100 LIBRE/ 2,36
TON/DOLAR DOLAR M3/DOLAR

HAZIRAN 682 349,88 330
EYLUL 661 373,58 332
2012 ARALIK 656 364,93 370
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 623 325,53 340
EYLUL 640 334,20 364
2013 ARALIK 643 331,40 379
MART 630 292,40 387
HAZIRAN 655 314.40 371
TEMMUZ 655 319.80 379
AGUSTOS 645 320.60 405

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National
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OzEL BOLUM
EKONOMIi YONETiIMINDE BEKLENTILER

Cumhurbaskanhgi secimi ardindan
olusacak yeni hiikiimet icinde ekonomi
yonetimine iliskin beklentiler 6nem

tasimaktadir.

Mevcut Ekonomi YoOnetiminin Devami
Tercih Ediliyor

Kiiresel mali kosullarda onemli
degisiklikler baslarken ve jeopolitik
risklerin arttigi bir ortamda uzun yillarin
tecriibesine sahip olan ve yerli-yabanci
ekonomi aktorleri igin 6ngoriilebilir olan
mevcut ekonomi yonetiminin ve mali
disiplini hedefleyen ekonomi
politikalarinin devami tercih
edilmektedir.

Yonetim ve politikalarin devami mali
piyasalar, reel kesim ve yabanci yatirnrmci
ve kredi derecelendirme sirketleri
tarafindan olumlu karsilanacak ve
ekonomik beklentiler géreceli olarak
iyilesecektir.

Yeni Yonetime Alisma  Siirecinde

Dalgalanmalar Yaganabilir

Ekonomi yonetiminde genis kapsamli bir
degisim ile olusacak yeni yonetim sekli ve
politika uygulamalarina iliskin belirsizlik
ilk asamada ozellikle mali piyasalar
tarafinda sert fiyatlamalar ve TL
varhiklarindan ¢ikig ile karsilanabilecektir.

Ozellikle bu asamada Merkez Bankasi
olmak iizere ekonomi biirokrasisinde
degisim ve bagimsiz kurumlara yonelik
politika
yaratabilecektir. Mevcut ekonomi

miidahaleleri de sikinti

yonetimi, biirokrasisi ve politikalarinin
devam etme olasiligi giiclenmekle birlikte
aksi gerceklesmesi halinde olusabilecek
dalgalanmalara hazir olunmalidir.

Haziran 2015 Segimlerine Kadar istikrar
Korumak Temel Oncelik Olacak

Mevcut ekonomi yonetimi ile devam
edilmesi veya yeni bir ekonomi yonetimi
Haziran 2015
tarihinde yapilacak genel secimlere kadar

atanmasi  hallerinde
temel oncelik ekonomide istikrari
korumak ve segimlere kadar bir
ekonomik sikinti yagatilmamasi olacaktir.

Bu nedenle ekonomide o&zellikle reel
kesimin, sanayicinin ve ihracatginin
rekabet giiciinii arttirmaya yonelik kalici
reformlar giindeme gelemeyecektir.

Reel kesim, sanayici ve ihracatg¢i agisindan
da Haziran 2015 tarihine kadar oncelik
temkinli ve ihtiyath biiyiime hedefleri
icinde kendi mali istikrarini korumak
olmahdir.

Haziran 2015’e Kadar insaat ve insaat
Malzemeleri Sektorii Nasil Etkilenir?

2014 yilinda yasanan iki sec¢im, kiiresel
dalgalanmalar ve ekonomide alinan
sikilastirma o©nemleri insaat, konut ve
sektorleri ile insaat
sanayindeki ivmeyi
yavaslatmaktadir. ihracat pazarlarindaki
sikinti da etkili olmaktadir. 2015
secimlerine kadar genel ekonomide i¢

gayrimenkul
malzemesi

talebi kontrollii olarak destekleyecek
onlemler alinmasi olasi olup, bu 6nlemler
insaat ve insaat malzemesi sanayine de
olumlu yansiyabilecektir.
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