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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2016

YONETICi OZETi
insaat sektorii 2015 yilinda yiizde 1,7
biyidu.

2015 vyilinda o6zel sektor ingaat
harcamalan yiizde 1,2 kiiguldii.

insaat sektoriinde giiven endeksi Nisan
ayinda 0,9 puan artti.

Mevcut ingsaat isleri endeksi Nisan
ayinda 8,6 puan birden artti.

Yeni alinan ingaat isleri endeksi Nisan
ayinda 1,1 puan geriledi.

2016 yii Mart ayinda konut satiglari
yiizde 1,0 artti.

2016 yih Mart ayinda birinci el konut
satiglan yizde 1,7 artti.

2016 yii Mart ayinda ipotekli konut
satislan yiizde 14,3 geriledi.

2016 yili Mart ayinda yeni konut fiyatlari
yillik yiizde 8,5 yiikseldi.

Konut kredisi aylik ortalama faiz orani
Nisan ayinda yiizde 1,20.

Konut kredilerinde yillik bliyiime yiizde
11,7’ye geriledi.

2016 yili Subat ayinda insaat malzemesi
sanayi uiretimi ylizde 18,0 artti.

2016 yili Subat ayinda insaat malzemesi
ihracati yilizde 14,6 geriledi ve 1,29
milyar dolar oldu.

2016 yili Subat ayinda ingaat malzemesi
ithalat1 yiizde 13,0 artti ve 816 milyon
dolar oldu.

Tiirkiye ekonomisi 2015 yilinda
ylizde 4,0 ile beklentilerin lizerinde
biiyidii.

Ozel sektor yatirim harcamalari 2015
yilinda yiizde 2,7 artti.

TC Merkez Bankasi faiz indirdi, ancak
siki para politikasi siirecek.

Kredi faizlerinde diisiis beklentisi
siirliyor.

Tiirk lirasi sepet kur 3,00 seviyesinde
duraganlasti.

Piyasalarda yiiksek Tiirk Lirasi likidite
sikisikhig siiriiyor.

Diinya ekonomisinde 2016 vyilinda
yiizde 2,5 biiyiime bekleniyor.

Diinya mal ticaretinde 2016 yilinda
yizde 3-4 arasinda kiigiilme
bekleniyor.

Merkez Bankalan destekleri le
kiiresel ekonomide beklentiler
iyilesiyor.

Petrol fiyatlari 40 dolarin lizerine
¢ikarak toparlaniyor.

Euro-Dolar paritesi 1,12-1,14
araliginda dalgalaniyor.

ABD’de ingsaat harcamalann 2016
Subat ayinda 1,14 trilyon dolara
ulasti.

AB insaat harcamalari 2016 yili Subat
ayinda yiizde 2,3 biiyiidii.

Nisan ayinda insaat malzemesi
fiyatlarinda artislar yasandi.
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2016

EXECUTIVE SUMMARY

Construction sector has growth 1,7
percent in 2015.

In 2015, private sector construction
expenditures decreased 1,2 percent.

Construction confidence index increased
0,9 point in April.

Existing construction activities jumped
8,6 point in April.

New construction orders decreased 1,1
point in April.

House sales increased 1,0 percent in
March of 2016.

First sales of House sales increased 1,7
percent in March of 2016.

Mortgaged sales of House sales dropped
14,3 percent in March of 2016.

New house prices rose by 8,5 percent in
March of 2016.

Average monthly housing loan interest
rate is 1,20 percent in April.

Construction materials sector industrial
production increased 18,0 percent in
February of 2016.

Construction materials export decreased
14,6 percent in February of 2016.

Construction materials import rose 13,0
percent during the February of 2016.

v" Turkish economy has growth 4,0 percent

in 2015.

v’ Private sector investment expenditures

rosed 2,7 percent in 2015.

v Turkish Central Bank dropped interest

rate, However tight monetary policy will
keep on.

It is expected that credit interest rates
will drop.

Currency basket stagnated around 3,00
Turkish Liras.

Liquidty necessary is still high in the
business market.

World economy is estimated to grow 2,5
percent in 2016.

Global merchandise trade will decrease
in 2016.

Central Banks maintained stability in the
global financial market.

Oil price overpassed 40 dollar/barrel
level.

Euro-Dollar parity is between 1,12-1,14
band.

US construction expenditures are at new
record level in February of 2016.

EU construction expenditures increased
2,3 percent in February of 2016.

Construction materials prices have been
increasing.
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2016

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektorii 2015 Yilinda Yiizde 1,7
Buylidi

insaat sektérii 2015 yilinda yiizde 1,7
2015 wyihnin  ilk
doneminde kiigiilen ingaat sektori, ikinci ve

biiylimiistiir. ceyrek

liglinci ¢eyrekte sinirlh  bir bilyiime
gostermistir. 2015 yilinin dordiincii {iglincii
ceyrek doneminde ise ingaat sektoériinde
biiylime hizlanmis ve vyiizde 5,4 olarak

gerceklesmistir.

insaat sektorii 2015 yilinda yiizde 1,7 ile
yiizde 4 biiyiiyen genel ekonomiden daha
yavas biiylimistir. insaat sektoriiniin
biiylime performansi daha sinirh kamistir.
Ayrica 2015 yilinda ingaat sektoriindeki
biiylime 2014 vyilindaki biyiimenin de

altinda kalmustir.

TABLO.1 iINSAAT SEKTORU BUYUME YUZDE

DONEM iNSAAT GAYRIMENKUL GSYiH
2012 0.6 1.9 2.1
2013 7,4 1.7 4,2

2014 Q1 5,8 2,1 5,2

2014 Q2 3,4 2,1 2,4

2014 Q3 2,0 3,0 1,8

2014 Q4 2,1 3,8 3,0
2014 2,2 2,8 3,0

2015 Q1 2,7 3,1 2,5

2015 Q2 1,9 3,0 3,7

2015 Q3 2,0 2,8 3,9

2015 Q4 5,4 1,5 5,7
2015 1,7 2,6 4,0

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Ozel Sektor insaat Harcamalar 2015 Yilinda
Yiizde 1,2 Kiiguldii

Ozel sektor insaat harcamalari 2015 yilinda
1,2 Yihn  ilk
ticceyregindeki kiigiilme ardindan dérdiincii

ylizde kiictlmustir.
ceyrekte gerceklesen yiizde 2,5 biiyiimeye
ragmen yil genelinde o6zel sektor insaat
harcamalan yiizde 1,2 kiigilmiistiir.

Kamu insaat harcamalari ise 2015 yilinda
2014
yilindaki kiigiilme ardindan kamu insaat

yiizde 8,4 biiyime gostermigtir.

harcamalari 2015 yilinda yine 6nemli diglide
Yilin
gerceklesen ki

biyimiistiir. ikinci yarisinda

genel se¢cim kamu

harcamalarinin artisinda rol oynamistir.

TABLO.2 KAMU VE OZEL SEKTOR iNSAAT
HARCAMALARINDA BUYUME YUZDE

KAMU OzEL
DONEM SEKTORU SEKTOR GENEL
iNSAAT iINSAAT iNSAAT
2012 2.8 -0.1 0.6
2013 30,2 -0,7 7,4
2014 Q1 5,3 11,2 58
2014 Q2 -11,5 12,0 3,4
2014 Q3 -11,6 9,9 2,0
2014 Q4 -13,3 4,5 2,1
2014 -10,7 9,4 2,2
2015 Q1 1,7 -4,1 2,7
2015 Q2 7,8 -0,7 1,9
2015 Q3 12,0 -2,3 2,0
2015 Q4 11,4 2,5 54
2015 8,4 -1,2 1,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektériinde istihdam Ocak Ayinda
1,77 Milyon

insaat sektériinde istihdam Ocak ayinda
1,77 milyon kisi olmustur. insaat
sektoriindeki istihdamin toplam istihdam
icindeki pay yiizde 6,7 ve gegen yilki Ocak
ayi istihdaminin iizerinde gergeklesmistir.

TABLO.3 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
TOPAM SEKTORU iNSAAT
DONEM iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU
(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %

2014 ARALIK 25.642 1.829 71
2015 OCAK 25.454 1.697 6,7
2015 MART 25.953 1.789 6,9
2015 HAZIRAN 27.261 1.978 7,3
2015 EYLUL 27.156 2.040 7,5
2015 ARALIK 26.448 1.878 71
2016 OCAK 26.275 1.765 6,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2016

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Nisan
Ayinda 0,1 Puan Artti

insaat sektoriinde giiven endeksi artisi yilin
dordiincii ayinda da siirmiistiir. insaat
sektorii giiven endeksi bir 6nceki aya gore
Ocak ayinda 6,7 puan, Subat ayinda 3,1 ve
Mart ayinda 2il1 puan yiikselmigti. Nisan
ayinda ise ingaat sektorii giiven endeksi 0,9
puan daha yiikselmistir.

Boylece ilk dort aydaki giliven artisi sektoriin
yeni yil igin artan bir iyimserlige sahip
oldugunu gostermektedir. insaat sektorii
gliven endeksi Nisan ayinda gecen yilin
Nisan ayi giiven seviyesinin de 0,1 {izerine
ctkmistir.

SEKiL.1 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi 2010=100

Mevcut insaat isleri seviyesi Nisan ayinda
Mart ayina goére 8,6 puan daha artmistir.
Gegen yilin Nisan ayindaki mevcut isler
seviyesinin ise 7,6 puan iizerine gikilmigtir.

SEKIL.2 SON UG AY iNSAAT FAALIYETLERI 2010=100

iNSAAT FAALIYETLERI SON UG AY
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Nisan Ayinda
8,6 Puan Daha Yiikseldi

Mevcut ingaat isleri seviyesi hizh bir artis
egilimine girmistir. Mevsimsellik etkisi ile
birlikte mevcut insaat isleri seviyesi yil
icindeki en diigsiik seviyelerinden hizla
toparlanmaktadir. iyimser beklentilerin de
etkisi ile mevcut ingaat isleri art ayindan
sonra Nisan ayinda da hizh bir artig
gostermistir. Bu hizhi artig ingaat malzemesi
talebini de tetiklemektedir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi 1,1 Puan
Geriledi

Nisan ayinda yeni alinan siparisler seviyesi
Mart ayina gore 1,1 puan gerilemistir. Alinan
yeni ingaat isleri siparisleri son li¢ aydir
gerilemektedir. Mevcut isler artarken yeni
siparislerde li¢ aydir yagsanan gerileme yili
geri  kalani icin endise yaratmaya
baslamigtir.

SEKIL.3 YENi ALINAN iNSAAT iSLERI 2010=100

YENi ALINAN iNSAAT iSLERiNiN SEVIYESi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2016

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU
Konut Satigslari Mart Ayinda Yiizde 1,0 Artti

Mart ayinda yiizde 1,0
artis

Konut satiglan
artmigtir. Boylece Subat ayindaki

egilimi strlimustiir.

Konut satislan gecen yilin ayni ayina gore
yiizde 1,0 artarak 117.205 adet olmustur.
Birinci el satislar Mart ayinda yiizde 1,7
artarak 52.374 adet olmustur. ikinci el
satiglar ise yiizde 0,4 artmigtir. Mart ayinda
ipotekli satislar ise ylzde 14,3 gerilerken,
diger satislar yiizde 10,8 yiikselmis ve 78.383
adet olmustur.

TABLO.4 AYLIK KONUT SATISLARI

2016-2015
DONEM 2015 2016 DEGIiSiM %
OCAK 86.167 84.556 -1,9
SUBAT 95.021 101.703 7,0
MART 116,030 117.205 1,0
NiSAN 119.317
MAYIS 107.888
HAZIRAN | 110.657
TEMMUZ | 96.859
AGUSTOS | 112.463
EYLUL 92.483
EKIM 104.098
KASIM 106.008
ARALIK 142.599

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislar Yiizde 7,5 Artti
Konut dagiimi itibari ile
degerlendirildiginde Ocak-Mart déneminde
birinci el satislarin arttig, ikinci el satislarin

satislarinin

ise azaldigi goriilmektedir. Yeni konut satisi
anlamina gelen birinci el konut satigi yilin ilk
lic ayinda yiizde 7,5 artarak 139.860 adet
olmustur.

konut satislan ise vyiizde 2,0
163.604 adet
gerceklesmistir. ilk el satislardaki artis yeni

ikinci el
gerileyerek olarak
konut talebinin halen devam ettigini

gostermektedir.

TABLO.5 KONUT SATISLARININ DAGILIMI

BiRINCi iKiNCi

DONEM TOPLAM EL EL

2015

OCAK- 297.218 130.120 | 167.098

MART

2016

OCAK- 303.464 139.860 | 163.604

MART

%

S +2,1 +7,5 2,0

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ipotekli Satislar yiizde 17,0 Geriledi

Konut satislarinda ipotekli satiglar ile diger
satislardaki gelismelerde ise yilin ilk iig

ayinda ipotekli satislar yiizde 17,0
gerilemistir. ipotekli satislardaki gerileme
banka kredisi kullaniminin  azaldigini

gostermektedir. Diger satiglar ise yiizde 14,2
oraninda artmistir.

TABLO.6 KONUT SATISLARININ DAGILIMI

iPOTEKLI DIGER
DONEM TOPLAM | SATISLAR | SATISLAR
2015
OCAK- 297.218 115.445 | 181.773
MART
2016
OCAK- 303.464 95.861 207.603
MART
%
DEGiSIM +2,1 -17,0 +14,2

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2016

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Bina ingaat Maliyetleri yiizde 6,4 Artti

2015 Mart-2016 Mart aylan arasindaki 12
aylik dénemde bina ingaat maliyetleri yiizde
6,4 Ayni
maliyetleri ylizde 9,2 vyiikselmistir. Yeni

artmigstir. donemde iscilik
yildaki asgari licret ve diger licret artiglari
etkili Ayni

malzemeleri maliyeti ise yilizde 5,6 artis

olmustur. donemde ingaat

gostermistir.

TABLO.7 BINA iINSAAT MALIYET ENDEKSi 2005=100

DONEM TOPLAM iSCiLiK MALZEME
2014 Q1 195,1 213,4 190,4
2014 Q2 198,5 219,9 192,9
2014 Q3 201,7 223,5 196,0
2014 Q4 201,9 225,9 195,7
2015 Q1 206,7 233,3 199,8
2015 Q2 211,1 236,6 204,5
201503 2135 241,9 206,1
2015 Q4 212,8 244,1 204,7
2016 Q1 219,9 254,7 210,9

KAYNAK: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlan Yilik Olarak Yizde 8,5
Artti

2016 yili Mart ayi itibariyle yillik (2015 Mart-
2016 Mart arasinda) yeni konut fiyat artiglari
yavaglamis ve yiizde 8,5 olmustur.

SEKiL.4 YENi KONUT FiYAT ENDEKSI (2010=100)
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Konut Kredisi Aylik Faizleri Yiizde 1,20

2015 vyilinin ikinci g¢eyrek doneminden
itibaren artisa gecen konut kredi faizlerinde
yiikselis 2016 yilinin ilk iki ayinda da devam
ettikten sonra Mart ve Nisan aylarinda
duraganlagarak aylik ortalama yiizde 1,20’de
kalmigtir.
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Kaynak: TC Merkez Bankasi
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Kaynak: GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi

Kaynak: BDDK

Konut Kredileri Yillik Artisi Yiizde 11,7

Konut kredilerinde biiyiime hizi yeni yilda da
yavaslamaya devam etmektedir. 2016 yili
Mart ayi itibariyle son bir yilda konut
kredileri yuzde 11,7 artarak 146,8 milyar
Tl'ye ulagmistir. Konut kredilerindeki
yavaslama ipotekli konut satislarini da
sinirlamaktadir.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2016

TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Subat
Ayinda Yiizde 16,0 Artt

2016 yili Subat ayinda ingaat malzemeleri
sanayi liretimi bir onceki yilin Subat ayina
gore agirhkh ortalama olarak yiizde 16,0
artmistir.

Iinsaat malzemeleri sanayi iiretiminde Subat
ayinda gegen yilin Subat ayina gére onemli
bir sigrama yasanmistir.

2016 yili Ocak-Subat doneminde ise ingaat
malzemeleri sanayi liretimi 2015 yih Ocak-
Subat ayi dénemine gore yiizde 8,9 artmistir.

2016 yili Subat ayinda, izlenen 26 iiriinden
23’linde liretim gegen yilin Subat ayina goére
yiikselmistir. Sadece lig liriinde iiretim gegen
yilin altinda kalmistir.

En yiiksek liretim artiglari goriilen iig liriin
hazir beton, gelik boru ve profiller ile boyalar
olmustur. Metalden kapi ve pencereler,
tugla ve karolar, merkezi isitma radyatorleri,
¢imento, kire¢ ve algi iiretimleri gegen yilin
ayni ayina gore yiizde 20’nin lzerinde artis
gostermistir.

Diger tiim sektorlerde de onemli iiretim
artislan gergeklesmistir. Uretimin geriledigi
tic sektor musluk ve vanalar, teknik camlar
ile diger dogramacilik uiriinleri olmustur.

Sanayi (retimindeki artista i¢ piyasa
satislarindaki ve i¢ piyasa siparislerindeki
artis etkili olmustur. ihracat zayif kalmaya

devam etmektedir.

TABLO.8 SANAYi URETiMi BUYUME
Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gore yiizde

.. 2016
SEKTORLER 2016 OCAK
SUBAT |-SUBAT
Metalden Kapi ve Pencere 20,2 39,6
Celikten Tiipler, Borular, i¢i Bos
Profiller Baglanti Pargalari 37,5 27,8
Kilden Tugla, Karo ve insaat
Malzemeleri 27,1 26,2
Hazir Beton 50,0 23,2
Merkezi Isitma Radyatorleri 22,8 18,5
Boya, vernik ve benzeri maddeler 33,9 17,9
Cimento 30,6 16,5
insaat Amach Algi Uriinleri 25,0 14,3
Kireg ve Algi 27,1 12,9
Diz Cam 8,4 10,5
Duvar Kagidi 18,9 10,3
Elektrikli Aydinlatma Ekipleri 18,4 8,3
Plastik insaat Malzemesi 15,0 8,2
Seramik Karo ve Kaldirim Taglari 6,4 6,7
Kablolar 8,2 6,6
insaat Amach Beton Uriinleri 8,1 6,5
Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri 5,3 4,7
Seramik Sihhi Uriinler 7,1 4,3
Kilit ve Menteseler 6,9 3,3
Tas ve Mermerler 7,7 1,5
Ana Demir ve Gelik Uriinleri 1,6 -0,3
Metal Yapi ve Yapi Pargalari 11,0 -2,1
Sogutma ve Havalandirma
Donanimlari 9,4 -5,1
Diger musluk ve valf/vana -8,0 -5,5
Diger Camlar -8,4 -12,7
Diger Bina Dogramaciligi ve
Marangozluk Uriinleri -19,3 -17,9
insaat Malzemeleri 16.0 89

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org




AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2016

TURKIYE iINSAAT MALZEMELERIi SANAYI

Subat Ayinda ihracat Yiizde 14,6 Geriledi

insaat malzemeleri ihracati Subat ayinda
gecen yilin Subat ayina gore yiizde 14,6
gerilemis ve 1.289 milyon dolara inmistir.
2015 yilinda ihracatta yaganan gerileme yeni
yilin ilk iki ayinda da yiiksek oranl olarak
devam etmistir. Pazarlardaki bozulma halen
etkili olmaktadir.

SEKIL.7 INSAAT MALZEMELERI iIHRACATI AYLIK

Yillik ihracat 16,49 Milyar Dolara Geriledi

ihracat 2016 yilinda da gerileme
egilimindedir. Yilin ilk iki ayinda ihracat
ylizde 17,8 diismiistiir. Bu diisiis ile birlikte
yilhk ihracat (2015 Subat - 2016 Subat
arasindaki donemde) 16,49 milyar dolara
gerilemistir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI YILLIK

AYLIK iIHRACAT MiLYON DOLAR
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ithalat Subat Ayinda Yiizde 13,0 Artt

insaat malzemeleri ithalati Subat ayinda
gecen yilin Subat ayina gore yiizde 13,0
artarak 816 milyon dolar olmustur. ithalat
yeni yihin ilk iki ayinda vyiizde 14,3
ylikselmistir.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERI iITHALATI AYLIK

AYLIK iTHALAT MILYON DOLAR
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Yillik ithalat 9,23 Milyar Dolara Yiikseldi

Yeni yilin ilk iki ayinda ithalat artmistir. Buna
bagh olarak yillik (Subat 2015 — Subat 2016
arasindaki dénem) ithalat 9,23 milyar dolara
ylikselmistir.

SEKIL.10 INSAAT MALZEMELERI ITHALATI YILLLIK

YILLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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TABLO.5 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI

2015 -2016 MILYON DOLAR

TABLO.6 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI
2015-2016 MiLYON DOLAR

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin
sayisal kaynagi Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

.. 2015 2016 % DEG 2015 2016 % DEG
SEKTORLER OCAK- OCAK- SEKTORLER OCAK- OCAK-
SUBAT SUBAT SUBAT SUBAT
ALCI 6,0 3,2 -46,5 ALCI 0,9 1,1 | 258
CIMENTO 78,5 78,6 0,2 CIMENTO 2,0 1,6 | -23,8
BOYALAR VE VERNIKLER 56,7 45,5 -19,7 BOYALAR VE VERNIKLER 82,1 81,4 -0,9
iKi PLASTIK INSAAT
PLASTIK 'NsA‘f\T 183,8 132,3 -28,0 5 . 56,0 54,6 2,4
MALZEMELERI MALZEMELERI
AGACTAN IN$.AAT 812 65.1 199 AGACTAN INS.AAT 743 849 | 143
MALZEMELERI MALZEMELERI
DUVAR KAGITLARI 0,9 0,4 -53,2 DUVAR KAGITLARI 11,4 2,8 | -75,2
i i iSLENMiS TASLAR
ISLENMIS TASLAR 154,0 1372 | -109 SR 30,7 2,9 | 255
(MERMER, GRANIT) (MERMER, GRANIT)
MINERAL YOUNLER 3,2 2,9 9,2 MINERAL YUNLER 7,8 65 | -17,1
i ASFALT, ALCI, CGIMENTO VE
ASFALT, ALGI, CIMENTO VE 183 16,2 114 Cl, 9,1 116 | 271
BETONDAN ESYA BETONDAN ESYA
LA et e el 11 09 | -17,8 TUGLALAR, KAROLAR, 0,5 03 | -44,6
KIREMITLER ! ’ ! KiREMITLER
SERAMIiK KAPLAMALAR 77,2 79,2 2,5 SERAMIK KAPLAMALAR 16,4 10,0 | -39,3
SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 29,9 31,7 5,7 SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 1,3 1,3 | -38
DUZ CAM, YALITIM CAMI, 179 183 | 24 DUZ CAM, YALITIM CAMI, 32,6 308 | -56
CAM TUGLA ’ ! ¢ CAM TUGLA
CAM YUNU 15,1 14,4 -4,9 CAM YUNU 27,7 305 | 10,3
i i DEMIR CELiK CUBUK,
DEMIR CELiK CUBUK, 844,6 581,8 311 i ' 54,6 83,2 | 523
PROFL, TELLER VE CiVi PROFiL, TELLER VE GiVi,
DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR CELIKTEN BORU VE 1231 129.0 a8
239,7 187,5 -21,8 = ] ) )
BORU BAGLANTI PARCA BORU BAGLANTI PARCA
DEMIR CELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT 392 1891 | 3821
205,1 162,2 -20,9 AKSAMI , ’ d
AKSAMI
DEMIR GELIK ViDA, CiVATA DEMIR CELIK VIDA, CIVATA 90,4 117,8 30,4
51,1 55,7 9,1 SOMUN ’ ’ ,
SOMUN - -
DEMIR GELIKTEN DEMIR CELIKTEN 3,8 2,6 | -30,0
. 59,3 51,8 | -126 RADYATORLER ’ ’ ’
RADYATORLER - - -
DEMIR GELiK SAGLIK 2 AL LS 1,9 2,5 33,4
; 9,4 9,8 43 GERECLERI
GEREGLERI == -
ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUM'NYU!V'DAN INSAAT 12,0 12,6 4,4
. 127,0 124,0 -2,3 MALZEMESi VE AKSAMI
MALZEMESi VE AKSAMI — -
... - ALUMINYUMDAN SAGLIK
ALUMINYUMDAN SAGLIK . 4,3 52 | 22,0
. 19,3 223 | 150 GEREGLERI
GEREGLERI —
— KiLITLER VE DONANIM
KiLITLER VE DONANIM 96,2 89,7 -6,8
82,8 80,2 -3,2 ESYASI
ESYASI -
- ISITMA VE SOGUTMA
ISITMA VE SOGUTMA ] 185,4 198,3 7,0
. 92,8 94,8 21 CiHAZLARI
CiHAZLARI ” -
- - ASANSORLER VE LIFTLER 23,3 301 | 29,1
ASANSORLER VE LIFTLER 5,1 6,0 18,2
MUSLUKLAR VE VANALAR 93,9 89,8 -4,4
MUSLUKLAR VE VANALAR >33 o3 | s ELEKTRIK MALZEMELERI 168,5 1672 | 038
ELEKTRIK MALZEMELERI 80,4 685 | -14,8 = 53'3 67'3 26’4
YALITIMLI KABLOLAR ) ) )
YALITIMLI KABLOLAR 224,9 192,0 -14,7 :
- AYDINLATMA CiHAZLARI 84,5 60,1 | -28,9
AYDINLATMA CiHAZLARI 35,7 389 | 9,0 T 1,5 20| 366
PREFABRIK YAPILAR 42,7 357 | -164 - ; 1 333’5 1 535’5 14’3
- - iNSAAT MALZEMELERI .388, .586, ),
iNSAAT MALZEMELERI 2.897,1 2.383,2 -17,7 3

Gruplandirmalar icin uluslararasi siniflandirmalar
kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri
Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Tiirkiye Ekonomisi 2015 Yilinda Yiizde 4,0
Biiyldii

Tiirkiye ekonomisi 2015 yilinda yiizde 4,0
bilylime gostermistir. 2015 yilindaki her
tiirli ic ve dis sikintiya ragmen saglanan
biiyiime yil icindeki beklentilerin lizerinde
olmustur.

Tirkiye ekonomisinde 2015 vyilinda
gerceklesen 4,0 puanlik biiylimenin
onemli bir kaynagi 3,72 puan ile tiiketim
harcamalari olmustur. Bunun 2,98 puani
6zel tiketimden kaynaklanmaktadir.
Ozellikle yilin son geyregindeki artis ile
birlikte i¢ tiiketimin katkisi ylikselmistir.
Tirkiye’nin dinamik ve geng¢ niifusu,
demografik yapisi ile devam eden hizl
kentlesme ve go¢ i¢ tiiketimi onemli
Olgiide  desteklemektedir. Tiirkiye’de
kosullar ne olursa olsun ig titkketim zorunlu
olarak biiylime gostermektedir.

Yatirimlarin ekonomik biiyiimeye katkisi
da pozitif olmustur. Ancak yatirimlarin
biiylimeye katkisi 0,85 puandir. Yatirimlar
halen oldukga lirkektir ve i¢ titketimdeki
artisa ragmen ozel sektor yatirnmlarn hiz
kazanamamistir.

SEKIL.11 CEYREK DONEMLER iTiBARIYLE
EKONOMIK BUYUME YUZDE
(Bir Onceki yilin ayni Ceyrek Dénemine Gore)

6,0 5,7

5,0 -

4,0 -

3,0

2,0 4

1,0

0,0 -
3983338390533
[ T T T T . . S S, T, BT,
o T e S e B e S e SO e B e S e SOt B e N e B e |
© © © © © © © © g © © o
N & & 8 8§ 8§ &8 & § 8§ & §

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Ozel Sektor Yatirimlari 2015 Yilinda Yiizde
2,7 Biyidii

Tiirkiye ekonomisinde biiyiimenin 6nemli
dinamiklerinden biri yatinmlardir. Toplam
yatinmlar icinde 6zel sektor yatirimlari
belirleyicidir. Ozel sektor yatinmlar
onceki l¢ sene zayif gergeklesmistir. 2012
yilinda vyiizde 4,9 kiigilen 6zel sektor
yatinmlan 2013 yiiinda yiizde 0,5, 2014
yilinda ise sadece yiizde 0,3 biyiimiistiir.

2015 yilinda ise ozel sektor yatirimlari
yiizde 2,7 biiyiimiis ve son 4 yilin en iyi
bilylimesini gostermistir. Bununla birlikte
ozel sektor yatinmlari halen zayiftir. 2015
yilinin  ikinci ¢eyregi hari¢ diger
ceyreklerde ise goreceli daha da zayif
performans gostermistir.

Ozel sektor yatirnmlarindaki zayif egilim
ingaat sektoriiniin performansini da
sinirlamaktadir.

TABLO.9 YATIRIMLARDA BUYUME %

KAMU OZEL
DONEMLER YATIRIM YATIRIM
HARCAMALARI HARCAMALARI
BUYUME % BUYUME %

2012 10,3 -4,9
2013 24,1 0,5
2014 Q1 -5,0 0,6
2014 Q2 -11,6 -1,6
2014 Q3 -10,2 2,0
2014 Q4 -5,8 0,5
2014 -8,2 0,3
2015 Q1 -0,7 0,9
2015 Q2 9,8 10,1
2015 Q3 9,2 -2,1
2015 Q4 9,9 1,7
2015 7,6 2,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE EKONOMISI

TC Merkez Bankasi’nin Temkinli Para
Politikasi Suriiyor

Merkez Bankasi Baskani degisimi ile
birlikte para politikalarinda olasi degisim
beklentisi olusmustu. Ancak yeni Baskani
ile ilk kez toplanan Merkez Bankasi para
politikasinda uzun siiredir korudugu
temkinli para politikasina devam etmistir.
Merkez Bankasi  temkinli  durusu
siirdiirmiis ve sadece iist bant faizlerini
0,50 puan indirmistir.

Merkez Bankasi c¢ekirdek enflasyon
egilimindeki iyilesmenin sinirli  olmasi
nedeniyle likidite politikasindaki siki
durusun korunmasini gerektigini
actklamistir.

Merkez Bankasi’'nin son karari ile tahvil-
bono faiz oranlarinda gerileme
yasanmaktadir. Ancak mevduat ve kredi
faizlerinde indirim etkisi daha sinirl
kalacaktir. Tiirk Lirasi ise bir miktar
degerlenmektedir. Faiz indiriminin 0,50
puan gibi oldukg¢a ihtiyath bir oranda
olmasi Tl'yi desteklemektedir.

Oniimiizdeki dénemde Merkez
Bankasi’'nin para politikasi kararlan yine
enflasyon goriiniimiine bagh olacaktir.
Enflasyon beklentileri, fiyatlama
davranislari ve enflasyonu etkileyen diger
unsurlardaki gelismelere goére para
politikasindaki siki durus siirdiiriilecektir.

Bu cercevede muhtemelen mevcut i¢ ve
dis ekonomik kosullarin korunmasi
halinde Merkez Bankasi faiz oranlarini
Mayis ve Haziran aylarinda toplam 1 puan
daha indirebilecektir.

Merkez Bankasi’nin tiim faiz indirimleriyle
kredi faizleri de 1-1,5 puan
gerileyebilecektir.

Tiirk Lirasinda Degerlenme

Tiirk Lirasi kiiresel kogullardaki iyilesme ve
icerideki risklerin sinirlanmasina ilave
olarak TC Merkez Bankasi’nin y6netim ve
politika belirsizliginin ortadan kalkmasi ve
sermaye girisleriyle yeniden
degerlenmistir. Sepet kur 3,00 TL
seviyelerinde dip yapacaktir.

SEKiL.12 TURK LiRASI SEPET KUR
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi

Faiz indirimine Kasin Piyasada Nakit
Sikisikhgi Siirtiyor

Reel sektorde 6deme giicliikleri ile nakit
kalma istegi nakit sikisikhigini
artirmaktadir. Buna baglh olarak Merkez
Bankasi'nin piyasaya verdigi TL likiditesi
Nisan ayinda 100 milyar Tirk Lirasi
izerinde siirmektedir.

SEKiL.13 MERKEZ BANKASI LiKiDITESi MIiLYAR TL
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DUNYA EKONOMISI

Kiiresel Ekonomik Biiyiime Beklentileri
Asagi Yonli Revize Edildi; 2016 Yilinda
Yiizde 2,5 Biiyiime Beklentisi

IMF-Diinya Bankasi Nisan ayi zirvesinde
Uluslararasi kurumlar 2016 yilina iligkin
bilyiime beklentilerinde asagi yonli
revizyonlar yapmiglardir.

IMF vyiizde 3,0 olan diinya ekonomisi
biiyiime hedefini yilizde 2,5’e indirmisgtir.
Gelismis iilkelerin biilyiime hedefini yiizde
2,1’den vyizde 1,9,’a cekmistir. Gelisen
tilkelerin biiyiime hedefini yiizde 4,3’den
yizde 4,1’e indirmistir.

Onemli degisiklik gelisen iilkelerin
biiylime oranindaki yavaslamadir. Petrol
ve emtia ihra¢ eden lilkelerde biiyiime
zayiflamaktadir. Cin’de biiyiime yine
yiizde 7’nin altinda kalacakken Rusya ve
Brezilya yine kiigiilecektir.

TABLO.10 DUNYA EKONOMISi BUYUME YUZDE

. 2015 2016
ULKELER TAHMIN TAHMIN
DUNYA 2,4 2,5
It
ABD 2,4 2,4
EURO BOLGESI 1,6 1,5
AB 28 2,0 1,8
JAPONYA 0,5 0,5
DIGER ULKELER 2,0 2,1
GELISEN ULKELER 4,0 4,1
avROPA | 38
BDT -2,8 -11
RUSYA -3,7 -1,8
ASYA 6,6 6,4
CIN 6,9 6,5
SAHRA AFRIKASI 3,4 3,0
LATIN AMERIKA -0,1 -0,5

KAYNAK: IMF, WEO, NiSAN 2016

Diinya Mal Ticaretinde 2016 Yilinda da
Kiiglilme Bekleniyor

Diinya ekonomisindeki yavaslamaya
paralel olarak diinya mal ticaretinde
goriilen duraganlasma 2015 vyilinda
kiglilmeye donmiistiir.

2015 yilinda diinya mal ticareti miktar
olarak yiizde 2,8 artarken ticarete konu
olan mal fiyatlarindaki gerileme ile birlikte
ylizde 10,9 daralarak 16.482 milyar dolara
inmigtir.

2016 yilinda ise diinya mal ticaretinde
miktar olarak yiizde 2,8 artis beklenmekle
birlikte deger bazinda yiizde 3-4 arasinda
yine bir kiigilme o6ngoriilmektedir. Bu
kiglilme de fiyat disislerinden
kaynaklanacaktir. Diinya mal ticareti 2016
yili icin 16 trilyon olarak tahmin

edilmektedir.

Diinya mal ticaretinde deger bazinda
daralma tiim iilkelerin ve sektorlerin
ihracatlari  Gizerinde sinirlayici  baski
yaratmaktadir. insaat malzemeleri sanayi
ihracati da ayni nedenlerle

sinirlanmaktadir.

TABLO.11 DUNYA MAL TiCARETI

2016

2014 2015 .
TAHMIN

MAL TiCARETi

o 18.494 16,482 16.000
MILYAR DOLAR

MAL TiCARETI
BUYUME
YUZDE DEGER
BAZINDA

1,2 -10,9 -3,0/-4,0

MAL TiCARETi
BUYUME
YUZDE MIKTAR
BAZINDA

2,5 2,8 2,8

KAYNAK: DUNYA TiCARET ORGUTU
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DUNYA EKONOMISi

Merkez Bankalari Kiiresel Piyasalari
Destekliyor

Yilinilk geyreginde yasanan dalgalanma ve
yeni bir kiiresel resesyon endisesi
ardindan biiyiikk Merkez Bankalari’nin

aldigi kararlar  kiiresel piyasalari

desteklemeye baglamistir.

Cin Merkez Bankasi aldigi 6nlemler ile
biyiimeyi desteklerken para birimi
Yuan’da deger kaybini durdurmustur.

Avrupa Merkez Bankasi ise parasal
genislemesini  artirmistir.  Eksi  faiz
uygulayan AMB piyasaya daha ¢ok likidite
verecektir.

En 6nemli etkiyi ise ABD Merkez Bankasi
FED yapmustir. FED vyil icindeki faiz artigi
beklentilerini azaltmistir.

Bu gelismeler ile birlikte dncelikle kiiresel
mali piyasalarda yasanan dalgalanma ve
kayiplar simdilik durmustur. Gelisen
iilkelere yeniden sermaye girisi
baslamistir. Giderek giiclenen Dolar ise bir
miktar zayiflamistir. Euro Dolar paritesi de
1,10 seviyesinin lzerine ¢cikmigtir. Bundan
sonraki siireci FED faiz artisi kararlan
belirleyecektir.

SEKiL.14 EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri

Petrol Fiyatlarinda Toparlanma Uretici
Ulkelere Nefes Aldirdi

Petrol fiyatlarindaki gelismeler
Tirkiye’nin yurtdisi Miiteahhitlik isleri ve
ingsaat malzemeleri igin biliylilk 6nem
tasiyan petrol iireticisi pazarlarinin

performansinda belirleyici olmaktadir.

Petrol fiyatlarindaki diisiis ile birlikte
iiretici Ulkelerin o6demeler ve biitce
dengeleri bozulmaktadir. Ornegin
S.Arabistan o6nemli olglide biitgce acig
vermeye ve bunu finanse etmek igin

yurtdisindan borglanmaya baglamistir.

SEKIL.15 S.ARABISTAN BUTCE DENGESi MILYAR

DOLAR
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Kaynak; IMF, S.Arabia Staff Report

Bunula birlikte petrol fiyatlar

toparlanmaktadir ve 40 dolarin lizerine
ctkmistir. 40 dolar zerindeki petrol
fiyatlar retici llkelere simdilik sadece bir
miktar nefes aldirmaktadir.

SEKiL.16 PETROL FiYATLARI BRENT VARIL/DOLAR
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Kaynak: Intercontinental Exchange
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalarn 2016
Yilinda 1,14 Trilyon Dolara Yiikseldi

ABD’de konut ve konut disi insaat
harcamalari 2016 vyilinda da artisini
siirdiirmektedir. 2016 Subat ayinda
toplam insaat harcamalar 1,14 trilyon
dolara  yiikselmistir. Konut insaat
harcamalari artarken, konut disi bina
harcamalari duragan kalmaktadir.

TABLO.12 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

KONUT Dll(?hBI?l\;rA TOPLAM
RN iNSAATI iNSSAATI INSAAT
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q4 355,2 629,3 984,5
2015 Q1 363,9 642,5 1.006,4
2015 Q2 382,6 691,7 1.074,3
2015 Q3 401,7 695,0 1.096,6
2015 Q4 439,0 684,5 1.123,5
2016 OCAK 449,7 700,3 1.150,0
2016 SUBAT 453,7 690,3 1.144,0

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut ve Yeni Ev Satislar Yeni
Yilda Zayifladi

Mevcut ve yeni ev satislari 2016 yilinda
zayif gerceklesmektedir. Konut fiyat artisi
da duraganlagsmistir.

TABLO.13 ABD KONUT SEKTORU

YENI EV ME:\(':UT KF(i)\I(“AUTT
e SATISLARI SAYTI'LSLLIQR' ENDEKSI
AYLIK BiN A €S20
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q4 496 5.070 173,0
2015 Q1 481 5.210 175,1
2015 Q2 466 5.480 180,9
2015 Q3 442 5.550 182,7
2015 Q4 540 5.450 182,6
2016 OCAK 502 5.470 182,6
2016 SUBAT 512 5.070
2016 MART 5.330

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of
Census, S&P Case Shiller Index

Euro Alaninda insaat Harcamalari Subat
Ayinda Yiizde 2,3 Biiyiidi

Euro bolgesinde ingsaat sektérii 2016
yilimin ilk iki ayinda bliyiimesini
siirdiirmiistiir. insaat harcamalan Subat
ayinda gegen yilin ayni ayina gore yiizde
2,3 biiylimiistiir.

TABLO.14 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSim YUZDE

TOPLAM KONUT KONPT
DONEM SIEr\IlgI'Af:iTU INSAATI [::\ls SI ABIA':_IA
2014 Q1 6,1 6,5 51
2014 Q2 3,0 3,7 0,9
2014 Q3 -1,4 -1,0 -2,5
2014 Q4 -0,8 1,2 0,7
2015 Q1 0,5 0,4 6,0
2015 Q2 1,2 0,7 5,0
2015 Q3 0,2 -0,5 a7
2015 Q4 1,2 1,0 2,2
2016 OCAK 3,7 4,5 -0,9
2016 SUBAT 2,3 2,9 -1,4
Kaynak: Eurostat
ingaat Malzemesi Fiyatlarinda

Toparlanma

Kiiresel piyasalarda tiim emtia fiyatlarinda
goriilen toparlanma arayisi Nisan ayinda
ingaat malzemesi fiyatlarinda da artiglara
yol agmistir.

TABLO.15 iNSAAT MALZEMESI FIYATLARI

iNSAAT BAKIR DUz

DEMIRI 100 KERESTE
TON/ LIBRE/ 2,36

DONEM DOLAR DOLAR M3/DOLAR

2013 ARALIK 643 331,40 379
2014 ARALIK 535 285,00 385
2015 HAZiRAN 479 262,70 320
2015 EYLUL 412 239,90 297
2015 ARALIK 374 211,20 316
2016 MART 388 2,2450 332
2016 NiSAN 427 2,2530 340

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National
Association of Home Builders, COMEX,

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2016

OzZEL BOLUM;

HEDEF PAZARLARDA 2016 YILI EKONOMIK
BUYUME BEKLENTILERI

Tirkiye’nin ingsaat malzemeleri sanayi
riinleri icin hedef pazarlarin 6nemli bir
bélimiini yakin ve komgsu lilkeler
olusturmaktadir.

Bu iilkelerin 6nemli bir bolimii de enerji
ve emtia ihracatgisi lilkelerdir. Enerji ve
emtia fiyatlarindaki diisiisler hedef
ekonomik

pazarlardaki biiyiimeleri

yavaslatmaktadir.

Rusya ekonomisi 2015 yilinda yiizde 3,7
kugulmiigtir. 2016 yilinda da yiizde 1,8
kiglilme beklenmektedir. Diger Orta Asya
lilkelerinde de biiyiime yavaslamistir.
Kazakistan 2016 yilinda sadece yiizde 0,1
biyiiyecektir. Azerbaycan ekonomisi ise
2016 yilinda kiigiilecektir.

Biiyiik petrol iireticisi korfez iilkelerinden
iran ambargolarin da kalkmasi ile 2016
yilinda yiizde 4,0 biiyliyecektir.
S.Arabistan’da ise biiyiime
yavaslamaktadir. 2016 yilinda yiizde 1,2
biilyiime tahmin edilmektedir. Irak igin ise
2016 yilinda yiizde 7,2 ile hizh bir biiyiime

beklemektedir.

Kuzey Afrika lilkelerinde ise biiyiime daha
sinirh  6lgiide yavaslamaktadir. Misir
ekonomisi 2016 vyilinda vyizde 3,3
biiyiiyecektir. Cezayir ve Fas’ta ise gecen
yilin altinda biiyiime olacaktir

Sahra Afrika’sinda ise petrol ihra¢ eden
lilkelerde ekonomik biiyime daha
hissedilir sekilde yavaslamaktadir. Nijerya

ekonomisinin 2016 vyilinda vyiizde 2,3,
Angola ekonomisinin ise vyiizde 2,5
biyiiyecegi tahmin edilmektedir.

TABLO.16 HEDEF PAZARLARDA EKONOMIK

BUYUME YUZDE

.. s

ULKELER 2015 TAHMIN
RUSYA -3,7 -1,8
KAZAKISTAN 1,2 0,1
AZERBAYCAN 1,1 -3,0
TURKMENISTAN 6,5 4,3
UKRAYNA -9,9 1,5
GURCISTAN 2,8 2,5
iRAN 0,0 4,0
S.ARABISTAN 3,4 1,2
B.A.E 3,9 2,4
KATAR 3,3 3,4
KUVEYT 0,9 2,4
IRAK 2,4 7,2
CEZAYIR 3,7 3,4
MISIR 4,2 3,3
FAS 4,5 2,3
TUNUS 0,8 2,0
LUBNAN 1,0 1,0
URDUN 2,5 3,2
NiJERYA 2,7 2,3
ANGOLA 3,0 2,5
GUNEY AFRiKA 1,3 0,6
GANA 3,5 4,5
KENYA 5,6 6,0
TANZANYA 7,0 6,9
SENEGAL 6,5 6,6

KAYNAK: IMF WEO NiSAN 2016

www.imsad.org
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Konuk Bolge Afrika / Guest Region Africa
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Kenya Nijorya Mozambik

Kenya Nigeria Mozambique
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