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YONETICi OzZETi

Siki para politikasi insaat sektoriinde is kosullarini degistirmeye basladi.

insaat sektdriinde yeni insaat talebi ve yeni baslangiclar yavasliyor.

insaat sektdrii 2024 yilinda yiizde 4,5-5,0 biyiyebilir.

insaat sektorii giiven endeksi aralik ayinda bir dnceki aya gére 4,1 puan azaldh.
Mevcut insaat isleri endeksi aralik ayinda bir 6nceki aya gore 5,4 puan disti.

Yeni alinan insaat isleri endeksi aralik ayinda bir 6nceki aya gore 4,5 puan geriledi.
Kasim ayinda konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 20,6 azald..

Kasim ayinda 93.514 adet konut satildi.

Kasim ayinda birinci el konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gére yizde 18,5 azaldi.
Kasim ayinda ikinci el konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gére ylzde 21,6 azaldi.
Kasim ayinda ipotekli konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde 68,5 disti.
Kasim ayinda ipotekli konut satislari 5.245 adet oldu.

Yabancilara konut satisi yilin ilk on bir ayinda gecen yilin ayni dénemine gore yiizde 46,1 azald1.
Konut kredisi yillik faiz orani ylizde 43’e ulasti.

insaat malzemesi sanayi tiretimi ekim ayinda 2022 Ekim ayina gore yiizde 8,7 artti.
Ekim ayinda insaat malzemesi ihracati 2022 Ekim ayina gore yizde 0,8 geriledi.

Ekim ayinda insaat malzemesi ithalati 2022 Ekim ayina gore ylizde 8,9 artti.

Turkiye ekonomisinde 2024 ana senaryosu rasyonel politikalarin siirmesi.

2024 yilinda Turkiye ekonomisinde bliyimenin kompozisyonu degisecek.

2024 yilsonu TUFE tahmini yiizde 38-40 arasinda.

Turkiye’nin kredi risk primi 2023 yilini 278 puandan kapatti.

TCMB 2024 yilinda doviz rezervini artirmaya devam edecek.

Turk lirasinda deger kaybi 2024 yilinda yavaslayacak.

2024 yilinda diinya ekonomisinde kriz yok, yavas bliyime var.

2024, diinyada secimler yili olacak.

2024 yilinda buyik merkez bankalari faiz indirmeye baslayabilir.

ABD’de insaat harcamalari 2023 Ekim ayinda 2,0 trilyon dolarin (izerinde.

ABD’de yeni konut satislari 2023 Kasim ayinda geriledi.

AB insaat harcamalari ekim ayinda 2022 Ekim ayina gore ylzde 0,7 azaldi.

Diinyada insaat malzemesi fiyatlari 2023 Aralik ayinda sinirh 6lctide yikseldi.



EXECUTIVE SUMMARY

Tightening monetary policy began to change business condition of construction sector.
Construction demand and new beginnings has been slowing.

Construciton sector would growth between 4,5-5,0 percent in 2024.

Construction confidence index decreased 4,1 points in December.

Existing construction activities index dropped 5,4 points in December.

New construction orders index declined 4,5 points in December.

Total house sales dropped 20,6 percent in November.

93.514 houses have been sold in November. Sales have been weakening.

New houses sales declined 18,5 percent in November.

Existing home sales dropped 21,6 percent in November.

Mortgaged sales of House slipped 68,5 percent in November of 2023.

Mortgaged sales of House realised as 5.245 in November.

Home sales to foreigners declined 46,1 percent during first 11 monhts of 2023.
Housing (mortage) credit interest rates reached to 43 percent.

Construction materials production increased 8,7 percent in October of 2023.
Construction materials export decreased 0,8 percent in October of 2023.
Construction materials import increased 8,9 percent in October of 2023.

For Turkish economy in 2024, referance scenario is “continuing of rational policies”.
Turkish economic growth composition will be changhed in 2024.

For the end of 2024, consumer price inflation would be 38-40 percent.

Turkish 5-year credit default swap tumbles to 278 point in the end of 2023.

Turkish Lira’s depreciating will slowdown during 2024.

There will be no global economic crise, but global economy is slowing down in 2024.
Central banks would be cut intereset rates in the second half of 2024.

US construction expenditures stayed over 2,0 trillion US dollar at October.

US annual new home sales dropped at November of 2023.

EU construction expenditures declined 0,7 percent at October of 2023.
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Construction materials prices surged slowly during December.
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

Ekonomide Uygulanan Sikilastirma Politikalari insaat Sektoriindeki is Kosullarini da Etkiliyor

Haziran ayindan itibaren uygulanmaya baslanan ekonomide sikilastirma politikalari insaat
sektorindeki is kosullarini da etkilemeye baslamistir. Ekonomide yilin ikinci yarisinin tamaminda ig
talebi yavaslatmaya doniik olarak faiz artislari, segici kredi politikasi ve kredi sinirlamalari ile TL
likiditesinin azaltilmasi uygulamalari gergeklesmistir. Bu politikalar tamamen yurtiginde faaliyet
gosteren ve yine finansmanini yurticinden saglayan insaat sektor icin de kisitlayici olmaktadir.

Turkiye Istatistik Kurumu her ay miteahhitler ile gerceklestirdigi giiven endeksi anketinde is
kosullarina iliskin olarak degerlendirmeler yapmaktadir. Buna gore segimlerin tamamlanmasi
ardindan gegen ilk 3 aylik dénemde yeni ekonomi politikalari uygulanmasi ve siki para politikasina
gecis is kosullarinda bir degislik yaratmamistir. Ancak yilin son ¢eyreginde is kosullarinda
sikilasmanin etkileri goriilmektedir.

Talep yetersizliginin yilin son {i¢ ayinda artmis oldugu goriilmektedir. Yiiksek finansman maliyetleri
nedeniyle insaat islerinde talep yavaslamaya baslamistir. Hava sartlari 6zellikle yilin son ayinda
etkili olmustur. isgiicii eksikligi de genel bir sorun olarak daha belirgin gériilmektedir. Deprem
bolgesine giden isglicli nedeniyle diger bolgelerde isglicl aciklari olusmustur. Malzeme ve ekipman
eksikligi ise yilin son ayinda en diislik seviyesine inmistir. Finansman sorunlari secimlerin hemen
ardindan gorece artis gostermistir. Ancak finansman sorunlarinin seviyesi yilin ikinci yarisi boyunca
ayni kalmustir.

insaat sektdriinde is kosullarindaki degisim talep tarafindaki yavaslama ile belirgin hale
gelmektedir. 2024 yilinin ilk yarisi sonuna kadar bu yeni kosullarin siirmesi beklenmektedir. insaat
malzemesi sanayisine donik talep de buna bagli olarak yeni yilin ilk 2 ¢ceyreginde sinirlanacaktir.

Tablo.1 insaat Sektoriinde Miiteahhitlerin islerini Sinirlayan Unsurlar

Kisitlayan i Malzeme ve . -
yil Ay faktor Tale.pm Hava I;g.uc_l.:_ /veya ekipman ADELEUETY D'%er
e yetersizligi sartlar eksikligi eksikligi sorunlari faktorler
2022 | 01 53,3 14,3 4,5 2,1 58 31,5 15,8
03 53,8 16,5 7,5 2,0 6,5 30,3 10,8
06 57,2 13,5 1,5 5,9 5,9 34,4 3,2
09 58,9 13,6 0,8 6,6 6,0 31,4 4,2
12 58,6 13,4 3,8 7,7 5,5 31,4 2,7
2023 | 01 61,3 11,1 4,8 5,0 5,7 28,5 3,0
02 63,8 11,9 7,8 5,1 3,7 24,9 3,2
03 62,8 12,7 5,7 5,5 53 25,7 2,2
04 62,0 10,4 52 5,6 5,6 27,0 3,8
05 65,2 11,4 2,5 5,9 5,6 25,7 2,1
06 63,2 12,0 2,6 5,9 5,2 28,2 1,2
07 64,3 11,3 1,6 6,7 6,2 28,3 1,1
08 62,7 12,3 1,4 7,4 5,9 29,6 1,2
09 63,2 12,3 0,9 7,2 5,3 28,3 1,3
10 62,1 14,2 1,5 7,3 6,2 28,4 1,8
11 61,9 15,0 1,5 6,9 5,2 28,3 1,2
12 61,2 14,8 3,8 6,6 4,6 28,5 1,4

Kaynak: TUIK
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insaat Sektoriinde 2024 Yil Beklentileri

insaat sektérii son dért ceyrek dénemdir yeniden genel ekonominin (izerinde biyiime
gostermistir. Uzun sireli daralma ardindan baz etkisiyle de insaat sektorii bliylime yasamaktadir.
2024 yilinda genel ekonomide yiizde 4,0 biiyiime hedefi bulunmaktadir. i¢ talep kisilirken, ihracat
ve vyatirmlar ile biyime desteklenecek ve biiyiimenin kompozisyonu degisecektir. insaat
sektoriinde ise 2024 yilinda hem genel ekonomik kosullar hem de sektoriin kendi dinamikleri
belirleyici olacaktir. insaat sektériiniin genel ekonominin (izerindeki biyiimesini siirdirmesi
halinde 2024 yilinda yilzde 4,5-5,0 blylimesi muhtemeldir.

insaat sektdriinde biylimeyi sinirlayacak iki unsur bulunmaktadir. Bunlardan ilki 2024 yilinin son
ceyregine kadar siirmesi beklenen siki para politikasi ve yiiksek faizlerdir. ikincisi ise kamu
blitcesinde deprem bolgesi disindaki yatirimlarda ¢cok sinirli biiyiime hedeflenmesidir.

2024 yilinda insaat sektoriinde blylimeyi destekleyecek daha c¢ok kendi dinamikleri kaynakli
unsurlar bulunmaktadir. Oncelikle 2023 yilinda alinan yapi ruhsatlarinda artis yasanmaktadir. Yerel
secimler oncesi izinler ve tek yapilarda yikim-yeniden insa isleri hiz kazanmaktadir. Deprem
bolgesindeki faaliyetler ise kademeli olarak talep yaratmaya devam edecektir.

Deprem odakli kentsel déniisim faaliyetlerinin ise artirilmasi hedeflenmektedir. istanbul icin
actklanan 350 binanin donlisim hedefi bunlardan biridir. Ancak dontsim biyik bir finansman
kaynagi gerektirmektedir. Bu c¢ercevede Birlesik Arap Emirlikleri'ne 8,5 milyar dolar tutarinda
deprem tahvili ihraci gorlismeleri sirmektedir. Bu kaynak insaat yatirimlarinin finansmaninda ¢ok
belirleyici olacaktir. Diger uluslararasi bankalardan saglanan deprem imar ve kentsel dénlisim
finansmanlari insaat sektoriint de destekleyecektir.

insaat Sektorii Giiven Endeksi Aralik Ayinda 4,1 Puan Azaldi

insaat sektori giiven endeksi secimlerin yapildigi mayis ayindan sonra gerileme egilimine girdikten
sonra ilk kez kasim ayinda artis gostermisti. Endeks 2023 Aralik ayinda ise bir dnceki aya gore 4,1
puan azalmistir. Ekonomide uygulanan yeni politikalar cercevesindeki sikilastirma adimlari ve
ylkselen faizler insaat sektorini baskilamaktadir. Mevcut insaat isleri ve alinan yeni insaat
siparisleri de aralik ayinda énemli diislis gbstermistir. Bu gelismeler ¢ergevesinde insaat sektori
gliveninde gerileme yasanmistir. Aralik ayinda giiven seviyesi gegen yilin aralik ayinin da altindadir.

Sekil.1- ingaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Aralik Ayinda 5,4 Puan Geriledi

Mevcut insaat isleri seviyesi aralik ayinda 6nemli 6lglide gerilemistir. Mevcut ingaat islerinde
segimler sonrasi dalgalanma yasandiktan sonra aralik ayinda keskin bir disls gerceklesmistir.
Aralik ayinda mevcut isler seviyesi bir 6nceki aya gore 5,4 puan diisis gostermistir. Secimler
sonrasl maliyetler ve fiyatlar tarafinda yeni dengeler olusmaktadir. Mevsimsellik de aralik ayindaki
islerde sinirlayici etki yapmistir. Yilin son ayinda mevcut isler seviyesi gegen yilin aralik ayi
seviyesinin de oldukga altinda kalmistir. Yeni yilin ilk ¢ceyrek déneminde de islerin yavaslamasi
beklenmektedir.

Sekil.2 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)

Yeni Alinan insaat Siparisleri Seviyesi Aralik Ayinda 4,5 Puan Azaldi

Alinan yeni is siparisleri yaz aylarindaki dalgalanma ardindan ekim ve kasim aylarinda ylkselmisti.
Aralik ayinda ise sert bir diistis yasanmistir. Yeni alinan insaat siparisleri endeksi aralik ayinda bir
onceki aya gore 4,5 puan azalmistir. insaat sektdrii yeni ekonomi politikalari sonucu sektdrde
olusacak vyeni arz/talep dengeleri ile yeni maliyet/fiyat seviyelerini gormek istemektedir.
Mevsimsellik de yeni is siparislerini sinirlamaktadir. Yeni is siparisleri bir stire daha zayif kalacaktir.

Sekil.3— Yeni Alinan ingaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)
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2023 Yili Kasim Ayinda Konut Satislan Yiizde 20,6 Azaldi

2023 yili kasim ayinda 93.514 adet konut satisi gerceklesmistir. Ekim ayindan sonra konut satislari
kasim ayinda da gerilemistir. 2023 yili kasim ayinda konut satiglari bir dnceki yilin kasim ayina goére
ylzde 20,6 azalmistir. Uygulanmaya konulan sikilastirma politikalarina ve artan faiz oranlarina bagh
olarak konut satislari gerilemeye baslamistir. Yilin ilk on bir ayinda toplam konut satislari da
1.087.349 adet ile gegen yilin ilk on bir ayina gore yuzde 14,9 azalmistir. Para politikasindaki
stkilasma adimlari konut satislarini yeni yilda da sinirlayacaktir.

Tablo.2- Aylik Konut Satiglari

72.937 113.615 70.587 88.306 97.708
[ suBaT | 78.450 118.753 81.222 97.587 80.031
105.046 108.670 111.241 134.170 105.476
96.071 42.873 95.863 133.058 85.652
91.937 50.936 59.166 122.768 113.276
61.355 190.012 134.731 150.509 83.636
102.236 229.357 107.785 93.902 109.548
110.538 170.408 141.400 123.491 122.091
146.903 136.744 147.143 113.402 102.656
142.810 119.574 137.401 102.660 93.761
138.372 112.483 178.814 117.806 93.514
202.074 105.981 226.503 207.963

1.348.729 1.499.316 1.491.856 1.485.622

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Ikinci El Konut Satislari 2023 Kasim Ayinda Yiizde 21,6 Azaldi

Tirkiye genelinde 2023 Kasim ayinda 63.042 adet ikinci el konut satisi gerceklesmistir. ikinci el
konut satislari eyliil ve ekim aylarindan sonra kasim ayinda da gerilemistir. ikinci el konut satislari
gecen yilin kasim ayina gore de ylzde 21,6 azalmistir. Yilin ilk on bir ayinda ikinci el konut satislari
gecen yilin ayni donemine goére ylzde 15,2 azalmis ve 759.050 adet olmustur. Agustos ayindaki
geleneksel hareketliligin ardindan konut satislari diismektedir. Yeni yilin ilk aylarinda da yeni
stkilastirici politikalar konut satislarinda belirleyici olacaktir. Siki para politikasina gecis ve faiz
oranlarindaki artis ikinci el konut satislarini sinirlamaya devam edecektir.

Tablo.3- Konut Satiglarinin Dagilimi

ilk EI ikinci EI ilk El ikinci El ilk EI ikinci EI
OCAK 22.268 48.319 27.203 61.103 27.532 70.176
SUBAT 24.737 56.845 28.897 68.690 23.476 56.555
MART 33.365 77.876 38.337 95.833 32.899 72.577
NiSAN 29.212 66.651 36.421 96.637 26.952 58.700
MAYIS 18.204 40.962 32.861 89.907 34.413 78.863
HAZIRAN 40.092 94.639 44.732 105.777 25.886 57.750
TEMMUZ 32.672 75.113 28.688 65.214 31.641 77.907
AGUSTOS 42.639 98.761 39.025 84.466 35.310 86.781
EYLOL 43.967 103.176 35.954 77.448 30.488 72.168
EKIM 41.914 95.487 32.692 69.968 29.230 64.531
KASIM 55.706 123.108 37.380 80.426 30.472 63.042
ARALIK 76.747 149.756 77.889 130.074
TOPLAM 461.523 1.030.333 460.079 1.025.543
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2023 Kasim Ayinda ipotekli Konut Satislari Yiizde 68,5 Geriledi

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satiglar 6nemli rol oynamaktadir. 2023 Kasim ayinda 5.245 adet konut satisi ipotekli olarak
gerceklesmistir. Kasim ayi ipotekli konut satislari tim zamanlarin en disik ayhk satisi olmustur.
2023 Kasim ayinda ipotekli konut satislari gegen yilin ayni ayina gore de yuzde 68,5 azalmistir. Yilin
ilk on bir ayinda ipotekli konut satiglari 171.706 adet olmus ve gegen yilin ilk on bir ayinin ylzde
33,6 altinda kalmigtir. Para politikasindaki sikilasma ipotekli konut satislarini sinirlayacaktir.

Sekil.4 ipotekli Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
2023 Kasim Ayinda Yeni Konut Satislar Yiizde 18,5 Azaldi

2023 Kasim ayinda toplam 30.472 adet yeni konut satisi gergeklesmistir. Yeni konut satislari
gerilemektedir. Yeni konut satislari bir dnceki yilin kasim ayina gore de yizde 18,5 azalmistir. Yilin
ilk on bir ayinda ilk el konut satiglari 328.299 adet olmus ve gegen yilin ayni déneminin yizde 14,1
altinda kalmistir. Kasim ayinda yikselen kredi faiz oranlari ve konut fiyatlarindaki duraganlik ilk el
satislari etkilemistir. Oniimuzdeki aylarda yeni konut satislarinda belirleyici yeni ekonomi
politikalari ve para politikasindaki sikilagsma olacaktir.

Sekil.5 Yillhk Yeni Konut Satislari; Adet
(Adet)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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Yabancilara Konut Satisi Yiizde 46,1 Geriledi

Yabancilara konut satislarinda yil genelinde gerileme yasanmaktadir. Kasim ayinda 2.342 adet ile
yabancilara yilin en disik aylik konut satisi gergeklesmistir. Yabancilara yapilan konut satislar
Ocak-Kasim déneminde bir énceki yilin ayni donemine gore yilizde 46,1 azalarak 32 bin 941 adet
olmustur. Tirkiye’de yiksek enflasyon ve yasam maliyetlerinde yasanan artislar yabancilarin
Tirkiye’de yasama tercihlerini azaltmaktadir. Tlrkiye giderek pahali hale gelmektedir. Buna bagli
olarak yabancilarin konut talebi de sinirlanmaktadir. 2022 yilinda Rusya-Ukrayna savasinin yarattigi
ilave talep etkisi de 6nemli 6lglide azalmistir.

Sekil.6 Yabancilara Konut Satisi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Konut Kredi Faizlerinde Artis Siiriiyor

Secimler sonrasi uygulanmaya baslanan siki para politikalari ve normallesme ¢ergevesinde tim
kredi faiz oranlarinda oldugu gibi konut kredi faizlerinde de artis yasanmaktadir. T.C. Merkez
Bankasi’nin politika faizi artisi ve kredi faizlerine yénelik sinirlamalarin kalkmasi sonucu konut kredi
faiz oranlari 22 Aralik tarihi itibariyla yilhk yizde 43 seviyesine yaklasmistir. Konut kredisi faiz
oranlari 2024 yili ilk ceyreginde de sinirh 6lglide artarak zirve seviyesine ulasmis olacaktir. Konut
kredisi faiz oranlari 2024 yilinin ilk yarisinda yiiksek kalacaktir.

Sekil.7 Konut Kredi Faiz Oranlan Yillik, Yiizde
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — ARALIK 2023 H



insaat Malzemesi Sanayi Uretimi 2023 Ekim
Ayinda Yiizde 8,7 Artti

2023 yihnin ilk ¢eyrek déneminde deprem
afetinin etkisine bagl olarak Gretim yavasglamis
ve ingaat malzemesi sanayi Uretimi gegen yilin
ayni dénemine gore yiizde 1,2 artmisti. ikinci
ceyrekte segim silrecinin belirsizligi ve dis
pazarlardaki yavaslama ile insaat malzemesi
uretimi gegen yilin ikinci ¢eyregine gore ylizde
1,4 artmisti. Yilin Gglincl ¢eyreginde ise ingaat
malzemesi Uretimi daha vyiksek blyime
gdstermisti. Uclincli ceyrekte liretim gegen yilin
ayni donemine gore ylzde 13,5 blylumdsta.

Yilin son c¢eyreginde de Uretim artisi
siirmektedir. insaat malzemesi sanayisi iretimi
ekim ayinda gecen yilin ayni ayina gore yine
ylzde 8,7 artmistir. Yeni ekonomi politikalarina
uyum gosterildigi yeni sliregte insaat malzemesi
sanayi Uretiminde gorece vyuksek blylime
gerceklesmistir.

Dis pazarlarda talep kosullari ekim ayinda zayif
kalmaya devam etmistir. Yurt icinde ise
secimler sonrasi yeni fiyatlamalar ve vyeni
ekonomi politikalari beklentileri Gretimi ve
satislari sekillendirmeye baslamistir.

2023 Ekim ayinda 15 alt sektorde Uretim gecen
yilin ayni ayina gore artarken, 6 alt sektorde
Uretim azalmis, 1 alt sektérde degismemistir.

2023 yilinin ilk on ayinda ise gegen yilin ayni
dénemine gore en yliksek Uretim artisi ylzde
36,5 ile metalden yapi ve yapi pargalarinda
gerceklesmistir. Metal kapt ve pencereler
uretimi ise ylzde 35,6 artmistir. Ahsap insaat
malzemesi Uretimi ylzde 23,1 ve hazir beton
Uretimi ise ylzde 16,8 artmistir. Yilin ilk on
ayinda Uretimde en yliksek gerileme yasanan
alt sektér ylzde 15,7 ile insaat camlari
olmustur. Onu ylizde 11,9 ile seramik kaplama
malzemesi izlemistir.

Tablo.4- Sanayi Uretimi Biiyiime

(Bir énceki yilin ayni ayina ve dénemine gére - yiizde)

SEKTORLER fim  Ocaltkim
Metal Yapi ve Yapi Pargalari 12,5 36,5
Metalden Kapi ve Pencereler 12,0 35,6
Ahgap insaat Malzemesi 11,4 23,1
Hazir Beton 16,3 16,8
Plastik insaat Malzemesi 3,6 16,0
Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari 12,7 13,6
Demir Celik Cubuk Profil 19,9 9,4
Armatiir Musluk Valf Vana 10,6 7,5
ingaat Boya ve Vernikleri 6,3 7,1
Isitma ve Sogutma Donanimlari 12,7 6,6
Kilit ve Donanim Egyalari 16,4 6,1
Yalitimli Kablolar -5,2 5,5
Cimento 15,7 4,2
Cimento ve Betondan Esya 0,0 3,2
Demir Celik Radyatérler -4,7 2,6
Tugla ve Kiremit -1,4 0,0
islenmis Taslar/ Mermer ve Granit 2,2 -2,6
Birlestirilmis Parke Yer D6semeleri 3,4 -3,6
Seramik Saglik Geregleri -15,6 -4,3
Demir Celik ingaat Uriinleri 9,3 -7,7
Seramik Kaplama Malzemesi -3,7 -11,9
insaat Camlari (Diiz ve Yalitim Cami) -11,6 -15,7
Toplam insaat Malzemesi 8,7 5,8

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu




2023 Ekim Ayinda ihracat Yiizde 0,8 Geriledi

2023 yili ekim ayinda insaat malzemesi ihracati gegen yilin ekim ayina gore yizde 0,8 gerilemis ve
2,46 milyar dolar olarak gergeklesmistir. ihracat yilin son ¢eyrek déneminde de gerilemektedir.
Bununla birlikte ekim ayi ihracat diisiisii daha sinirli gerceklesmistir. ihracat pazarlarimizdaki insaat
sektorlerinde yasanan kigilme ekim ayi ihracati lzerinde sinirlayici etki yaratmaya devam
etmistir. Emtia ve metal fiyatlari da diismektedir. TL'deki diizeltmenin insaat malzemesi ihracati
Gzerinde hentiz olumlu bir etkisi gorilmemistir.

Sekil.8 — insaat Malzemesi ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2023 Ekim Ayinda ithalat Yiizde 8,9 Artti

insaat malzemesi ithalati 2023 yili ekim ayinda gecen yilin ayni ayina gore yiizde 8,9 artarak 944
milyon dolar olmustur. ithalat uzun bir dénem sonra ilk kez eyliilde aylk olarak diisiis gésterdikten
sonra ekim ayinda yeniden artmistir. ithalat eylil ayi ithalatinin da oldukca Uzerinde
gerceklesmistir. Yiin son iki ayinda ekonomide uygulanan sogutma ve para politikasindaki
sikilasma ile TL'deki deger kaybinin ithalati yavaslatmasi beklenmektedir.

Sekil.9- insaat Malzemesi ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ingaat Malzemesi ihracati 2023 Ekim Ayinda 29,63 Milyar Dolara Geriledi

insaat malzemesi ihracati 2022 yilinda 33,74 milyar dolar olarak gerceklemisti. Yeni yilin ilk on
ayinda ihracat gerileme egilimi icinde kalmistir. ilk on ayda ihracat yiizde 14,6 azalmistir. Buna
bagh olarak yillik ihracat da dismektedir. 2023 Ekim ayinda yillik ihracat ylizde 12,2 azalarak 29,63
milyar dolar olmustur. Yeni yilin ilk yarisinda deprem afeti, déviz kurlarinda yasanan duraganlik ve
bazi aylarda calisma giin sayisindaki dislsler insaat malzemesi ihracatini olumsuz etkilemistir. Yilin
ikinci yarisinda ise esas etkiyi ihracat pazarlarindaki daralma géstermeye devam etmektedir.

Sekil.10 — insaat Malzemesi ihracat: (Yillik — Milyon Dolar)
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insaat Malzemesi Yillik ithalati 2023 Ekim Ayinda 11,44 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemesi ithalati 2022 yilinin tamaminda artis egilimi icinde olmustu. 2023 yilinin ilk sekiz
ayinda ithalat artisi sirmis, eylil ayinda uzun siire sonra gerilemisti. Ekim ayinda ise ithalat
yeniden yukselmistir. Buna bagli olarak yilin ilk on ayinda ithalat artisi ylizde 11,1 olmustur. Yilhk
insaat malzemesi ithalati ekim ayinda ylizde 9,2 artmis ve 11,44 milyar dolar olmustur. Yilin son iki
ayinda ekonomideki yavaslama ve doviz kuru artislari ile ithalati sinirlanacaktir.

Sekil.11- insaat Malzemesi ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.5 ingsaat Malzemesi ihracati
2022 -2023 Milyon Dolar

SEKTORLER

BLOK MERMER
ALCI SIVA

CiIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KIMYASALLARI
PLASTIK iNSAAT MALZEMESI

AHSAP iNSAAT MALZEMESi

AHSAP MUTFAK BANYO
DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMI$ TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIK SAGLIK GEREGLERI

iNSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR CELiK CUBUK PROFiL

DEMIR GELiK BORU VE BORU
BAGLANTI PARGALARI

DEMIR GELiK iINSAAT AKSAMI

DEMIR GELiK DIKENLI TEL VE
GiTLER

DEMIR CELiK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR CELiK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR GELiK RADYATOR

DEMIR GELiK SAGLIK GERECLERI

ALUMINYUM iNSAAT MALZEMESi
VE AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERI
KIiLITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SiSTEMLERi
ELEKTRIK MALZEMESi

YALITIMLI KABLOLAR

SAYAGLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

2022 2023 %
Oc?k- Oc?k- Deg
Ekim Ekim
529,2 547,0 | 3,4
95,7 73,8 | -22,9
1.323,3 1.084,4 | -18,1
290,3 351,8 | 21,2
688,9 755,8 | 9,7
1.231,3 1.245,9 1,2
955,2 999,2 | 4,6
64,7 53,7 | -17,0
20,7 19,8 | -4,5
1.167,0 1.022,5 | -12,4
251,4 229,0 | -89
23,2 13,6 | -41,6
889,8 545,2 | -38,7
286,2 262,7 | -8,2
478,5 462,2 | -34
6.009,9 3.534,6 | -41,2
2.218,6 1.897,7 | -14,5
1.907,0 2.024,2 | 6,2
20,2 19,1 | -5,5
153,9 102,5 | -33,4
742,3 677,3 | -8,8
437,4 385,6 | -11,8
76,6 66,9 | -12,6
3.588,1 2.807,5 | -21,8
3,2 34| 49
464,4 478,5 3,0
687,8 768,2 | 11,7
153,8 176,3 | 14,6
396,8 442,7 | 11,6
10,2 14,8 | 45,7
571,6 682,5 | 19,4
2.088,2 1.963,2 | -6,0
46,4 54,5 | 17,4
250,2 231,3 | -7,5
252,0 225,6 | -10,5
188,6 168,9 | -10,4
28.562,9 24.391,8 | -14,6

verileri Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, insaat malzemesi toplam

Tablo.6 insaat Malzemesi ithalat

SEKTORLER

BLOK MERMER
ALGI SIVA

GCIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI
YAPI KiMYASALLARI

PLASTiK iINSAAT MALZEMESI

AHSAP iNSAAT MALZEMESi

AHSAP MUTFAK BANYO
DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMI$ TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KiREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIK SAGLIK GEREGLERI

iNSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR GELiK CUBUK PROFiL

DEMIR GELiK BORU VE BORU
BAGLANTI PARGALARI

DEMIR CELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR GELiK DIKENLI TEL VE
CITLER

DEMIR GELiK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR GELiK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR GELiK RADYATOR

DEMIR CELiK SAGLIK GEREGLERI

ALUMINYUM iNSAAT MALZEMESi
VE AKSAMI

ALUMiINYUM SAGLIK GEREGLERi
KIiLITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN
VE KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SiSTEMLERI

ELEKTRIK MALZEMESi
YALITIMLI KABLOLAR
SAYAGLAR

AYDINLATMA EKiPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

2022 -2023 Milyon Dolar

2022 2023 %
Oc?k- Oc?k— Deg
Ekim Ekim
6,4 62 | -3,3
3,9 4,5 | 15,7
7,6 8,2 9,1
448,1 502,7 | 12,2
711,6 719,5 1,1
337,2 377,8 | 12,0
187,6 245,3 | 30,8
7,3 10,7 | 46,0
3,5 4,7 | 36,0
67,7 74,7 10,4
21,5 33,8 | 57,2
1,37 2,04 | 48,5
56,2 70,4 | 25,3
14,3 20,6 | 43,4
400,9 496,7 | 23,9
453,0 513,1 | 13,3
1.103,3 1.002,4 | 9,1
265,9 320,5 | 20,5
0,13 0,19 | 47,5
10,7 8,6 | -19,5
474,5 541,5 | 14,1
17,9 25,3 | 40,9
11,0 11,6 4,7
859,9 79,3 | -7,4
0,28 0,44 | 55,0
201,7 212,4 5,3
313,0 391,6 | 25,1
88,0 72,0 | -18,2
631,0 761,1 | 20,6
40,6 52,6 | 29,7
1.066,3 1.362,0 | 27,7
502,1 542,7 8,1
14,7 18,1 | 23,1
169,2 194,9 | 15,2
11,1 37,2 | 236,7
163,0 191,7 | 17,6
8.672,6 9.634,1 | 11,1




TURKIYE EKONOMISI

2024 Yilinda Tiirkiye icin Ekonomik Risk, Politikalarda Degisim Olmasi

2024 yilinda Tirkiye ekonomisi icin en énemli risk uygulanan rasyonel ekonomi politikalarinda
degisim yasanmasi olacaktir. Enflasyon ile miicadeleden geri adim atilmasi veya miicadelede farkli
politikalarin uygulanmasi halinde enflasyon, doviz kurlari ve faizlerde yeni sicramalar kaginilmaz
olacaktir ve Turkiye doviz dengesi agisindan yine sikintili bir doneme girebilecektir. Bu risk varligini
korumakla birlikte duslk bir olasiliktir ve 2024 yili igin ikinci senaryoyu olusturmaktadir. 2024 yili
icin ana senaryo vyerel segimleri ne olursa olsun mevcut rasyonel ekonomi politikalarinin
surdiridlmesidir. Mevcut programda daha radikal dizenlemeler yapilmasi senaryosu da dislik
olasiliga sahiptir.

Tablo.7 Tiirkiye Ekonomisi i¢in 2024 Yili Senaryolari

SENARYOLAR OLASILIK
1 EKONOMi PROGRAMI AYNEN SURER % 70
2 EKONOMi PROGRAMI VE YONETiMi DEGiSiR % 20

YEREL SECIMLER SONRASI PROGRAM

0
DAHA RADIKAL UYGULANIR %10

Kaynak: Calisma Ekibi

Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiimenin Kompozisyonu Degisecek

Turkiye ekonomisi icin 2024 yilinda oncelikli hedef enflasyon ile miicadele ve cari islemler agiginda
kalici iyilesme saglanmasi olacaktir. Bu hedeflere doénik olarak siki para politikasi yil boyunca
strecektir. 2024 yil butcesi deprem harcamalari nedeniyle yiksek bir acik verecektir ve enflasyon
ile miicadeleye katkisi sinirli olacaktir. 2024 yilinda yizde 4 bliyime hedefine ulasilacaktir. Ancak
biyiimeye i¢ tiiketim yerine bu kez ihracat ve yatirmlar katki saglayacaktir. Ozellikle hizmet
gelirlerindeki artis ve ithalatin yavaslamasi ile cari islemler acigi azalacaktir.

2024 Yilinda En Onemli Basari Kriteri Enflasyon Olacak

Turkiye ekonomisinde uygulanan politikalarin basari kriteri enflasyondaki diststir. Bu nedenle
2024 yili boyunca en yakindan izlenecek gosterge enflasyon olacaktir. T.C. Merkez Bankasi’'nin 2024
yilsonu TUFE hedefi yiizde 36°dir. Yil icinde revizyonlar olabilecektir.

T.C. Merkez Bankasi 2024 mayis ayinda ylizde 72-75 araligina kadar yikselmesi beklenen
enflasyonun haziran ayindan itibaren hem baz etkisi ile hem de sikilastirici politikalar sonucu
diisecegini dngdrmektedir. Enflasyon iizerinde bircok maliyet unsuru belirleyici olacaktir. Ucretler,
enerji fiyatlar, vergiler, emtia fiyatlari ve doviz kurlari bunlarin basinda gelmektedir. Bu maliyet
unsurlarina iliskin giincel gerceklesmeler ve beklentiler gz éniine alindiginda TUFE 2024 yilsonunu
ylzde 38-40 arasinda bitirebilecektir.



Enflasyonda Diisiis Ger¢eklesirse TCMB 2024 Son Ceyrekte Faiz indirimine Baslayabilir

2024 yilinin 6nemli bir boliminde T.C. Merkez Bankas! siki para politikasi uygulamaya devam
edecektir. Yiksek politika faizi, TL likiditesinin azaltilmasi, kredi sinirlamalari ve kredi kartlarina
sinirlamalar gorulecektir. Ancak 2024 vyilinda yaz aylarinda enflasyonda hedeflenen disis
gerceklesir ise T.C. Merkez Bankasi eylll ayindan itibaren faiz oranlarini indirmeye baslayabilecektir.
Buna bagli olarak mevduat ve kredi faiz oranlari da ikinci geyrekten itibaren asagi yonli olacaktir.
T.C. Merkez Bankasl 2024 ocak ayinda 250 baz puan artis ile politika faizini en yliksek seviyeye
tasiyacaktir. Eylil ayindan itibaren ise enflasyondaki gerilemeye bagli olarak son ¢eyrekte 5 puan
faiz indirimi yapabilecektir.

Sekil.12 TCMB Politika Faizi 2024 Ongoriileri, Yiizde
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Kaynak: TCMB, Calisma Ekibi

TCMB 2024 Yili Boyunca Doviz Rezervi Biriktirmeye Devam Edecek

TCMB, 2024 yili boyunca siki para politikasina paralel olarak doviz rezervi biriktirmeye devam
edecektir. T.C. Merkez Bankas! ihracat gelirleri ve sermaye girisleri kaynakh olarak rezervlerini
artiracaktir. Net rezervlerin 60 milyar dolara kadar yikseltiimesi hedeflenmektedir. T.C. Merkez
Bankasi rezerv artisi hedefi cercevesinde dévize miidahale amacli doviz satisi da yapmayacaktir.

Sekil.13 TCMB Doviz Rezervleri Milyar Dolar
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Kaynak: T.C. Merkez Bankasi
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Tirkiye’nin Risk Primi Geriliyor, 2024 Son Ceyrekte Kredi Notu Artisi Olabilir

Ekonomi politikasinda saglanan degisim ve T.C. Merkez Bankasi’nin siki para politikasindaki
kararhg! sonucu Tirkiye’'nin risk primi gerilemektedir. Daha 6nce uygulanan politikalar ile bozulan
dengeler yeniden kurulmaktadir. Kredi ve doviz piyasalarina olan miidahaleler azaltilmaktadir. Faiz
oranlari uzun sire sonra reel hale gelmistir. Doviz kurlarinda oynaklik giderek azalmaktadir.
Enflasyon ile miicadeledeki kararlilik da riskleri azaltmaktadir. Bu ¢ergevede Tirkiye’nin risk primi
CDS, 2023 yilini 278 puandan kapatmistir. Programin kararhlikla uygulanmasi ve enflasyonda disis
saglanmasi halinde 2024 son ¢eyreginde kredi notu artisi da olabilecektir.

Sekil.14 Tiirkiye 5 Yil Vadeli Kredi iflas Risk Primi
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Kaynak: Bloomberg International
Tiirk Lirasinda Deger Kaybi 2024 Yilinda Yavaslayabilir

Ekonomide rasyonel politikalara donis uygulamalari, 6nemli faiz artiglari ve Turkiye’nin risk
primindeki gerilemeye ragmen TL'de deger kaybi da sirmustiir. T.C. Merkez Bankasi’nin TL'nin
degerine iliskin herhangi bir hedefi bulunmamaktadir. 2024-2026 dénemi orta vadeli programi ise
hesaplamalarda 2023 sonu ic¢in 30,0 TL, 2024 sonu icin ise 42,2 TL dolar kuru varsayimlarini
kullanmistir. 2023 yilsonu dolar TL kuru 29,53 seviyesinden kapanmistir. 2024 yilinda ihracatta
rekabet glcinin korunmasi ve dig ticaret agiginin kapatilmasi icin en az maliyet artislari kadar
TL'de deger kaybi ihtiyaci bulunmaktadir. Ancak enflasyonda gerileme, risk priminde disdus,
yurtdisindan sermaye girisi ve kredi notu artisi yasanmasi halinde TL'de deger kaybi 2024 yilinda
yavaslayacaktir.

Sekil.15 Orta Vadeli Program Tiirk Lirasi Dolar Kuru Varsayimlari ve Fiili Gergceklesmeler
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Kaynak: OVP 2024-2026, T.C. Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

2024 Yili Diinya Ekonomisinde Normal Bir Yil Olabilir mi?

2020-2023 donemindeki 4 yil farkh unsurlari ile normalin 6tesinde yillar olarak gergeklesti. 2020
yilindaki salgin kiresel ekonomide ve ticarette daha dnce yasanmayan gelismelere ve daralmaya
neden oldu. Ulkeler ¢cok genisletici politikalar uygulamaya koydular. 2021 yilinda asilama ile salginin
kontrol altina alinmasi sonucu iktisadi faaliyetlere biyiik bir geri donils yasandi. Tedarik sikintilar
ile birlesen intikam tiketimi 2021 yilinda diinya ekonomisi ve ticaretinde beklentilerin lzerinde bir
blylimeye neden oldu.

2022 yili savas ile basladi. Savas buylk bir jeopolitik kirllmaya yol acti. Enerji ve gida krizleri
yasandi. Enerji ve emtia fiyatlarindaki artislar son 40 yilin en yiliksek enflasyonunu yaratti. Diinya
ekonomisi ve ticareti 2022 yilinin 6zellikle ikinci yarisindan itibaren yavaslamaya basladi.

2023 yihna yiiksek enflasyon ile miicadele icin uygulanan siki para politikalari damgasini vurdu.
Sikilasma ile diinya ekonomisi ve ticareti 6énemli 6l¢lide yavasladi. Orta Dogu’daki yeni jeopolitik
gelismeler riskleri artirirken, ABD ile muttefikleri ve Cin ile gliney Ulkelerinden olusan iki grup
arasinda ticari ayrisma ortaya cikti. Son dort yil birbirinden farkli nedenlerle normal 6tesi yillar
olarak geride kaldi. 2024 yili normal bir yil olabilir mi ve diinya ekonomisi ile ticareti en azindan
ortalamalarda bliylimeler gosterebilir mi, bu sorunun cevabi belirsizidir.

2024 Yilinda Diinya Ekonomisinde Kriz Yok, Yavas Biiyiime Var

2023 yilinda kiresel enflasyon ile miicadele icin uygulanan siki para politikalari ve yliksek faizler
diinya ekonomisinde vyavaslamaya, ticarette ise daralmaya vyol acti. 2024 vyilina girerken
enflasyonlarda 6nemli duslisler gerceklesiyor ve muhtemelen onimizdeki yil yiizde 2 hedeflerine
ulasilmis olacak. Enflasyonlarda kalici distler saglanirsa 2024 yilinin ikinci yarisindan itibaren faiz
oranlarinda gerileme ve para politikalarinda gevseme beklenmektedir. Buna bagh olarak ilk
ceyrekte duragan, ikinci ceyrekte beklentilerin iyilestigi, ikinci yarida ise blyliimenin toparlandigi bir
yil olmasi beklenmektedir. 2024 yilinda diinya ekonomisinde ylizde 2,7 blylime beklenmektedir.
2024 yilinda kriz beklentisi olmamakla birlikte bliyiime yine zayif kalacaktir.

Tablo.8 Diinya Ekonomisi 2024 Ongériileri

2022 2023 GERGEKLESME 2024 J’AHMiN
YUZDE TAHMINi YUZDE YUzZDE

DUNYA EKONOMISi BUYUME

DUNYA 3,3 2,9 2,7

G-20 3,0 3,1 2,8

OECD ULKELERI 2,9 1,7 1,4

OECD-DISI ULKELER 3,6 4,0 3,8
DUNYA TiCARETi BUYUME 5,2 1,1 2,7

Kaynak: OECD Economic Outlook, Kasim 2023
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2024 Yilinda Onemli Segimler Olacak

2024 yilinin 6nemli bir 6zelligi dinya nifusunun yarisinin se¢im sandiklarinda oy kullanacak
olmasidir. ABD, Rusya, Hindistan, ingiltere ve AB; baskanlik, parlamento ve kurumlar icin secimlere
gidecek onemli Ulkelerdir. Bunun disinda yine cok sayida (lkede secimler yasanacaktir. Ocak
ayindaki Tayvan secimi de kritik bir secim olacaktir. Son vyillarda yasanan gelismeler sonrasi
ekonominin, savaslarin ve milteci sorunlarinin segimlerde belirleyici olmasi beklenmektedir.
ABD’de baskanlik se¢imi bliyiik ¢cekismeye sahne olacaktir. Segimler ABD demokrasisi igin yine bir
sinav olacagi gibi Trump’in aday olmasi ve segilmesi halinde Cin karsitligi basta olmak Gzere kiresel
iliskiler daha da sertlesecektir. Segimler dncesi hiikiimetlerin ekonomileri rahatlatma ¢abalari ise
blylmelere katki saglayacaktir.

2024 Yilinda 3 Onemli Jeopolitik Risk

2024 yilinda 3 6nemli alanda yiksek jeopolitik riskler yasanmaya devam edecektir. Rusya-Ukrayna
savasl uzamaktadir. Bati, Rusya’yl yaptirimlar ile zayiflatamamistir. Ukrayna’nin uzun sire
desteklenmesi ihtiyaci ise i¢ siyasette tartismalari getirecektir. AB'nin Ukrayna’ya tam Uyelik kapisini
acmis olmasi da sireci farkli bir alana tasiyacaktir. Rusya secimleri dncesi catismalar artacaktir. Orta
Dogu’daki savas da beklentilerden uzun siirecektir ve muhtemelen politik diizlemde ¢6zilecektir.
Tayvan, Cin ile ABD arasinda en onemli gerginlik alani olmaya devam edecektir. Tayvan sec¢imleri
sonrasi Cin’in daha aktif bir politika izlemesi ve gerginligin artmasi beklenmektedir.

Ekonomide Enflasyonda Katilik ve Cin Riskleri

2024 yilinda ekonomik risklerin basinda jeopolitik kaynakli yeni fiyat artislari ile enflasyonun tekrar
ylikselmesi ve parasal gevseme ile faiz indirimlerinin gecikmesi gelmektedir. Béyle bir senaryo
icinde diinya ekonomisi icin resesyon ve iflaslar kaginilmaz olacaktir. Diger bir risk kaynagi ise Cin
ekonomisinde kalici toparlanmanin saglanamamasidir. Cin 2022 ve 2023 vyillarindaki yapisal
sorunlari ile dinya ekonomisine yeterince katki saglayamamistir. 2024 yilina girerken yapisal
sorunlar strmekte ve diger yandan ekonomiye aktarilan kaynaklar da blylmektedir. Cin’de
blylimenin ylzde 5’in altinda kalmasi diinya ekonomisinde blylimeyi sinirlayacaktir. Cin ile
ekonomik iliskisi yliksek Ulkelerde performans daha hissedilir sekilde zayif kalacaktir.

Enflasyonda Diisiis Saglanirsa Faiz indirimleri Baslayacak

2024 yilinda kiiresel ekonomide en 6nemli olumlu beklenti enflasyonlarin kalici olarak gerilemesi
ve biyik merkez bankalarinin faiz indirimlerine baslamasidir. ABD, AB ve ingiltere’de
enflasyonlarda duists hizlanmigtir ve 2024 yilina iliskin fiyat istikrari beklentisi de artmistir. Buna
bagh olarak merkez bankalari haziran ayindan itibaren faiz indirimlerine baslayabilecektir. Merkez
bankalari yil sonuna kadar 100-150 baz puan faiz indirimi yapabilecektir. Faiz indirimlerinin
baslamasi &nce ikinci ceyrekte beklentilerde iyilesmelere yol acacaktir. Uclincii ceyrekten itibaren
iktisadi faaliyetlerde biylimeler baslayacaktir. Yilin son ceyregi ise en hareketli donem olabilecektir.

Dolar, Pariteler, Emtia ve Enerji Fiyatlarinda 2024 Beklentileri

Enflasyonlarda kalici diisiis ve para politikalarinda ikinci yaridan itibaren gevseme olacagi
senaryosu icinde 2022 ve 2023 vyillarinda degerli kalan ABD dolarinin sinirli 6lcide deger
kaybetmesi beklenmektedir. Euro-dolar paritesi 2024 yil ortalamasi 1,12 olarak gorilmektedir.
Dolarin sinirh oOlglide zayiflamasi ve talebin ikinci yaridan itibaren toparlanmasi halinde emtia
fiyatlarinda da yiizde 10-15 arasi kademeli artislar olabilecektir. Enerji fiyatlari da talebe bagh
olarak sinirli artislar gosterecektir. Enerji ve gida fiyatlarinda jeopolitik riskler izlenmeye devam
edilecektir.
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari Artisini Siirdiiriiyor; Konut Disi Harcamalar Hareketli

ABD’de vyillik insaat harcamalari yilin ilk yarisinda artisini siirdiirmis ve haziran ayi itibariyla 2,0
trilyon dolara yaklasmisti. ABD’de insaat harcamalari yilin ikinci yarisinda artisini stirdirmektedir.
insaat harcamalari ekim ayinda 2,03 trilyon dolara yiikselmistir. Bdylece yillik harcama seviyesi 2
trilyon dolari asmistir. Konut insaat harcamalari 895 milyar dolar olmustur. Konut disi binalar ve alt
yap! insaat harcamalari ise 1,13 trilyon dolar ile tarihin en yliksek seviyesine ulasmistir. ABD’de alt
yap! ve konut disi yapi insaatlari hizli bliyimeye devam etmektedir.

Tablo.9 ABD insaat Harcamalar; Yillik Milyar Dolar

. . KONUT DISI BINA VE ;
. TOPLAM INSAAT
PONEN KONUTINSAATI ALT YAPI INSAATI

2020 Q4 700 790 1.490
2021 Q4 828 828 1.656
2022 Q2 946 858 1.804
2022 Q3 899 901 1.800
2022 Q4 862 966 1.828
2023 Q1 857 1.044 1.901
2023 Q2 871 1.085 1.956
2023 AGUSTOS 886r 1.124r 2.010r
2023 EYLUL 884r 1.131r 2.015r
2023 EKIM 895 1.132 2.027
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ABD’de Yeni Konut Satislari Kasim Ayinda Geriledi

ABD’de yeni ev satislari kasim ayinda 6nemli dlglide gerilemistir. Yeni ev satiglari kasim ayinda yillik
590 bine inmistir. Bir dnceki aya gore ylzde 12,2 disls, gegen yilin ayni ayina gore ylizde 1,6 artis
olmustur. Faiz artislari yeni konut satiglarini sinirlamaktadir. Mevcut ev satislari ise kasim ayinda
yillik 3,82 milyon adete ¢ikmistir. Ekim ayina gore ylizde 0,8 artis gerceklesmistir. Gegen yilin kasim
ayina gore ise yillik satiglar ylizde 7,3 azalmigtir. Konut fiyatlari artisini siirdirmektedir.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI

AYLIK VILLIK KONUT FiYAT ENDEKSI

DONEM

ploploNor:
2021 Q2
2021 Q4
2022 Q2
2022 Q3
2022 Q4
2023 Q1
2023 Q2
2023 AGUSTOS
2023 EYLUL
2023 EKIM
2023 KASIM
Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index, r; revize edilmistir
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Euro Alaninda insaat Harcamalari 2023 Ekim Ayinda Yiizde 0,7 Geriledi

Euro bolgesi toplam insaat harcamalari 2023 yilinin ilk geyrek déneminde ylizde 0,35 artmis, ikinci
ceyrekte ise yiizde 0,1 biiyiime gerceklesmisti. Uclincii ceyrekte biiyiime yiizde 0,7 olmustu. Ekim
ayinda ise bu kez sinirl bir diisiis yasanmistir. Ekim ayinda ingsaat harcamalari gegen yilin ayni ayina
gore ylizde 0,7 azalmistir. Ekim ayinda konut insaat harcamalari ylzde 0,7 azalirken, konut disl
bina ingaat harcamalari ylzde 0,2 daralmistir. Yilin geri kalaninda da insaat islerinde zayif
performansin siirmesi beklenmektedir.

Tablo.11 Euro Bolgesi ingsaat Harcamalari Biiylime Degisim; Yiizde

A TOPLAM INSAAT KONUT KONUT DISI BINA
SEKTORU INSAATI INSAATI

2020 Q4 -1,2 -1,4 -0,5
2021 Q4 0,7 0,9 0,4
2022 Q1 6,1 5,9 7,1
2022 Q2 2,7 3,1 0,7
2022 Q3 0,8 0,9 0,0
2022 Q4 0,3 0,2 1,0
2023 Q1 0,3r 0,3r 0,9
2023 Q2 0,1r -0,4r 4,2
2023 Q3 0,7 0,4 3,4
2023 EKIM -0,7 -0,7 -0,2
Kaynak: Eurostat, r; revize edilmistir

insaat Malzemesi Fiyatlari Aralik Ayinda Sinirli Olgiide Yiikseldi

Dinya insaat malzemesi fiyatlari aralik ayinda sinirli 6l¢tide ylkselmistir. ABD Merkez Bankasi’nin
2024 yilinda faiz indirimleri agiklamasi ile dolar zayiflamis, emtia fiyatlari sinirli 6lctide ytkselmistir.
Buna bagli olarak insaat malzemesi fiyatlari da aralik ayinda sinirh élglide artis gostermistir. Arahk
ayinda insaat demiri fiyatlari bir 6nceki aya gore ylzde 2,2 artmistir. Aralik ayinda bakir fiyatlari
yine ylzde 2,2 yikselmistir. Diiz kereste fiyatlari ise yeni fiyat verisi icinde ylizde 0,7 artis
gdstermistir. insaat malzemesi fiyatlari ABD dolarindaki zayiflama ile yiikselirken heniiz talep
tarafinda fiyatlari destekleyecek bir artis yoktur.

Tablo.12 insaat Malzemesi Fiyatlari

INSAAT DEMIRI BAKIR DUZ KERESTE
TON/ DOLAR 100 LIBRE/ 1000 BOARD
(1 AY VADELI) DOLAR FEET/DOLAR
2019 ARALIK 281,28
2020 ARALIK 355,85 826
2021 ARALIK 444,25 1.072

2022 HAZIRAN 371,10 635
2022 ARALIK 380,54 484

2023 OCAK 422,15 625
2023 MART 410,06 487
2023 MAYIS 366,19 487

2023 HAZIRAN 376,20 523

2023 TEMMUZ 397,40 507

2023 AGUSTOS 378,83 510

2023 EYLUL 372,79 502
2023 EKIM 367,24 488
2023 KASIM 379,46 539
2023 ARALIK 387,77 543
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“OZEL BOLUM”

ISTANBUL’DA YENi KENTSEL DONUSUM PROGRAMI

23 Aralik 2023 tarihinde istanbul icin yeni bir kentsel déniis programi agiklanmistir. Buna gére
Yarisi Bizden kampanyasiyla istanbul’da toplam 350 bin konutun doénisimi hedeflenmektedir.
Orta vadede ise yine istanbul genelinde ise 5 yilda 800 bin bagimsiz bélimiin dénistiiriilmesi
hedefi bulunmaktadir.

Kentsel déniisim ihtiyacinin basinda istanbul bulunmaktadir. istanbul’da 6 milyon konut ve 1,5
milyon ticari alandan olusan 7,5 milyon bagimsiz alan yer almaktadir. Bugiine kadar 800 bin
bagimsiz bolimin donlisimi gergeklestirilmistir ve toplamda 128 milyar lira kaynak kullaniimistir.

istanbul icin aciklanan kampanya kapsaminda her bagimsiz béliim icin toplamda 1,5 milyon liralik
destek verilecektir. Bunun 100 bin lirasi kira destegi olmak tizere 800 yiiz bin lirasi hibe, 700 bin
lirasi ¢ok uygun sartlarda kredi seklinde verilecektir. Kredilerin geri 6denmesi konutlar
tamamlandiktan sonra baslayacaktir. ilk yil geri 6demeleri faizsiz olarak tahsil edilecektir.

2023 Nisan ayinda baslatilan Yarisi Bizden Kampanyasina 1 milyon 233 bin basvuru yapilmistir. 350
bin konut yapimi bu basvurular kapsaminda hedeflenmektedir. Kampanyaya basvurular iginde
ylzde 100 anlasma saglanmis olan 71 bin daire bulunmaktadir. Yiizde 50 lizeri anlasma saglanan
daire sayisi ise 158 bine ulasmistir. Bunlarin sézlesmeleri hizla imzalanacak ve donlsimler
baslayacaktir.

Bir diger dontisim bashgl ise rezerv alanlardir. Rezerv alanlarda 400 bin konut insa edilerek
déniisiim hizlandirilacaktir. istanbul genelinde ayrica 100 bin sosyal konut insa edilecektir.

Turkiye’nin ylzde 66'sI deprem acisindan riskli alanlarda yer almaktadir. Son bir asirda 6 ve (zeri
230'dan fazla deprem yasanmistir. 130 bini askin kayip verilmistir. Ekonomik olarak da buyik
kayiplar olusmustur. 6 Subat depreminin maliyeti 104 milyar dolardir. Bu nedenlerle Tiirkiye'nin
birincil meselesi yapi stokunun siratle yenilenmesidir. Tirkiye genelinde yapi stoku 31 milyon
konut ve 5 milyon ticari alan olmak lzere 36 milyon bagimsiz birimden olusmaktadir. Bunlarin 6
milyonu risk altindadir ve 2 milyonu acilen déntstiirme ihtiyaci duymaktadir.

Donlsim programi igin finansman temini énemli olacaktir. 2024 yili biitgesinde donlisim igin
ayrilan kaynaklar sinirlidir ve hedef sayilara ulasiimasi igin yurtdisindan finansman saglanmasi
ihtiyaci bulunmaktadir. Yurtdisi finansman akisi da ekonomik programin basari ile uygulanmasina
ve basta hukuk olmak Gzere bir¢cok alanda iyilestirmeler yapiimasina bagli bulunmaktadir.
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TURKIYE iNSAAT MALZEMESi SANAYiCIiLERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: +90 216 322 23 00
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