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YONETICi OzZETi

ABD’nin ilave tarifeleri insaat sektorleri ve insaat malzemesi sanayi etkileyecek.

2025 Ocak ayi itibariyla insaat Gretimi yillik ylzde 15,5 artis gosterdi.

2025 ocak ayi itibariyla bina ingaat tretimi yillik ylizde 18,3 artti.

insaat sektorii giiven endeksi 2025 Mart ayinda bir énceki aya gore 1,2 puan yiikseldi.
Mevcut insaat isleri endeksi 2025 Mart ayinda bir dnceki aya gore 1,7 artti.

Yeni alinan insaat isleri endeksi 2025 Mart ayinda bir dnceki aya gore 0,5 puan geriledi.
2025 Subat ayinda konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore yiizde 20,1 artti.

2025 Subat ayinda 112.818 adet konut satildi.

2025 Subat ayinda birinci el konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 18,2 artti.
2025 Subat ayinda ikinci el konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 21,0 blyudd.
2025 Subat ayinda ipotekli konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gére yizde 90,0 yiikseldi.
2025 Subat ayinda ipotekli konut satislari 16.778 adet oldu.

2024 yilinda alinan yapi ruhsatlari alan olarak ylizde 12,4 azaldi.

2024 yilinda alinan yapi izinleri alan olarak ylizde 11,3 artti.

insaat malzemesi sanayi tiretimi 2025 Ocak ayinda 20240cak ayina gore yizde 3,1 artti.
2025 Ocak ayinda insaat malzemesi ihracati 2024 Ocak ayina gore ylizde 11,7 artti.

2025 Ocak ayinda insaat malzemesi ithalati gecen yilin ocak ayina gore ylizde 20,5 yiikseldi.
Finansal sok ile Tlrk lirasinda hizli deger kaybi yasandi.

TCMB sikilasmayi kuvvetlendirdi.

TCMB briit doviz rezervleri 156,5 milyar dolara geriledi.

Turkiye kredi risk primi (CDS) 372 puana kadar yikseldi.

Ticari kredi faiz oranlari yillik bilesik ylizde 60’a ulasti.

ABD ithalatta vergi uygulamalarina basladi.

Klresel ekonomi tarifeler karsisinda sik yasiyor, resesyon endiseleri artti.

ABD dolari zayifliyor, emtia fiyatlarinda sert gerilemeler.

ABD’de insaat harcamalari 2025 ilk ceyrekte artiyor.

ABD’de konut satislari 2025 Subat ayinda yikseldi.

AB insaat harcamalari 2025 Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylzde 1,5 artti.

Diinyada insaat malzemesi fiyatlari 2025 Mart ayinda yiikseldi.



EXECUTIVE SUMMARY

US applied tariffs would affect construction sector and materials industry.
Total construction production growth annual 15, percent on January of 2025.
Building construction production growth annual 18,3 percent on January of 2025.
Construction sector confidence index rose 1,2 points in March of 2025.
Existing construction activities index incerased 1,7 points in March of 2025.
New construction orders index decreased 0,5 points in March of 2025.

Total house sales increased 20,1 percent in February of 2025.

112.818 houses have been sold in February of 2025.

New houses sales rose 18,2 percent in February of 2025.

Existing home sales rose 21,0 percent in February of 2025.

Mortgaged sales of House jumped 90,0 percent in February of 2025.
Mortgaged sales of House realised as 16.778 in February of 2025.
Construction permits has declined 12,4 percent as a floor area in 2024.
Occupation permits has enlarged 11,3 percent as a floor area in 2024.
Construction materials production increased 3,1 percent on Januray of 2025.
Construction materials export increased 11,7 percent in January of 2025.
Construction materials import rose 20,5 percent in January of 2025.

Turkish economy faced twin shocks.

Because of financial shock, TL depreciated strongly.

TCMB has strengthened monetary policy due to financial shock.

Gross FX reserves of TCMB declined to 156,5 billion US dollar

Tirkiye credit default swap (CDS) risk premium ascended to 375 points.

TL commercial loans compound interest rates recahed to 60 percent

Global trade war has begun.

Due to applied tariffs, global financial markets are rocking.

US dollar is depreciating, commodity prices have collapsed.

US construction expenditures growth during January and February of 2025.
US home sales increased at February of 2025.

EU construction expenditures enlarged 1,5 percent at Januray of 2025.
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Construction material prices have increased during March of 2025.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

ithalatta ilave Tarifeler insaat Sektorlerini ve insaat Malzemesi Pazarlarini Etkileyecek

ABD’de yeni yonetimi ithalatta ilave yliksek ithalat vergileri uygulamaya baslamistir. Muhtemelen
ABD pazarinda kalici olacak bu vergiler karsisinda (lkeler de ABD’ye karsi vergiler
uygulayabilecektir. ilave vergiler mevcut kuralli olarak belirlenmis ithalat vergilerine ilave olarak
uygulanacaktir. ithalatta tarifelerin karsilikli olarak arttirilmasi insaat sektérlerini ve insaat
malzemesi pazarlarini da etkileyecektir.

Yeni yiksek tarifelerin kiiresel ekonomide yavaslamaya yol acmasi ve enflasyonlari yeniden
yukseltmesi olasihgl bulunmaktadir. Ekonomide vyavaslama insaat sektorlerinde de ilave
yavaslamaya yol acacaktir. Ekonomilerde yavaslama AB, ABD ve ingiltere pazarlarinda daha
hissedilir olabilecektir. Yine enflasyondaki yeni artislar faizlerin artmasina yol acabilecek veya
faizlerdeki diisisiin 6telenmesine yol acacaktir. Boyle bir durumda goérece yiksek faizler ABD ve
ingiltere pazari basta olmak (izere insaat sektérlerini olumsuz etkileyecektir. Diger yandan AB’de
faiz indirimleri devam edecektir. Bu kosullar altinda insaat malzemelerine yonelik talebin de en
azindan duragan kalmasi olasiligi daha vyiksektir. Ancak pazarlar arasinda farkh gelismeler
olacaktir.

insaat malzemesi ihracat pazarlari da yeni tarifelerden dogrudan etkilenecektir. ilk etki ABD
pazarinda yasanacaktir. ABD 165 milyar dolar insaat malzemesi ithalati ile dinyanin en blyik
ihracat pazaridir. ABD hemen tim alt Urinlerde de en blyik ihracat pazari konumunda yer
almaktadir.

ABD’nin yeni tarifeleri insaat malzemelerini de kapsamaktadir. ABD tlkeler ile olan farkl genel
ticaret dengelerine gore Ulkelere farklh tarifeler uygulamaya baslamistir. En yiksek vergi ylizde 54
ile Cin’e uygulanmaktadir. Ancak ABD, Cin’e donik bu orani her an degistirebilecektir. ABD insaat
malzemesi pazarinda yogun olarak yer alan Vietnam, Hindistan, Gliney Kore, Japonya, Endonezya
ve Malezya gibi llkeler de ylizde 24 ve lzerinde ilave vergiler gelmistir. ABD Turkiye icin ylzde 10
ilave vergi aciklamistir. ABD ayrica celik-aliiminyum ve bakirdan insaat malzemelerine de Ulkelere
uyguladigi genel tarifelerin disinda ylzde 25 vergi uygulamaya baslamistir.

Oncelikle basta Asya ve Avrupa llkeleri olmak (izere yiiksek vergiler ile karsilasan Ulkelerin ABD’ye
ihracatlari zorlasacaktir. ABD icin daha dusik vergi uygulanan alternatif Ulkeler 6ne c¢ikacaktir.
Turkiye bu konuda ABD pazarinda avantaj yakalamistir.

ABD pazarina ihracatta zorlanacak Ulkeler alternatif pazarlarda agresif ihracat politikalari izlemeye
baslayacaktir. Ozellikle Cin, Hindistan ve Vietnam etkili olacaktir. Bu iilkeler icin ilk hedef Avrupa
pazari ile Ortadogu pazari olacaktir. Asya llkeleri de hedeflenecektir. Tlirkiye bu pazarlarda agresif
rekabet politikalari karsisinda zorlanacaktir.

ABD pazarina ihracatta zorlanacak tlkeler igin Turkiye de blylk i¢ pazari ile 6nemli bir alternatif
pazar olacaktir. 2024 yilinda 125 milyar dolara yakin blyuklikteki insaat malzemesi i¢c pazarinin
ihtiyaclarinin 11 milyar dolari ithalat ile karsilanmisti. 2025 yilinda ithalatin artmasi olasidir. Ucuz
Asya Urunlerine karsi ic pazarin korunmasi 6nemli olacaktir. Aksi takdirde bircok alt sektorde ithal
Urlnler i¢ pazara hakim hale gelebilecektir. Turk lirasinin reel degeri de i¢ pazarin ithalata karsi
korunmasinda belirleyici olacaktir.
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insaat Uretim Endeksi 2025 Ocak Ayinda Yillik Yiizde 15,5 Artti

Tirkiye Istatistik Kurumu insaat sektori ile ilgili olarak yeni bir endeksin yayinina baslamistir. TUIK
her ay ingaat Giretim endeksini agiklamaktadir. En son ocak ayi verileri agiklanmistir.

En son endeks verilerine gore toplam insaat liretimi ocak ayinda gecen yilin ocak ayina gore ylzde
15,5 artis gdstermistir. insaat iretimi gecen yilin ayni dénemine gére énemli bir artis gdstermistir.
insaatin alt sektérleri (2021=100 referans yilli) incelendiginde, 2025 yili ocak ayinda bina insaati
sektoriu endeksi bir dnceki yilin ayni ayina goére ylzde 18,2 artmistir. Bina disi yapilarin ingaati
sektdrii endeksi yizde 12,3 artmistir. Ozel insaat faaliyetleri sektdérii endeksi yiizde 8,5
yukselmistir.

2025 yilinin ilk ayinda da insaat Uretiminde bina insaatlari strtikleyici olmugstur. Yilhk ylzde 18,2
oraninda artis gerceklesen bina insaatlar Ozellikle deprem bdlgesindeki konut ve konut disi
binalarin insaatlarindan olumlu etkilenmeye devam etmektedir. Bina disi yapilar blylk ol¢lide
altyapi insaatlarindan olugsmaktadir. 2025 yili ocak ayinda bina disi yapilar insaatlari da reel olarak
ylzde 12,3 bilylime gostermistir. Merkezi hiikiimet ile yerel yonetimlerin altyapi yatirimlar
belirleyici olmaktadir.

insaat Gretiminin 2025 yilinin ilk ayinda da hizlandigi gorilmektedir. insaat tretimindeki bu
performansin 2025 yilinin geri kalaninda strdurilebilirligi belirsizdir. Nitekim mart ayinda yasanan
yurtici ve yurtdisi gelismeler sonucu ortaya ¢ikan finansal soklar ve etkileri 6zel insaat sektori
faaliyetlerini olumsuz etkileyecektir. insaat sektorii faaliyetlerini daha cok deprem bdlgesi isleri ile
kentsel donistim isleri destekleyecektir.

insaat Sektorii Gliven Endeksi Mart Ayinda 1,2 Puan Artti

insaat sektori giiven endeksi yeni yila &nemli bir artis ile baslamis, subat ayinda ise giiven endeksi
degismemisti. Mart ayinda insaat sektori gliven endeksi 1,2 puan artmis ve 91,6 puan olmustur.
insaat sektérii gliven endeksi mart ayinda yeniden toparlanma isaretleri vermistir. Giiven endeksi
mart ayinda yasanan siyasi gerginliklere ve finansal soklara ragmen yiikselmistir. insaat sektorii
faaliyetleri ekonomide uygulanan sikilasma politikalarindan da etkilenmeye devam etmektedir.
Bunlara bagh olarak insaat sektori gliven endeksi daha olumlu bir egilim igine girmis
bulunmaktadir.

Sekil.1- insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Mart Ayinda 1,7 Puan Azaldi

Yeni yilin Gglinci ayinda mevcut ingaat isleri seviyesi bir dnceki aya goére 1,7 puan azalmistir.
Mevcut insaat isleri aralik-subat doneminde mevsimsellik ve zorlu kis aylari etkisi ile zayiflamisti.
Mart ayinda ise mevcut ingaat islerinde yeniden artis yasanmistir. Mart ayinda siyasi gerginlikler,
finansal soklar ve uzun tatile ragmen mevcut insaat islerinde artis olumludur. Mevcut isler
seviyesini mevsimsellik ve beklentilerin yani sira ekonomi politikasi uygulamalari ile deprem
bolgesi ve kentsel donlisim faaliyetleri belirlemeye devam edecektir. Mevcut isler endeksi
kademeli olarak toparlanacaktir.

Sekil.2 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
120,0

110,0

100,0 ﬁ

90,0 I

80,0 ‘
|

70,0
60,0
50,0
7 J
T e T L e T L L T T L R T T e T
FEERHE R ER R R PEREE T R PERE T PR ERE R P EEEE
£9022=z5RE3 £20932=2=7{:55 zEOaEzEQE: zEOaEzEQE: zEOaEzEQE: 2xO2=
F1C ] 1G] ™~ (0 m G} = F1C ] =
a £ - s TFz s TFz s TFz s £ - s
~N ~N ~N ~N ~N ~N

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat Siparisleri Seviyesi Mart Ayinda 0,5 Puan Geriledi

Alinan yeni is siparisleri ocak ayinda 6,9 puan birden yiikselmis, subat ayinda 1,1 puan gerilemisti.
Yeni alinan is siparisleri mart ayinda da bir 6nceki aya goére 0,5 puan gerilemistir. Mevsimsellik
nedeniyle yeni is siparislerinin genellikle diisiik oldugu kis aylarinda gerceklesen ocak ay siparis
artisi 6nlimizdeki dénem isleri icin olumlu isaretler vermisti. Ancak subat ve mart aylarinda
yasanan zorlu kis kosullari yani sira yasanan finansal soklarin etkisiyle yeni alinan is siparisleri sinirh
olarak dismdstir. Buna ragmen yeni is siparisleri seviyesi yliksek gerceklesmistir.

Sekil.3- Yeni Alinan ingaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2025 Subat Ayinda Konut Satislan Yiizde 20,1 Artti

2025 yilinin ikinci ayinda da konut satislarinda artis yiksek gergeklesmeye devam etmistir. 2025 yili
subat ayinda konut satislari bir 6nceki yilin subat ayina gore yilizde 20,1 artmis ve 112.818 adet
olarak gerceklesmistir. Son yillarin en yiksek subat ayi satisi yasanmistir. Ocak-subat déneminde
ise konut satiglari ylzde 29,1 artarak 224.991 adet olmustur. Tasarruf araglarinin yiksek getirileri
ile olusan servet etkisi artista belirleyici olmaya devam etmektedir. Bankalarin daha uygun faiz
oranlarina sahip konut kredisi olanaklari yeni yilin ilk iki ayinda da konut satislarini desteklemistir.
Konut fiyatlarinin artacagi beklentisi ile konut talebi kuvvetli seyretmeye yeni yilda da devam
etmektedir.

Tablo.1- Aylik Konut Satislar

OCAK 70.587 88.306 97.708 80.308 112.173

[ suBaT | 81.222 97.587 80.031 93.902 112.818
[ MART  ERERYE 134.170 105.476 105.394
95.863 133.058 85.652 75.569
[ mavis | 59.166 122.768 113.276 110.588
134.731 150.509 83.636 79.313
107.785 93.902 109.548 127.088
141.400 123.491 122.091 134.155
147.143 113.402 102.656 140.919
137.401 102.660 93.761 165.138
178.814 117.806 93.514 153.014
226.503 207.963 138.577 212.637
1.491.856 1.485.622 1.225.926 1.478.025
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

ikinci El Konut Satislari 2025 Subat Ayinda Yiizde 21,0 Yiikseldi

Tirkiye genelinde 2025 yili subat ayinda 79.034 adet ikinci el konut satisi gerceklesmistir. ikinci el
konut satislari gecen yilin subat ayina goére yizde 21,0 artmistir. Son yillarin en ylksek subat ayi
ikinci el konut satislari gerceklesmistir. Ocak-subat doneminde ise ikinci el konut satislari ylzde
31,6 artarak 158.422 adet olmustur. ikinci el konut satislari yeni yilda yiiksek artis gdstermeye
devam etmektedir. ilk el konut alanlarin mevcut konutlarini satis ikinci el satislarini artirmaktadir.

Tablo.2- Konut Satiglarinin Dagilimi

| DONEM | ilk EI ikinci EI ilk EI ikinci EI ilk EI ikinci EI
27.532 70.176 25.263 55.045 32.785 79.388
23.476 56.555 28.594 65.308 33.784 79.034
32.899 72.577 34.399 70.995

26.952 58.700 24.085 51.484

34.413 78.863 35.558 75.030

25.886 57.750 25.425 53.888

31.641 77.907 40.784 86.304

35.310 87.781 41.913 92.242

30.488 72.168 44.858 96.061

29.230 64.531 57.679 107.459

30.472 63.042 49.274 103.740

51.243 87.334 76.629 136.008

379.542 846.384 484.461 993.564

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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2025 Subat Ayinda ipotekli Konut Satislari Yiizde 90,0 Artti

Turkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satislar veya bir baska deyimle
ipotekli satislar &nemli rol oynamaktadir. ipotekli konut satislarinda 2024 yilinin son aylarinda
sinirh bir hareketlenme yasanmisti. Bu hareketlenme yeni yilin ilk iki ayinda da slirmustir. Subat
ayinda ipotekli konut satislari gegen yilin ayni ayina gore yizde 90,0 artarak 16.778 adet olmustur.
Ocak-subat doneminde ise ipotekli konut satislari ylzde 127,3 artarak 33.504 adet olarak
gerceklesmistir.

Sekil.4 ipotekli Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
2025 Subat Ayinda Yeni Konut Satislar Yiizde 18,2 Artti

2024 yihinin son aylarinda yeni konut satigi aylik 50 bin seviyesini asarak yliksek bir seviyeye
ulasmisti. Aralik ayinda 76.629 adet yeni konut satisi gergeklesmisti. Yeni konut satislari 2025 yili
ocak ayinda gecen yilin ayni ayina gore ylizde 29,8 artarak 32.785 adet olmustu. Subat ayinda ise
ilk el satislar gegen yilin ayni ayina gore yiizde 18,2 artarak 33.784 adet olmustur. Yeni konut
satislari ocak-subat doneminde ylizde 30,9 artarak 66.569 adet olarak gerceklesmistir.

Sekil.5 Aylik Yeni Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Alinan Yapi Ruhsatlari 2024 Yilinda Yiizde 12,4 Azaldi

2024 yilinin son geyreginde yilin en yiiksek yapi ruhsati alimi gergeklesmistir. Buna ragmen 2024
yilinda alinan yapi ruhsatlari alan bazinda 2023 yilina gére yiizolgimi olarak ylizde 12,4 azalmistir.
2024 yilinda 147,58 milyon metrekare yapi ruhsati alinmistir. 2024 yilinda 758.189 daire igin yapi
ruhsati alinmistir. 2024 yili ilk geyrekte yerel segimler 6ncesi alinan yapi ruhsatlari énemli 6lglide
artmigti. 2024 yilinin geri kalaninda alinan yapi ruhsatlarinda sikilagsma politikalarinin etkisi ile sert

dustsler yasanmistir.

Tablo.3 Alinan Yapi Ruhsatlari

Yilhk Yilik Yillik

Yiul Ceyrek Bina sayisi degigim (%) Daire sayisi degisim (%) Yuzolcum (m*) degisim (%)
2022 127 797 7,8 703 079 -3,2 146 381 433 -3.4
1 26 124 -221 131 717 -246 27 684 310 -19.3

n 29 080 -47 146 458 71 30 998 880 2.4

m 28 298 -7.0 146 354 -2,3 32217 793 -3.3

v 44 295 0.6 278 550 13,9 55 480 449 6.5

2023 139 660 9,3 860 445 22,4 168 538 926 15,1
1 23 885 -8,6 131 835 0.1 27 012 818 -2.4

n 31129 7.0 193 397 32,0 39 284 975 26,7

m 35 494 25,4 199 121 36,1 39 503 244 226

\4 49 152 11,0 336 092 20,7 62 737 889 13.1

2024 122 594 12,2 758 189 -11,9 147 576 718 12,4
1 28 574 19,6 176 559 33,9 35 814 052 326

n 24 154 -22.4 137 913 -28,7 27 202 628 -30.8

m 28 910 -18,5 165 994 -16,6 32 153 653 -18,6

v 40 956 -16,7 277723 -17.4 52 406 386 -16.5

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Alinan Yapu izinleri 2024 Yilinda Yiizde 11,3 Artti

Alinan yapi izinleri ikinci ve Ucglincli ¢eyrekteki daralma ardindan dordiinci ceyrekte yeniden
artmigtir. Buna bagli olarak 2024 yilinda alinan yapi izinleri 2023 yilina gore ylizolgimu olarak
yuzde 11,3 artmistir. 2023 yilinda alinan yapi izni 107,13 milyon metrekare iken 2024 yilinda
119,18 milyon metrekare olmustur. 2024 yilinda 585.849 daire igin yap! izni alinmistir. 2024 yilinin
son ¢ ceyrek doneminde sikilasma politikalarinin etkileri devam etmistir. Yerel secimler dncesi

artan yapit izinleri sonrasinda zayiflamis, son ¢eyrekte yeniden toparlanmistir.

Tablo.4 Alinan Yapi izinleri

Yilhk Yilik Yilhk

Yil Ceyrek Bina sayisi degisim (%) Daire sayisi degisim (%) Yuzolcum (m?) dedgisim (%6)
2022 99 177 7,7 642 118 2,5 128 925 738 1,0
1 22 483 7.2 155 425 -2.3 30 435 331 -7.8

i 23 000 243 149 470 23,6 29 457 374 213

1] 22 829 4.0 137 471 -0.8 27 526 223 -2.6

v 30 865 0,6 199 752 -40 41 506 810 -1.5

2023 86771 12,5 534 905 -16,7 107 126 234 -16,9
1 20 210 -10,1 126 242 -18,8 25 095 239 -17.5

I 18 028 -21,6 107 749 -27.9 21096 318 -28.4

1 19721 -13,6 117 151 -14.8 23 565 368 -14 4

v 28 812 -6,7 183 763 -8,0 37 369 309 -10,0

2024 96 155 10,8 585 849 9,5 119 180 450 11,3
1 28 631 41,7 175 298 38,9 36 531 830 456

I 15 399 -14,6 82 489 -23.4 17 937 436 -15,0

1] 20 301 2,9 113 323 -3,3 22 354 184 -5.1

v 31824 10,5 214739 16,9 42 357 001 13.3

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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insaat Malzemesi Sanayi Uretimi 2025 Ocak
Ayinda Yiizde 3,1 Artti

insaat malzemesi sanayi (retimi 2024 yilinda
yuzde 1,4 artig gdstermisti. 2023 yilindan sonra
2024 yiinda da alt sektorler Uretimde farkh
egilimler gostermisti. 11 alt sektorde Uretim
artarken, 11 sektorde lretim 2023 yilina gore
gerilemisti.

insaat malzemesi sanayi dretimi 2025 yilina
blylime ile baslamistir. Sanayi Uretimi 2025
yihinin ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina
gore ylzde 3,1 artmistir.

2025 yilinin  ocak ayinda alt sektorlerin
bircogunda lretim artmistir. Ocak ayinda 15 alt
sektorde Uretim 2024 ocak ayina gore artarken,
8 alt sektorde Uretim azalmistir.

Bazi alt sektorlerde gorece vyuksek Uretim
artislari olmustur. 2025 yili ocak ayinda insaat
amach algi Grlinleri Gretimi ylzde 18,7, yalitimli
kablolar Uretimi ylzde 17,7, ahsap insaat
malzemeleri ylzde 10,4 ve seramik kaplama
malzemeleri Uretimi ylzde 9,9 artmistir.
Mermer ve granit Uretimi ylzde 9,5 ve plastik
insaat  malzemesi  Uretimi  ylizde 9,2
blylumdustdr.

Ocak ayinda bazi alt sektorlerde ise lretim
yliksek dlistis gostermistir. Seramik saglik
gerecleri Uretimi ylzde 24,1, kilit ve donamim
esyalari Uretimi 27,4, ve demir gelik gubuk profil
Uretimi ylzde 9,7 azalmistir.

2023 ve 2024 yillarinda alt sektorlerde farkli
uretim egilimleri ortaya ¢ikmisti. 2025 yilinin ilk
ayinda da benzer egilim kismen devam etmistir.

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — MART 2025 n

Tablo.5- Sanayi Uretimi Biiyiime

(Bir 6nceki yilin ayni ayina ve dénemine gére - yiizde)

SEKTORLER oot
insaat Amach Algi Uriinleri 18,7
Yalitimh Kablolar 17,7
Ahsap insaat Malzemesi 10,4
Seramik Kaplama Malzemesi 9,9
Mermer ve Granit 9,5
Plastik insaat Malzemesi 9,2
Cimento 8,7
Tugla ve Kiremit 7,8
Hazir Beton 7,4
Metalden Kapi ve Pencereler 5,3
Demir Gelik ingaat Uriinleri 4,6
Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari 3,4
Metal Yapi ve Yapi Parcalari 2,7
ingaat Camlari 2,2
insaat Boya ve Vernikleri 0,2
insaat Amagh Beton Uriinleri 3,1
Isitma Sogutma ve Havalandirma 35
Donanimlari ’
Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri -5,9
Armatiir Musluk Valf Vana -7,0
Demir Celik Radyator -8,4
Demir Celik Cubuk ve Profil -9,7
Seramik Saghk Geregleri -24,1
Kilit ve Donanim Egyasi -27,4
Toplam insaat Malzemesi 3,1

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu




2025 Ocak Ayinda ihracat Yiizde 11,7 Artti

2025 yili ocak ayinda insaat malzemesi ihracati gegen yilin ocak ayina gore yizde 11,7 artmistir.
Kasim ve aralik aylarindaki artisin ardindan yeni yilin ilk ayinda da ihracat artisa devam etmistir.
ihracat 2,358 milyar dolar olarak gerceklesmistir. ihracat bir énceki aralik ayi ihracatinin altinda
gerceklesmistir. Ocak ayinda ihracat pazarlarindaki durgunluk sirmistir. Emtia ve metal fiyatlar
ocak ayinda zayif kalmistir. Turk lirasi ocak ayinda deger kazanmistir. Bunlara ragmen insaat
malzemesi sanayi ihracati son dort ayi artis ile gegirmistir.

Sekil.6 — insaat Malzemesi ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
5.000

2025 Ocak Ayinda ithalat Yiizde 20,5 Artti

insaat malzemesi ithalati 2025 yili ocak ayinda gecen yilin ayni ayina gore yiizde 20,5 artarak 918
milyon dolar olmustur. ithalat yeni yila hizli bir artis ile baslamistir. Gecen yilin son dért ayinda
insaat malzemesi ithalati bir dnceki yilin Gzerinde gerceklesmisti. Siki para politikasi ve sikilasma
onlemlerine ragmen ithalatta artis sirmektedir. Yilin ilk ayinda Tirk lirasinin deger kazanmasi
ithalati 6zendirmistir. Ancak ithalat yeni yilda TL'nin degeri disinda birgok unsurdan etkilenecektir.

Sekil.7- ingaat Malzemesi ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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2025 Yilinin ilk Ayinda da Yilliklandirilmis insaat Malzemesi ihracati Yiizde 0,85 Artti

insaat malzemesi ihracati 2024 yilinda yiizde 0,5 diiserek 29,03 milyar dolar olarak gerceklesmisti.
2025 yilhinin ilk ayinda yilliklandiriimis ihracat yiizde 0,85 artarak 29,28 milyar dolara yikselmistir.
ihracat pazarlarindaki durgunluk 2025 yilinin ilk ayinda da devem etmistir. Tiirk lirasi ocak ayinda
degerlenmis ve ihracata baski yaratmistir. Bunlara ragmen vyillik ihracat yeni yila artis ile
baslamistir.  Yilhk ihracati bundan sonra tarifeler savaslari ile talepteki olasi yavaslama
belirleyecektir.

Sekil.8 — insaat Malzemesi ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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2025 Ocak Ayinda Yilliklandirilmis insaat Malzemesi ithalati Yiizde 1,4 Artti

2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025 OCAK

insaat malzemesi ithalati 2024 yilinda yiizde 0,3 azalarak 11,31 milyar dolar olmustur. Yillik ithalat
2025 yili ocak ayinda ise yiizde 1,4 artmis ve 11,47 milyar dolar olmustur. ithalat ve yilliklandiriimis
ithalat yeni yil artis ile baslamistir. Turk lirasinda degerlenme ithalati cazip hale getirmektedir.
Ancak mart ayinda yasanan finansal sok ile TL'deki deger kaybi ithalati sinirlayacaktir.

Sekil.9- insaat Malzemesi ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.6 insaat Malzemesi ihracati

SEKTORLER

BLOK MERMER

ALGI SIVA

GIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KIMYASALLARI

PLASTIK INSAAT MALZEMESI
AHSAP iINSAAT MALZEMESI

AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMIS TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT

SERAMIK KAPLAMA

SERAMIK SAGLIK GERECLERI

iINSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR GELIK CUBUK PROFIL

DEMIR GELIK BORU VE BORU
BAGLANTI PARGALARI

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR CELIK DIKENLI TEL VE GITLER

DEMIR GELiK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR CELIK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR CELIK RADYATOR

DEMIR CELIK SAGLIK GEREGLERI

ALUMINYUM INSAAT MALZEMESI
VE AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERI
KILITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CIHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SISTEMLERI
ELEKTRIK MALZEMESI

YALITIMLI KABLOLAR

SAYACLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

2024 -2025 Milyon Dolar

2024 2025
Ocak Ocak
41,2 52,7 | 28,1
44 40 | -86
85,0 92,5 8,8
26,0 284 | 93
62,2 66,7 73
114,2 116,7 | 2,2
91,2 92,9 1,9
51 50| -14
1,5 1,9 | 26,5
92,4 109,9 | 19,0
18,3 23,5 | 28,6
0,5 1,1 1259'
46,1 50,1 8,7
20,9 18,3 | -12,4
46,4 41,8 | -9,9
305,7 385,9 | 26,3
145,5 142,0 | -2,4
165,8 200,4 | 20,9
1,8 1,3 | -26,5
8,7 80 | -7,9
63,9 63,1 | -1,3
39,2 371 | -53
6,5 75 | 158
249,8 260,9 | 4,4
0,2 0,3 | 36,1
43,8 40,8 | -6,9
59,4 71,3 | 20,1
10,7 11,4 | 6,0
38,3 40,0 | 4,4
1,3 1,2 | -7,6
73,4 90,4 | 23,2
186,1 231,4 | 243
6,9 4,0 | -42,6
19,8 20,9 5,7
15,3 21,2 | 38,2
14,1 135 | -4,2
2.111 2.358 | 11,7

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, Insaat malzemesi toplam
verileri Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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Tablo.7 insaat Malzemesi ithalat
2024 -2025 Milyon Dolar

SEKTORLER

BLOK MERMER

ALCI SIVA

CIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KiIMYASALLARI

PLASTiK iINSAAT MALZEMESI
AHSAP INSAAT MALZEMESI

AHSAP MUTFAK BANYO DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMIS TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIiK SAGLIK GERECLERI

INSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR GELIK CUBUK PROFIL

DEMIR CELIK BORU VE BORU
BAGLANTI PARCALARI

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR CELiK DIiKENLIi TEL VE GITLER
DEMIR GELiK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR GELIK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR GELIK RADYATOR

DEMIR GELiK SAGLIK GEREGLERI

ALUMINYUM iINSAAT MALZEMES]
VE AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SISTEMLERI
ELEKTRIK MALZEMESI

YALITIMLI KABLOLAR

SAYAGLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESi

2024 2025 %
Ocak Ocak Deg.
0,47 042 | -9,2
0,59 0,42 | -29,7
0,58 0,81 | 394
40,8 40,8 | -0,1
59,0 61,0 3,3
31,6 36,7 | 16,1
17,3 11,9 | -31,4
0,70 0,82 | 16,9
0,56 0,33 | -41,5
5,5 76 | 373
2,13 2,33 9,8
1,46 0,17 | -88,3
5,2 6,1 | 16,7
1,53 1,51 | -14
22,5 389 | 72,9
28,3 30,1 6,4
86,3 136,5 | 58,2
19,5 208 | 7,0
0,027 0,015 | -43,4
1,53 0,95 | -38,0
49,9 49,3 | -1,0
3,36 4,24 | 26,1
1,17 1,76 | 50,4
63,7 86,8 | 36,2
0,034 0,031 | -9,0
22,3 249 | 11,7
21,2 46,1 | 117,5
5,5 11,3 | 104,6
69,0 78,6 | 14,0
3,76 3,56 | -5,3
118,2 1152 | -2,5
45,0 50,3 | 11,8
1,61 1,08 | -32,7
13,9 239 | 71,9
1,11 4,20 | 2774
16,8 18,6 | 10,8
762 918 | 20,5




TURKIYE EKONOMISI

Tiirkiye Ekonomisi ikiz Sok Yasiyor

ABD’nin uygulamaya basladigi ithalatta ilave giimrik vergileri tiim ekonomileri oldugu gibi Tirkiye
ekonomisini de 6ncelikle ticaret kanali araciligi ile etkileyecektir. Diger yandan uluslararasi finansal
piyasalarda yasanan soklar da finansal kanallar ile Tirkiye ekonomisi Gizerinde etkili olacaktir. Ayni
anda Tirkiye’de 19 Mart tarihinden sonra yasanan siyasi ve toplumsal gelismeler de ekonomide
sok etkisi yaratmistir. Turkiye ekonomisi ikiz soklar etkisi altinda kalacaktir. Yurtici kaynakh sokun
daha etkili olmasi beklenmektedir. Yurtigi kaynakli finansla sok 6zellikle doviz kurlari Gzerindeki
baski ile enflasyonist etkiye sahiptir. Buna bagh olarak dezenflasyon programinda sikilasmanin
uzamasi ve reel sektériin sikintilarinin daha da artmasi olasidir.

Merkez Bankasi’ndan ilave Sikilasma

TCMB 6zellikle yurtici kaynakli finansal sok karsisinda ilave sikilasma énlemleri almistir. Oncelikle
gecelik bor¢ verme faizini ylzde 46’ya yikseltmis ve piyasa fonlamasinda gecelik islemleri
kullanmaya baslamistir. TCMB TL likiditesini azaltmak icin cesitli vadelerde likidite bonolari ihrag
etmistir. TCMB’nin en 6nemli midahalesi ise doviz piyasalarina olmustur. TCMB doviz kurlarinda
sert yikselisi durdurmak icin doviz satislar gerceklestirmistir. Finansal soka neden olan siyasi
gelismeler beklentileri 6nemli Ol¢lide bozmus ve programa olan gliveni azaltmistir. Bu nedenle
TCMB ikiz soklar karsisinda sikilasma politikasini daha uzun stire korumak zorunda kalacaktir.

Doviz Rezervlerinde Sert Gerileme

19 Mart tarihinde yasanmaya baslanan siyasi gelismeler ardindan TCMB'nin swap hari¢ net rezervi
iki haftada 27,7 milyar dolar gerilemistir. Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin swap hari¢ net
rezervleri 28 Mart haftasinda 14,5 milyar dolarla tarihi gerileme kaydetmistir. Bir 6nceki haftayla
birlikte swap haric¢ net rezervlerde gerileme 27,7 milyar dolari bulmustur. TCMB verilerine gore, 28
Mart haftasinda brit rezerv 156,5 milyar dolara gerilemistir. Net rezervler ise 62,1 milyar dolardan
56,1 milyar dolara dliismistir. Swap hari¢ net rezervlerde de tarihi gerileme serisi devam etmistir.
28 Mart haftasinda swap hari¢ net rezervler 14,5 milyar dolar dusisle 37,7 milyar dolara
gerilemistir. Son disisle birlikte swap hari¢ net rezervler Ekim 2024'ten bu yana en disik seviyeye
inmistir.

Sekil.10 TCMB Déviz Rezervleri Milyar Dolar
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Kaynak: TCMB
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Tirkiye’nin Risk Pirimi 372 Puana Yiikseldi

Turkiye’nin risk pirimi 7 Nisan tarihi itibariyle 372 puana kadar yikselmistir. Boylelikle Turkiye'nin
risk primi Kasim 2023'ten bu yana en yuksek seviyeye ¢ikmistir. 19 Mart'tan sonra Tirkiye'nin risk
priminde yukari yonli bir hareket gorilmis ve 300 baz puanin lzerinde seyir izlenmisti. Kiresel
piyasalardaki gelismeler de risk primini baskilamaktadir. Risk priminin artisi sermaye akislarini
yavaslatacak, yurtdisi finansman maliyetlerini artiracaktir. Risk priminde gerileme siyasi
normallesme ile miimkin olacaktir.

Sekil.11 Tiirkiye’nin 5 Yillik Kredi Takas Risk Primi (CDS)
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Kaynak: London FX Exchange

Finansal Soklar Ardindan Enflasyonda Artis Beklentisi

Ozellikle yurtici kaynakli yasanan finansal sok enflasyonda artisa neden olacaktir. Nisan ve mayis
aylarinda yillin enflasyon yeniden yiizde 40’a ¢ikabilecektir. Finansal soklarin etkisi ile dezenflasyon
programina yonelik beklentiler de degismektedir. Programin surdurilebilir olmasina iliskin
belirsizlik artmistir. Diger yandan dezenflasyon programinin uzamasi reel sektérin sikintilarini
daha da artiracaktir.

ikiz Finansal Soklar TL’yi Baskiliyor

Dezenflasyon programi kapsaminda 2025 yilinda Tirk lirasina iliskin ana beklenti TL'nin 4-5 puan
degerlenmesi seklindeydi. 19 Mart tarihine kadar TL ana beklenti cercevesinde deger kazanmisti.
Ancak 19 Mart tarihinde yasanan siyasi ve toplumsal gelismeler ile finansal sok olusmus ve TL'de
sert bir deger kaybi yasanmistir. TCMB aldigi 6nlemler ile TL'de deger kaybini daha sonra
sinirlamistir. Yurtdisindaki gelismeler de TL'ye ilave deger kaybi baskisi yaratmaktadir. TCMB
onumiizdeki siirecte sikilasma politikasini artirarak siirdiirecek ve TL'de deger kaybini sinirlamaya
calisacaktir. Diger yandan TL'nin degerinde siyasi gelismeler ana belirleyici olacaktir.

Sekil.12 Tiirk Lirasi ABD Dolari Kuru
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Kaynak: TCMB
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Tiirk Lirasi Faizlerde Artis

ikiz finansal sok karsisinda Tiirk lirasi varliklar énemli 6l¢iide deger kaybetmistir. TL ve diger TL
varliklarda deger kaybini sinirlamak igin TCMB piyasa fonlama aracini degistirmis ve faizini ylizde
46’ya c¢ikarmistir. Buna bagh olarak tahvil ve kredi faiz oranlarinda da 3-4 puanlik artiglar
yasanmistir. Mevduat faizlerinde artis daha sinirli kalmistir. TCMB aralik ayinda basladigi faiz
indirimlerine ara verecektir. Muhtemelen ilk yeni indirim yaz aylarinda gergeklesecektir. Buna bagh
olarak TL piyasa faizleri de birka¢ ay boyunca beklentilerin lzerinde ve yliksek kalacaktir. Yeni
olumsuz siyasi gelismeler faiz oranlarinda yeni artislara yol agabilecektir.

Sekil.13 TL Ticari Kredi Faiz Orani Yillik Bilegik Yuzde
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Kaynak: TCMB

Siyasi Gelismeler Etkili Olacak

Bundan sonraki siliregte yeni siyasi ve toplumsal gelismelerin ekonomik etkileri daha yiliksek
olacaktir. Siyasilerin tutuklanmalarina karsi tepkiler devam edecektir. Muhalefet erken secim
soylemini artiracaktir. PKK teror orgiitiine yonelik tim unsurlari ile silah birakma ve fesih ¢agrisinin
nasil cevap bulacagl da 6nemli olacaktir.

iktisadi faaliyetler ve reel sektér ikinci ceyrek déneminde, daha da sikilasan dezenflasyon siireci
politikalarindan olumsuz etkilenmeye devam edecektir. Sermaye vyeterliligi, nakit akisi ve
alacaklarin yénetimi énemli olacaktir. Oniimiizdeki dénemde mali yapilari saglam olan firmalar da
karsizlik ve daralan satislar nedeniyle olumsuz etkilenecektir.

Bu donemde kontrolli kicllmeler en dncelikli tercih olacaktir. Yilin ilk ceyrek doneminde iflas ve
konkordato sayilari artmistir. Nitekim ilk 3 ay verileri bunu gostermektedir. Bu nedenle misteri ve
tedarikgi riskleri daha yakindan izlenmelidir. Maliyet yapilarinin iyilestirilmesi, verimlilik artisi gibi
alanlardan katki sinirli olacaktir. En az stok ile calisiilmasi énemli olacaktir.
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DUNYA EKONOMISI

ABD’nin Yeni ithalat Vergileri ve 5 Etkisi

ABD vyeni yonetimi 2 Nisan tarihinden itibaren gecerli olmak Ulizere ithalatta ilave vergiler
uygulamaya baslamistir. Yeni yonetim, segcimler dncesi vaat ettigi (izere tim Ulkelere yonelik olarak
karsihikli ilave ithalat vergileri getirmistir. Tum Ulkeler icin ayri hesaplanan ilave vergi oranlari
belirlenmistir. ABD mevcut DTO kurallar cercevesinde zaten giimriik vergileri uygulamaktaydh.
ilave vergiler mevcut vergilerin tzerine eklenmek {izere uygulamaya baslanmistir. ABD 185 {ilkeye
ilave vergi uygulamasina ge¢mistir. ABD ayrica gelik, aliiminyum ve bakirlar ile otomotiv ana ve yan
sanayi icinde sektor bazli ylzde 25 ilave ithalat vergisi getirmistir. ABD’nin vergi uyguladigi lkeler
de muhtemelen ABD’ye karsi ilave vergiler uygulayacaktir. Bu ¢ercevede ABD’nin uygulamaya
basladigi ilave ithalat vergilerinin 5 alanda 6nemli etkileri olacaktir.

Cok Tarafli ve Kuralli Kiiresel Ticaret Sona Eriyor

ABD yonetimi uygulamaya basladigi ilave glimrik vergileri ile serbest, kuralli ve ¢ok tarafl ticaret
sistemine adeta son vermis (veya ara vermis) bulunmaktadir. Asagida secilmis Ulkelerin yer aldigi
gibi 185 Ulkeye ilave ithalat vergileri uygulanmaya baslanmistir. ABD’nin bu uygulamasina karsin
diger Ulkelerde ABD’ye karsi ilave vergiler uygulayabilecektir. Nitekim Cin 10 nisandan itibaren
gecerli olmak tzere ABD’den ithalati yapilan mallara ylzde 34 ilave vergi getirmistir. Basta Avrupa
Birligi, Kanada ve Meksika olmak Uzere diger llkeler de ABD’ye karsi ilave vergiler getirme
hazirhgindadir. Ulkelerin karsilikli olarak uygulayacaklari ithalat vergileri kiiresel ticarette tedarik
zincirlerinin kirllmasina ve ticaretin daralmasina yol acacaktir. Kiiresel ticaret diinya ekonomisinin
bliyime dinamigi olmaktan uzaklasacaktir.

Tablo.8 ABD’nin Yeni ilave ithalat Vergileri

ULKE iLAVE VERGI % ULKE iLAVE VERGI %
KAMBOCYA 49 AVRUPA BIRLIGI 20
LAOS 48 URDUN 20
VIETNAM 46
SRi LANKA 44 NiIKARAGUA 18
BIRMANYA 44 iSRAIL 17
FiLIPINLER 17
BANGLADES 37 NORVEC 15
SIRBISTAN 37
TAYLAND 36 TURKIYE 10
CiN 34 iNGILTERE 10
TAYVAN 32 BREZILYA 10
ENDONEZYA 32 SINGAPUR 10
iSVICRE 31 SiLi 10
CEZAYIR 30 AVUSTRALYA 10
GUNEY AFRIiKA 30 KOLOMBIYA 10
PERU 10
PAKISTAN 29 KOSTA RiKA 10
TUNUS 28 DOMINIK CUMH. 10
KAZAKISTAN 27 BAE 10
HINDISTAN 26 Y. ZELANDA 10
GUNEY KORE 25 EKVADOR 10
MEKSIKA 25 GUATEMALA 10
KANADA 25 HONDURAS 10
JAPONYA 24 MISIR 10
MALEZYA 24 S. ARABISTAN 10

Kaynak: ABD Ticaret Bakanlgi
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Emtia Fiyatlarinda Sert Diisiisler

ABD’nin ithalatta uygulamaya basladigl yeni yiuksek ilave gliimrik vergileri resesyon endiseleri
yaratmistir. Buna bagh olarak emtiaya donik talebin azalacagl beklenmektedir. Daha zayif talep
beklentileri ile emtia fiyatlarinda da sert dlsusler yasanmistir. Tum emtia fiyatlari olumsuz
etkilenmistir. Metal fiyatlari gerilemistir. Enerji ve petrol fiyatlarinda da sert duslsler
gorilmektedir. Vergilerin siirmesi ve diger Ulkelerin de karsi vergiler uygulamalari halinde emtia
fiyatlari zayif kalmaya devam edecektir. ABD dolari da ortaya g¢ikan kosullar iginde zayiflamistir.
Euro ve diger gelismis para birimleri ABD dolar karsisinda deger kazanmistir. Ancak paritelerde
ylksek oynaklik devam edecektir.

Diinya Ekonomisinde Resesyon ve Enflasyon Endiseleri

2022 basinda baglayan Rusya-Ukrayna savasinin yarattigi kiresel enflasyon karsisinda
uygulanmaya baslanan siki para politikalari ve o6zellikle gelismis Ulkelerde ortaya gikan yasam
maliyeti krizi ile dinya ekonomisi 2023 ve 2024 yillarinda ylzde 3’Un altinda blylimustar.
Enflasyonun yavasladigl ve siki para politikalarinin kademeli olarak gevseyecegi 2025 yilinda
kiiresel ekonomide toparlanmanin baslamasi beklenirken bu kez ithalat vergileriyle ortaya ¢ikan
kosullar sonucu diinya ekonomisinde yavaslama ve resesyon olasiliklari belirmistir. ithalat
vergilerinin 6ncelikle ABD ekonomisini yavaslatacagl tahmin edilmektedir. Ardindan dis ticaret
fazlasi veren ve ekonomik biiyllemeleri ihracata dayali olan AB Ulkeleri ile Cin basta olmak lzere,
Japonya, Giiney Kore, Vietnam, Hindistan ve diger Asya Ulkelerinde ABD’ye olan ihracatin azalacagi
varsayimiyla ekonomik biylmelerin yavaslamasi beklenmektedir. ABD’nin uygulamaya basladigi
vergilerin ve diger llkelerin buna katilmasi halinde diinya ekonomisi icin ortaya ¢ikan bir diger risk
enflasyonun yeniden artis egilimine girmesidir. Oncelikle ABD’de 2025 yilinda daha yiksek bir
enflasyon yasanacaktir. Diger llkelerde de karsit vergi uygulamalarina gore enflasyonlarin daha
yuksek gerceklesmesi olasidir.

Para Politikalar icin Farkl Beklentiler

ABD’nin baslattig ticaret savaslari sonucu para politikalari icin farkli senaryolar ortaya ¢ikmaya
baslamistir. Burada ticaret savaslarinin olasi yavaslama/resesyon etkileri ile enflasyon etkileri
onceliklendirilerek farkli beklentiler olusmaktadir. Buna gore finansal piyasalar ilk olarak ABD
merkez bankasinin olasi resesyon riski karsisinda 2025 yilinda 4-5 faiz indirimi yapabilecegini
fiyatlamaktadir. Ticaret savaslarinin enflasyonist etkisi distundldiginde ise ABD merkez bankasi
2025 yilinda ilave 1 veya 2 faiz indirimi yapabilecektir. Bu iki senaryo iginden ikincisi daha agir
basmaktadir. ABD Merkez Bankasi enflasyon riskine dncelik verecektir. Avrupa Merkez Bankasi faiz
indirimlerine devam edecektir. AB igin yavaslama riski enflasyon riskinden daha kuvvetlidir. Bu
nedenle AMB vyil sonuna kadar faiz oranlarini ylizde 2,0’ye kadar indirecektir. Diger merkez
bankalari da bliyiime, enflasyon, sermaye hareketleri ve para birimlerinin degerini dikkate alarak
para politikalarini belirleyecektir. Gelismis ve gelisen llkelerde farkl para politikalari olabilecektir.

Ticaret Sapmalari ve Yeni Ticaret istilalari

ABD’nin uygulamaya basladigi ve diger lilkelerin de ABD’ye karsi uygulamasi muhtemel ilave ithalat
vergileri ticarette sapmalara ve yeni istilalara yol acacaktir. Oncelikle ABD pazarinda zorlanacak
Asya llkeleri basta AB pazari olmak lizere diger pazarlarda agresif bir ticaret politikasi izleyecektir.
Yine Asya basta olmak lizere ABD pazarinda zorlanacak (ilkeler alternatif pazarlara yonelecektir.
Cin ve Hindistan ile diger ihracatci Ulkelerin alternatif pazarlarda uygulayacaklari agresif ticaret
politikalari rekabeti de daha da artiracaktir. Alternatif pazarlarda yogun bir fiyat rekabeti
olusacaktir. Alternatif pazarlar karsilasacaklari agresif ihracat girisimleri karsisinda basta Cin ve
Hindistan olmak Uzere lglincl Ulkelere ilave vergiler uygulayabilecektir. Boylesi bir durum ticaret
savaslarini yatay olarak da genisletecektir.
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari 2025 Yili ilk 2 Ayinda Artisini Siirdiirdii

ABD’de insaat harcamalari 2024 aralik ayinda yillhklandiriimis 2,192 trilyon dolar olmustu. Konut
insaat harcamalari 952 milyar dolar, konut disi binalar ve altyapi insaat harcamalari ise 1,240
trilyon dolar ile tarihin en yiksek seviyelerine yakin gerceklesmisti. ABD’de insaat harcamalari
2025 yilinin ilk 2 ay1 sonunda artisina devam etmistir. Subat sonu itibariyle yilliklandirilmis insaat
harcamalari 2.196 trilyon dolar ile en yliksek seviyesine ulasmistir. Bundan sonraki siirecte ise
ekonomi genelinde ve insaat sektoriinde yavaslama beklenmektedir.

Tablo.9 ABD insaat Harcamalari; Yillik Milyar Dolar
- . KONUT DISI BINA VE ;

2022 Q4 862 966 1.828
2023 Q4 905 1.196 2.101
2024 Q1 924 1.212 2.136
2024 Q2 924 1.220 2.144
2024 Q3 904 1.238 2.142
2024 EKIM 934 1.243 2.177
2024 KASIM 938 1.242 2.180
2024 ARALIK 952 1.240 2.192
2025 OCAK 929 1.251 2.180
2025 SUBAT 941 1.255 2.196
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ABD’de Konut Satiglari Subat Ayinda Yiikseldi

ABD’de mevcut konut satislari subat ayinda artmistir. Subat ayinda mevcut ev satislari ocak ayina
gore ylzde 4,2 artarak 4,26 milyon adet olmustur. Subat ayinda mevcut ev satislari gegen yilin ayni
ayina gore ise ylzde 1,2 azalmistir. Ocak ayindaki zayif satislar ardindan subat ayinda satiglarda
toparlanma yasanmistir. Yeni ev satislari subat ayinda bir dnceki aya gore ylzde 1,8 artarak 676
bin adet olmustur. Konut fiyatlari ise kademeli artisini slirdiirmektedir. Faiz indirimlerine iliskin
farkli beklentiler konut satislarinda etkili olacaktir.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI
AYLIK YILLIK

KONUT FiYAT ENDEKSI
DONEM

2021 Q4
2022 Q4
2023 Q2
2023 Q4
2024 Q1
2024 Q2
2024 EYLUL
2024 EKIM
2024 KASIM
2024 ARALIK
2025 OCAK
2025 SUBAT
Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index, r; revize edilmistir
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Euro Alaninda insaat Harcamalari 2025 Ocak Ayinda Yiizde 1,5 Artti

Euro bolgesi toplam insaat harcamalari yeni yila artis ile baslamistir. Bununla birlikte Euro alaninda
ekonomik durgunluk insaat sektoriinii olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Ocak ayinda insaat
harcamalari gecen yilin ayni ayina gore ylizde 1,5 artmistir. Ocak ayinda yapi insaat harcamalari
yuzde 1,8 bliyimustir. Alt-yapi insaatlari ve mihendislik isleri ise ylzde 0,9 blylime gdstermistir.
Yap! insaat harcamalarindaki toparlanma egilimi (imit vermistir. Oniimizdeki dénemde faiz
indirimleri ve tarife savaslari belirleyici olacaktir.

Tablo.11 Euro Bélgesi insaat Harcamalan Biiyiime Degisim; Yiizde

SR TOPLAM iINSAAT YAPI ALTYAPI INSAATI VE
SEKTORU INSAATI MUHENDISLIK

Kaynak: Eurostat, r; revize edilmistir

insaat Malzemesi Fiyatlari Mart Ayinda Yiikseldi

Mart ayinda ABD’nin uygulamaya baslayacagi ithalat vergileri emtia fiyatlarini sekillendirmistir.
Piyasalar tarifelerin beklenenden daha dusik olacagi iyimserligi ile emtia fiyatlamalari yapmistir.
Bu iyimserlik cercevesinde mart ayinda emtia fiyatlari ile insaat malzemesi fiyatlari artmistir.
Ozellikle bakir fiyatlarinda yiiksek artislar gerceklesmistir. Mart ayi kapanislari itibariyle yiikselen
insaat malzemesi fiyatlari ABD’nin 2 nisanda yururlige koydugu yiksek ilave ithalat vergileri ile
sert disUsler gostermeye baslamistir.

Tablo.12 insaat Malzemesi Fiyatlari
INSAAT DEMIRI BAKIR DUZ KERESTE

TON/ DOLAR 100 LIBRE/ 1000 BOARD

(1 AY VADELI) DOLAR FEET/DOLAR

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX
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OZEL BOLUM

DEPREM BOLGESINDE iNSAAT FAALIYETLERI BEKLENTILERI 2025

2023-2024 doneminde depremin yol actigl kayip ve zararin telafi edilmesi ile afet risklerinin
azaltilmasina yonelik olarak 2024 yil sonu fiyatlariyla toplam 2,6 trilyon TL (yaklasik 75 milyar
dolar) tutarinda kamu harcamasi yapilmistir. Depremin yol ac¢tigi ekonomik ve sosyal zararlarin
giderilmesi, iklim dostu, afete dayanikh ve yasam kalitesini ylkselten bir sehircilik anlayisiyla
yeniden insa edilmesi igin bolgede uzun vadeli ve kapsaml bir yeniden yapilanma siireci
yuritilmektedir. Deprem sonrasinda hasar tespit ¢alismalari Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi
Bakanlig tarafindan 18 il, 179 ilge, 8.474 mahalle ve 2.472 koyde yuritulmistir. Bakanligin 14
Kasim 2024 tarihli Hasar Tespit Raporu’2025 ona gore acil yikilacak, yikik, agir hasarli veya orta
hasarli kategorilerine giren toplam konut sayisi 662.891 olarak belirlenmistir. Ayni kategoride
113.078 ticarethane ile 23.494 ahir ve samanlik bulunmaktadir. Afetzedelerin barinma ihtiyacinin
karsilanmasina oncelik verilmekte ve kalici konutlarin yapimina iliskin calismalar hizla devam
etmektedir. Kamu bitcesinden ayrilan kaynaklar agirlikli olarak devam eden afet konutlari ve
blytk Olcekli altyapi projelerine yonlendirilmistir. 391.245 konut hak sahibinden kura islemi
tamamlanan 201.431'ine konutlari 2025 Ocak ayi sonu itibariyle teslim edilmistir.

30 Mayis 2023 tarihinde baslayan hak sahipligi stireci tamamlanmis, 11 ilde konutlar icin yaklasik
391 bin, is yerleri icin 42 bin ve ahirlar icin 12 bin olmak lzere toplam 445 bin Kahramanmaras ve
Hatay Depremleri Yeniden imar ve Gelisme Raporu hak sahibi kabul edilmistir. Afet konutlarinin
insasinda ilerleme durumuna bakildiginda, bugiine kadar yapilan kura torenleri ile toplamda 201
bin 431 konut ve 149 isyeri kurasi ¢ekilerek hak sahiplerine teslim edilmistir. Teslimi yapilan
konutlarin 144.876’s1 TOKi tarafindan, 24.295’i Emlak Konut GYO tarafindan ve 32.260"1 Cevre,
Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi tarafindan yapilmistir.

Tablo.13 il Bazinda Hak Sahibi ve Teslimi Yapilan Konut ve is Yeri Sayisi

i Konut Hak Isyeri Hak Teslimi Yapilan Te:slimi Yapilan
Sahibi Sayisi Sahibi Sayisi Konut Sayisi Isyeri Sayisi
Adana 7.784 406 6.817 0
Adiyaman 37.457 3.437 31.406 0
Diyarbakir 14.763 1.292 7.920 0
Elazig 13.223 756 8.834 0
Gaziantep 17.792 1.676 22.423 52
Hatay 138.398 16.105 46.140 27
Kahramanmaras 67.320 7.806 34.600 30
Kilis 1.734 51 2.152 4
Malatya 71.763 8.393 26.305 20
Osmaniye 11.443 1.410 7.331 o]
Sanhurfa 9.568 669 7.503 10
Toplam 391.245 42.001 201.431 149

Kaynak: AFAD
Mot: Konutlann teslimiyle ilgili bilgiler sikhkla degisebilmektedir. Tablo 27 Ccak 2025 tarihi itibanyla genel durumu yansitmaktadir.
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TURKIYE iNSAAT MALZEMESi SANAYICiLERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: +90 216 322 23 00
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