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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Buraporda, Mayis 2026 itihariyla Tiirkive Insaat ve Yapi Sektoril, Tiirkive Insaat Malzemesi

Sanayi, Tirkive Ekonomisi, Diinya Ekonomisi ve Diinya Insaat Sektoriiincelenmistir (1/2)

Turkiye ingaat sektorii, 2026 yilinin ilk ceyreginde yillk bazda %3,2 buyiime kaydederek pozitif seyrini sirdirmus; ancak buyume hizi 2025 yili
performansina kiyasla yavaslamistir

Tiirkiye ingsaat harcamalari, 2026 yilinin ilk ceyreginde 6nceki yilin ayni ¢geyredine gére nominal bazda %24,7 artarak 2,33 trilyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

Tiirkiye ingaat Maliyet Endeksi, Nisan 2026 itibariyla yillik bazda %28,6 artig kaydetmistir. iscilik maliyetlerindeki yillik artisin (%30,0) malzeme
maliyetlerinin (%27,8) Uzerinde seyretmeye devam etmesi, sektor karliligi Gzerinde artan maliyet baskisina isaret etmektedir

Tiirkiye insaat Sektorii Giiven Endeksi ve Faaliyet Endeksi, Nisan ayinda yeniden yiikselise gecmis; Mayis ayinda ise yataya yakin bir seyir izlemistir

Tiirkiye konut piyasasinda satiglar, Nisan 2026’daki yillik artisin ardindan Mayis ayinda sert bir disus kaydederek talep goriiniimiinde bozulmaya yol
acmistir

ipotekli konut satiglari, 2026 Mayis ayinda bir énceki aya gére %23,3 daralirken, yillik bazda ise %2,8 daralarak 19.754 adet seviyesinde
gerceklesmistir. 2026 yilinin ilk bes ayinda énceki yilin ayni dénemine kiyasla %25,8 artigla 116.801 adet ipotekli konut satisi gergeklesmistir

insaat malzemesi sanayi alt sektérlerinde Sanayi Uretim Endeksi Yillik Degisim Orani, Nisan 2026 itibariyla on dért alt sektérde artis gosterirken, bes alt
sektorde gerileme kaydedilmistir
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ingaat malzemesi sanayisinde dig ticaret hacmi Mayis 2026'da zayif bir gériinim sergilemis; ihracat yillik bazda %9,4 disiisle 2,7 milyar ABD dolarina,
ithalat ise %2,1 dususle 1,1 milyar ABD dolarina gerilemistir
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Buraporda, Mayis 2026 itihariyla Tiirkive Insaat ve YapiSektord, Turkiye Insaat Malzemesi
Sanavi, Tiirkive Ekonomisi, Diinya Ekonomisi ve Diinya Insaat Sektortincelenmistir (2/2)

Turkiye ingaat sektorii, 2026 yilinin ilk bes ayinda siki finansman kosullarina ragmen goérece gugclu bir performans sergileyerek dayanikli yapisini
korumustur. Bununla birlikte, finansman dinamikleri orta vadede yakindan izlenmesi gereken bagliklar arasinda yer almaya devam etmektedir

2026 yihnin ilk bes ayinda ddviz kurundaki artigin ithal girdi maliyetleri Gizerindeki baskiy! artirmasi ve siki makroekonomik kosullarin devam etmesi,
insaat ve yapi sektoriinde yatirim ile yeni proje kararlarinin daha temkinli bir cercevede sekillenmesine neden olmustur

Uluslararasi kuruluglarin doviz kuru tahminleri, Turk Lirasi Uzerindeki deger kaybi baskisinin 6numuzdeki yillarda da devam edebilecegini gostermektedir

imalat sanayinde kapasite kullanim orani, Mayis 2026 itibariyla sinirli toparlanma egilimini siirdiirerek %74,2 seviyesine ulasmis; ancak siki para
politikasi ve zayif talep kosullari Gretim ivmesi tzerindeki baskisini korumustur

Duinya Belirsizlik Endeksi (WUI), artan jeopolitik risk algisiyla 2026’nin ilk ¢ceyreginde yukselmis; ancak Mayis 2026 itibariyla gerileme egilimini
surdurmustir

2026 Mayis itibariyla kiiresel ingaat PMI verileri, buylk ekonomilerin nemli bir kisminda artis egilimi gésterirken genel gérinim itibariyla esik deger olan
50’nin altinda seyretmeye devam etmigtir

=T OR

Kuresel olgekte yiiksek faiz ve enflasyon ortami, finansman maliyetleri ve zayif talep kosullari, ingaat sektériinde yeni proje baslangiglarini sinirlayan
temel unsurlar olmaya devam etmektedir
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Insaat sektoril, 2026 yilininilk ceyreginde yilik bazda %3,2 bilyllyerek pozitif seyrini
strdarmuas; ancak buytime hizi onceki ceyrekiere kiyasia yavaslamistir

insaat Sektorii GSYIH™M Yillik Biiyiime
%, 2023 — 2026

14,1

2023 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2024 C1 2024 G2 2024 C3 2024 C4 2025 ¢1 2025 G2 2025 C3 2025 G4 2026 C1

ingaat sektérii, 2026 yilinin ilk geyreginde yillik bazda %3,2 biiyiime kaydederek pozitif seyrini siirdiirmiis; ancak biiyiime hizi 2025 yilindaki giiglii performansa kiyasla
belirgin sekilde yavaglamigtir

— 2025 yilinin dérdiincii geyreginde yavaslayan ingaat sektori biylime performansi, 2026 yilinin ilk geyreginde ivme kaybetmeye devam ederken pozitif gériinimini korumustur.
Bu gérindm, ingaat sektorinin finansal dalgalanmalar ve siki ekonomi politikasi kosullarina ragmen pozitif bélgede kalmay basardidini; ancak blyime ivmesindeki
yavaslamanin devam ettigine isaret etmektedir

— Sektdrdeki buyumenin 2026 yilinin ilk ¢eyregi itibariyla yavaslamaya devam etmesi, finansman kosullari, maliyet baskilari ve talep dinamiklerinin kisa ve orta vadede buyime
hizinin sardarilebilirligi agisindan yakindan izlenmesi gerektigini géstermektedir

Not: (1) Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore degisim orani
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat harcamalari, 2026'ninilk ceyredinde 2025 in dordiincii ceyredine kivasla gerilemis;
ancak oncekiyilinayni donemine kiyasia nominal artis egilimini strdarmustir

ingaat Harcamalari
Milyar TL, 2023 — 2026

%24,7

2.544,9

1.739,0 1.715,8

1.074,7 1.077,8

2023C1  2023C20  2023G3 2023 C40 2024 C1 2024 G2 2024C3 2024 C4

2025C2  2025C3  2025C4 2026 G1

ingaat harcamalari, 2026 yilinin ilk geyreginde énceki yilin ayni geyregine gére nominal olarak %24,7 artarak 2,33 trilyon TL seviyesinde gerceklesmistir
— 2026 yihnin ilk ceyreginde insaat harcamalarinin yillik bazda guglu artisini korumasi, sektdérde nominal biyime egiliminin devam ettigini géstermektedir

— Harcamalarin 2025 yilinin tglncu ¢eyreginden bu yana kademeli olarak gerilemesi, blylime ivmesinde normallesme sinyali vermekte; finansman kosullari, maliyet dinamikleri ve
talep gérunimunin 6nuimuizdeki dénemde sektdr harcamalari Uzerindeki etkisinin yakindan izlenmesi gerektigine isaret etmektedir

Not: (r) ligili veriler revize edilmistir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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Insaat sektoril, 2026 yilininilk ceyreginde Tiirkive ekonomisinin dizerinde bilyiimeyi
strdarmuas; ancak sektor ile genel ekonomi arasindaki bayime farki daralmistir

2026 yilinin ilk ¢eyregi, insaat sektoriinde

ingaat, Gayrimenkul ve Tiirkiye

Ekonomisinde Biiyiime Gayrimenkul Tiirkiye GSYIH bilyiimenin devam ettigi; ancak siki finansman
kosullari ve talep dinamiklerinin etkisiyle ivme
2023 1 %3,4 %3,3 %4,0 kaybinin belirginlestigi bir donem olmustur
2023 G2 %8, 1 %3,6 %4.6 — 2026 YI|InIn ilk geyfeginc_ie in§_aat sektérf_] t?_ir
onceki yihin ayni dénemine gére %3,2 buylrken,
2023 C3 %6,8 %?2,6 %6,5 Tirkiye ekonomisi ayni donemde %2,5 biylime
kaydetmistir. Boylece ingaat sektori genel
2023 C4 %9,5 %4,2 %4.9 ekonominin Gzerinde buylimeyi sirdirmus;
2023 %6.5 %3.4 %5.0 ancak sektor ile Turkiye ekonomisi arasindaki
; ! ’ bliylime farki 6nceki geyreklere kiyasla
2024 G1 %11,3 %3,9 %5,3 daralmistir
2024 G2 %7.0 %5.8 %2.3 — Insaat sektériiniin siki finansman kosullari ve
ekonomik dalgalanmalara ragmen 2026 yilinin
2024 C3 %11,4 %4,2 %2,8 ilk gceyreginde blylmesini slrdiriirken biylime
hizinin %3,2 seviyesine gerilemesi, finansman
2024 G4 %10,3 %4,5 %3,2 ve talep kosullarinin sektor tzerindeki sinirlayici
2024 %10.0 %4.6 %3.4 etkilerinin daha gorinir hale geldigine isaret
i ; ; etmektedir
2025 C1 %8,5 %1,2 %2,5 — Gayrimenkul sektorii 2026 yilinin ilk geyreginde
2025 G2 %11,3 %1,7 %47 %3,0 buytyerek .in§aat sekt.brlijne y"akln bir
performans sergilerken her iki sektor de genel
2025 C3 %14,1 %4,3 %3,8 ekonominin Uzerinde blylmeyi stirdirmistir.
Onceki donemlerde insaat sektori lehine
2025 C4 %8,6 %3,5 %3,4 belirgin olan biyime farkinin daralmasi, tretim
2025 %10.6 %2.7 %3.6 ve yatinm odakli ingaat faaliyetleri ile talep tarafi
; . ; arasindaki ayrismanin azaldigina isaret
2026 G1 %3,2 %3,0 %2,5 etmektedir
Not: (1) Bir dpceki yilin ayni geyregine gore degisim orani
Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Toplamingaat maliyetierindeki artisinNisan ayinda da devam etmesi, devam eden projeler
ve yeniingaat baslangiclar tzerindeki maliyet baskisinin sirecegini gostermektedir

ingaat Maliyet Endeksi Yillik Degisim Orani (2015=100)
%, Nisan 2026

Bina Disi
Yapilarin

Binainsaati  insaat

ingaat

30,0
27,8
295 iscilik
257 Malzeme
31,8
34,3
0 10 20 30 40

ingaat maliyetlerindeki yillik degisim orani, Nisan ayi itibariyla %28,6’ya yiikselmistir

— Genel ingaat faaliyetlerinde iscilik maliyetleri Nisan ayi itibariyla yillik bazda %30,0 artis kaydederken; malzeme maliyetlerindeki yillik artis %27,8 olarak gergceklesmistir. Malzeme
maliyetlerindeki yillik degisim orani 2026'nin ilk dért aylr boyunca artis kaydederken, isgilik maliyetlerindeki artis Mart ayinda %30,07’den Nisan ayinda %30,02’ye gerilemistir

— Toplam ingaat maliyetlerindeki yillik degisim oraninin yikselmesi, mevcut projeler ve yeni insaat baslangi¢lari Uzerinde maliyet kaynakli baskinin artabilecegine isaret etmektedir.
iscilik maliyetlerindeki artisin malzeme maliyetlerinin lizerinde olmasi ise, maliyet baskisinda isgilik giderlerinin agirh@inin arttigini ve sektér marijlari (izerinde ek baski
yaratabilecegini géstermektedir

— Bina disi yapilarin ingsaatinda malzeme maliyetlerindeki yillik artis, %34,3 ile 2022 yilindan sonra ilk kez isgilik maliyetlerindeki yillik artigin Gzerine ¢ikarak maliyet
kompozisyonunda malzeme kaynakl baskinin éne giktigina isaret etmistir

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat Sektorii Giiven Endeksi, Nisan ayiitibariyla2026 yilinin en yilksek seviyesine
ulasmasininardindan Mayis ayinda sinirli oicude gerilemistir

ingaat Sektérii Giiven Endeksi (2010=100)
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insaat Sektérii Giiven Endeksi, Nisan ayinda yasanan toparlanmanin ardindan Mayis ayinda sinirh bir diisiis yasamistir
— Insaat Sektérii Gliven Endeksi, Nisan 2026’da yasadidi yiikselisin ardindan Mayis ayinda 0,4 puan gerileyerek 86,1 seviyesinde gergeklesmistir

— Insaat Sektérii Gliven Endeksi’nin Mayis 2026 itibariyla bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla diisiik bir seviyede yer almaya devam etmesi, sektdrde giiven algisinda kisa vadeli
iyilesme sinyalleri goérulmekle birlikte beklentilerin halen temkinli seyrettigini ve toparlanmanin heniz kalici bir gliclenmeye donismedigini gdéstermektedir

Not: (1) Endekste yasanan puan cinsinden degisimleri ifade etmektedir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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SonUc Ay Insaat Faalivetleri Endeksi, Nisan ayinda baslayan kismi toparlanma egilimini
Mayis ayinda da strdarmustur

ingaat Faaliyetleri Endeksi (son 3 ay, 2010=100)

2021 - 2026
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Son Ug Ay ingaat Faaliyetleri Endeksi’nin Mart 2026’daki gerilemenin ardindan Nisan ayinda gosterdigi sinirli toparlanma egilimi Mayis ayinda devam etmistir
— Mart 2026’daki sert dususle 83,9 puana gerileyen endeks, Nisan ayinda 85,7 puana ylkselmesinin ardindan Mayis 2026’da 86,1 seviyesinde gergeklesmistir
— Son Ug Ay ingaat Faaliyetleri Endeksi, Mayis 2026 itibariyla bir énceki yilin ayni dénemine gére 13,8 puan asagida yer almaktadir

— 2026 yilinda sektér performansinin, kamu kaynakli projelerin yogunlugu ile talep ve finansman kosullarindaki gelismelere bagli olarak sekillenecegi degerlendiriimektedir

Not: (1) Endekste yasanan puan cinsinden degisimleri ifade etmektedir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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Yeni Alinan Insaat Isleri Endeksi, Nisan 2026 da baslayan toparlanma egilimini Mayis ayinda
da strdurmustur

Yeni Alinan insaat isleri Endeksi (2010=100)

2021 - 2026
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2026 yili Nisan ayinda yeniden yiikselise gegen Yeni Alinan insaat isleri Endeksi, Mayis ayinda pozitif ydonde seyrini siirdiirmiistiir
— Nisan ayinda 2,7 puan artarak 82,0 seviyesine yikselen endeks, Mayis ayinda da 1,0 puan yukselerek 83,0 puan seviyesinde gergeklesmistir
— Endeks, son iki aylik yikselise ragmen Mayis 2026 itibariyla énceki yilin ayni ddnemine kiyasla 1,9 puan asagida yer almaktadir

— Yeni Alinan insaat igleri Endeksi’ndeki toparlanma sinyalinin kalici glic kazanmasinin enflasyon ve faiz patikasindaki gelismelere bagl olacagi degerlendirimektedir

Not: (1) Endekste yasanan puan cinsinden degisimleri ifade etmektedir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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Konut satislar, 2026 yilininilk bes avinda onceki vilin ayni donemine Kiyasla 7%6.6 asagida
gerceklesmistir

%’;‘:;;‘::};t 2022 2023 2024 2025

Ocak 75.603 93.118 102.927 84.801 117.025 111.480
Subat 88.020 103.437 84.396 99.558 117.586 124.549
Mart 120.415 145.698 111.322 111.345 115.788 113.367
Nisan 102.219 150.843 92.607 80.276 123.569 126.808
Mayis 65.497 132.420 133.287 118.926 135.664 93.333

Haziran 145.247 161.684 90.118 82.924 112.196

Temmuz 115.264 99.646 117.058 132.426 148.939

Agustos 151.033 131.713 132.124 139.411 149.440
Eyliil 157.819 124.030 110.810 146.557 156.918
Ekim 152.228 127.049 106.183 171.619 170.955
Kasim 192.820 130.513 100.579 159.805 146.989
Arahik 243.396 225.623 148.724 222.112 265.223

TOPLAM 1.609.561 | 1.625.774 | 1.330.135 | 1.549.760 | 1.760.292

Not (1) TUIK, konut satis istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yilindan itibaren gegerli olacak sekilde revize etmistir

Kaynak: Trkiye statistik Kurumu

‘ =T O RKIVE
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Konut satiglari, Nisan 2026’da bir énceki yilin
ayni ayina gore daha yiiksek seviyede
gerceklesirken, Mayis ayinda sert bir gerileme
kaydederek talep kosullarinda belirgin bir
zayiflamaya igaret etmistir

— 2026 Mayis ayinda Turkiye genelinde toplam
93.333 konut satisi gergeklesirken, konut
satislari bir dnceki yilin Mayis ayina gére %31,2
daralmistir

— 2026 yilinin ilk bes ayinda konut satiglari, 2025
yilinin ilk bes ayina kiyasla %6,6 daralarak
569.537 seviyesinde gerceklesmistir

— TCMB’nin Mart ve Nisan aylarinda politika
faizini sabit tutarak siki ve ihtiyath durusunu
surdurmesi sonrasinda konut satislarinda
gorulen gerileme, finansman kosullarindaki
sinirli gevsemenin, piyasa talebini destekleme
etkisinin sinirh kaldigina isaret etmektedir
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2026 Mayis ayindalk el ve ikinci el konut satislari Nisan ayina ve soniki yilin ayni dénemine
gore azalmistir

Konut Satiglarinin

& 1 - . z
Dagimi® ikinci El ikinci El ikinci EI
Ocak 27.350 57.451 34.783 82.242 34.069 77.411
Subat 31.549 68.009 35.695 81.891 37.785 86.764
Mart 37.308 74.037 35.281 80.507 35.725 77.642 ilk el ve ikinci el konut satislan, Nisan 2026°da
artis egilimi sergilemesine karsin Mayis ayinda
Nisan 26.237 54.039 36.775 86.794 40.306 86.502 belirgin bir gerileme kaydederek konut
talebinde zayiflamaya isaret etmistir
Mayis 40.024 78.902 41.860 93.804 30.196 63.137 — Mayis 2026'da ilk el konut satislar bir nceki
. yilin Mayis ayina gore %27,9 daralirken, ikinci
Haziran 26.958 55.966 35.267 76.929 el konut satislari ayni dénemde %32.7
Temmuz 43.049 89.377 46.514 102.425 daralmistir
— 2026 yilinin ilk bes ayinda ilk el konut satislari,
Agustos 44.080 95.331 46.459 102.981 2025 yihnin ilk bes ayina kiyasla %3,4 daralarak
178.081 seviyesinde gergeklesmistir. Ayni
Eyliil 47.145 99.412 49.608 107.310 donemde ikinci el konut satiglari, yillik bazda
%?7,9 daralarak 391.456 olarak gerceklesmistir
Ekim 60.513 111.106 57.675 113.280
Kasim 52.168 107.637 49.174 97.815
Aralik 81.219 140.893 101.721 163.502
TOPLAM 517.600 1.032.160 570.812 1.189.480
Not: (1) TUIK, konut satis istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yilindan itibaren gegerli olacak sekilde revize etmigtir

Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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lIk ve ikinci el konut satislari, 2026 yilinin Subat, Mart ve Nisan aylarinda yatay bir seyir
izlerken Mayis ayinda belirgin bir dusts yasamistir

Aylik Yeni Konut Satiglan(

Bin Adet, 2023 - 2026
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2026 yili Mayis ayinda ilk el konut satiglari gegen yilin ayni ayina gére %27,9; ikinci el konut satiglari ise %32,7 oraninda daralmigtir
— Mayis 2026’da ilk el konut satiglari 30.196 adet, ikinci el konut satiglari ise 63.137 adet ile son bes yilin en disik aylik seviyelerinde gerceklesmistir
(1) TUIK, konut satis istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yilindan itibaren gegerli olacak sekilde revize etmigtir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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Inotekli konut satislari, Mayis 2026'da aylik bazda gerilemis ancak vilinilk bes ayinda dnceki
yilinayni donemine gore dahayuksek seviyelerde gercekiesmistir

Aylik ipotekli Konut Satiglar ("
Bin Adet, 2025 - 2026

| | I i
2025 Subat Mart Nisan Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim Aralik 2026 Subat Mart Nisan Mayis
Ocak Ocak

Aylik ipotekli konut satiglari, Mayis ayinda %23,3 gerileyerek ipotekli konut talebinde belirgin bir zayiflamaya isaret etmigtir
— Ipotekli konut satiglari, 2026 Mayis ayinda bir 6nceki aya gére %23,3 daralirken, yillik bazda ise %2,8 daralarak 19.754 adet seviyesinde gerceklesmistir
— Mayis ayindaki zayif performansa ragmen, 2026 yilinin ilk bes ayinda dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %25,8 artisla 116.801 adet ipotekli konut satisi gergeklesmistir

Not: (1) TUIK, konut satis istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yilindan itibaren gegerli olacak sekilde revize etmigtir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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2026 vilninilk ceyredi boyunca dilsiis edilimi gosteren Insaat Uretim Endeksi, Nisan ayinda
toparianma egilimine girmistir

insaat Uretim Endeksi (2021=100)

2021 - 2026 . L . . , )
—&— Toplam Ingsaat —®— Bina Ingaati —®— Bina DisI Yapilarin Insaati Ozel Insaat Faaliyetleri
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ingaat Uretim Endeksi, Ocak 2026’da baglayan asagi yénlii seyrin ardindan Nisan 2026 itibariyla yeniden toparlanma sinyali vermistir

— 2025 yili Nisan ayi ile karsilastirildiginda, Bina insaati Uretim Endeksi 1,4 puan, Bina Disi Yapilarin insaati Uretim Endeksi 8,5 puan, Ozel ingaat Faaliyetleri Uretim Endeksi ise
3,7 puan daha ylksek seviyede gergeklesmistir

— Merkez Bankasi’'nin olasi faiz indirim surecinin ingaat faaliyetleri Gzerindeki destekleyici etkisinin daha ¢ok orta vadede hissedilmesi beklenirken, kisa vadede tretim
gorinimuinde dénemsel duzelmelerin dne gikabilecegdi degerlendiriimektedir

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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YI-UFE Enerii Endeksi, 2025'in son ceyredinde baslayan diisiis ediliminin ardindan Mart ve
Nisan aylarinda girdigi yakselis trendini Mayis 2026°da da strdirmastar

Yi-UFE Enerji Endeksi (2003=100) 799,00
2025 - 2026
7.590,1
470,0
7.200 A 7.120,1
6.897.8  5864,6
6.400 -
2025 2025 2025 2026 2026 2026 2026
Ekim Kasim Aralik Ocak Subat Nisan Mayis
Not: (1) Endekste yasanan puan cinsinden degisimleri ifade etmektedir

Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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Yi-UFE Enerji Endeksi, 2025’in son geyreginde
baslayan diisiis egiliminin ardindan Subat
2026 itibariyla yon degistirmis; Mart, Nisan ve
Mayis aylarinda hizlanan artigla gii¢lii bir
yiikselis trendine girmistir

— Mart ve Nisan aylarinda belirginlesen artis
trendi; Mayis 2026’da endeksin 7.590,1
seviyesine yukselmesiyle daha guglu bir
gorinim kazanmigtir

— YIi-UFE Enerji Endeksi, Subat 2026’daki
6.489,3 seviyesinden Mayis 2026’da 7.590,1
seviyesine yukselerek U¢ aylik ddnemde toplam
1.100,8 puanlik artis kaydetmistir. Bu artisin
470,0 puanlik kisminin yalnizca Mayis ayinda
gerceklesmesi, enerji maliyetleri Gzerindeki
yukari yonll baskinin Mayis ayinda
glclendigine isaret etmektedir
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Insaat sektoriiistindami, 2026 viininilk ceyredinde gerilemeye devam etmistir

Sektore Gore istihdam Edilenler: insaat
Milyon kisi, %, 2025 — 2026

23

2,2

insaat sektorii istihdaminda 2025’in son geyreginde baslayan zayiflama,
2026’nin ilk gceyreginde %10,6’lik daralma ile daha belirgin bir goriiniim
kazanmistir

— ingaat sektériiniin toplam istihdam igindeki payi, 2026'nin ilk ceyreginde
%6,4’e diserken sektorde galisan kisi sayisi yaklasik 2,0 milyon olarak
gerceklesmistir

— ingaat istihdaminda 2025’in son ¢eyreginde baslayan gerilemenin 2026’nin ilk
ceyreginde derinlesmesi, diiststn siki finansman kosullari, artan maliyetler,
zayiflayan proje istahi ve faaliyet temposundaki yavaslamanin istihdam
Uzerinde daha belirgin baski olusturdugunu gostermektedir

2025 C1 2025 G2 2025 C3 2025 C4 2026 C1
= Tiim Sektorler iginde insaat Sektorii istihdaminin Payr [l insaat Sektorii istihdami

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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2026 yilininilk bes ayinda, insaat sektorinde faalivetieri kisitlayan en onemli faktor
finansman soruniari olarak one Gikmistir

insaat Sektoriinde Faaliyetleri Kisitlayan Temel Faktorler

%, 2025 — 2026

27 —&— Kisitlayan faktor yoktur

—8— Talep yetersizligi
—&— Hava sartlari
isglicl eksikligi
—&— Malzeme ve/veya ekipman eksikligi
—®— Finansman sorunlari
Diger faktorler

12,0 .
12 L‘__W_\_/.’.,' Ingaat sektoriinde faaliyetleri sinirlayan baslica unsur
finansman sorunlar olarak 6ne gikarken, firmalarin 6nemli

bir bélumii faaliyetlerini kisitlayan herhangi bir unsur
i bulunmadigini belirtmistir

| — Finansman sorunlari, Nisan 2026 itibariyla %27,1
/—0—0\.\4‘34 ] seviyesine yikselirken Mayis ayinda %25,0’e gerilemistir

0

8

6

4 31 — Faaliyetlerini kisitlayan herhangi bir faktér bulunmadigini
2 A ’ belirten firmalarin orani, 2026 yilinin ilk dort ayinda dusus
0

— @ 0,7 egilimi gosterdikten sonra Mayis ayinda yeniden artarak
%67,6 seviyesine ylkselmistir

2025 Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eylul
Ekim
Kasim
Arahk
Subat
Mart
Nisan
Mayis

2026 Ocak

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemesi sanayi alt sektorlerinde diretim performansi, Nisan 2026'da genel olarak
olumlu bir gortnam sergilemistir

Sanayi Uretim Endeksi Sanayi Uretim Endeksi

2026 Nisan 2026 Nisan

Yilik Degigim Oranit") (%, 2021=100) Yilik Degigim Oranit") (%, 2021=100)

insaat Amach Algi Uriinler 1,1 Metal Yapi ve Yapi Pargalari 11,5
Plastik ingaat Malzemesi 0,3 Hazir Beton 18,8 Nisan 2026 itibariyla incelenen alt sektorler
arasinda on dort alt sektor i¢in endeks yillik
- . bazda artis gosterirken, bes alt sektorde
Yalitimh Kablolar 3,7 Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari 10 gerileme kaydedilmistir
. . . . — incelenen alt sektdrler arasinda Nisan 2026
Gimento 10,1 Tugla ve Kiremit 7,2 itibariyla Gretim performansi %10’un (izerinde
daralan herhangi bir sektdr bulunmamakla

Metalden Kapi ve Pencere 4,0 insaat Amagh Beton Uriinleri 14,1 birlikte; Gimento, Seramik Kaplama Malzemeleri,

Mermer ve Granit, Metal Yapi ve Yapi Pargalari,
Hazir Beton, Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari ve
0,5 in§aat Camlarni -2 insaat Amach Beton Uriinleri sektérlerinde cift
haneli buyime gerceklesmistir

Isitma Sogutma ve Havalandirma
Donanimlari

Seramik Kaplama Malzemeleri 18,1 insaat Boya ve Vernikleri 3,5 — Hazir Beton Sanayi Uretim Endeksi, Nisan
2026’da yillik bazda %18,8 artarak incelenen alt

sektorler iginde en ylksek artisi kaydetmistir

Mermer ve Granit 10,7 Armatiir Musluk Valf/Vana -2,2
Demir ve Gelik ingaat Uriinleri 7,4 Seramik Saglik Geregleri -4,3
Ahsap insaat Malzemesi -4,0 Kilit ve Donanim Egyalari -2,6

Not: (1) Yillik degisimler, takvim etkisinden arindiriimis endeks degerlerinin bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisimini ifade etmektedir

(2) Gizli veri
Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemeleri cis ticareti, Mayis 2026 da alt sektdrler arasinda farkiilasmakla birfikte

villlk bazda genel olarak asagi yoni bir goriiniim sergilemistir (1/3)

insaat Ma!igglgilzlr?)@ Ticareti ihracat lthalat
Sektorler 2025 Mayis 2026 Mayis Yillik Degigim 2025 Mayis 2026 Mayis Yillik Degisim
Algli 5.802.954 5.082.383 -%12,4 854.001 718.128 -%15,9
Cimento 144.467.542 132.913.789 -%8,0 647.100 559.689 -%13,5
Boya Vernik 45.622.160 39.751.086 -%12,9 59.229.373 51.934.277 -%12,3
Yapisal Kimya 80.864.627 78.050.148 -%3,5 64.437.968 57.755.539 -%10,4
Plastik 154.623.623 119.584.014 -%22,7 48.059.577 41.434.128 -%13,8
Agac 121.506.042 97.040.458 -%20,1 23.941.205 17.699.394 -%26,1
Ahsap Mutfak Banyo Mobilyasi 5.735.330 4.098.851 -%28,5 2.505.263 1.818.638 -%27,4
Duvar Kagidi 2.728.427 1.575.823 -%42,2 555.218 639.100 %15,1
islenmis Taglar 188.006.016 164.480.029 -%12,5 9.704.482 5.376.784 -%44,6
Algi Cimento Beton Esya 24.120.905 27.383.281 %13,5 2.563.059 7.452.907 %190,8
Tugla Kiremit 1.250.226 1.797.939 %43,8 235.109 412.065 %75,3
Seramik Kaplama 63.016.350 49.144.591 -%22,0 8.604.285 4.802.507 -%44,2

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemeleri cis ticareti, Mayis 2026 da alt sektdrler arasinda farkiilasmakla birfikte

villlk bazda genel olarak asagi yonli bir gortiniim sergilemistir (2/3)

ingaat Ma!igglgilzlr?)lg Ticareti ihracat ithalat
Sektorler 2025 Mayis 2026 Mayis Yillik Degigim 2025 Mayis 2026 Mayis Yillik Degisim

Seramik Saglik Geregleri 22.948.431 15.115.000 -%34,1 3.347.817 2.522.610 -%24,6
Diiz Cam - Yalitim Cami 46.514.435 40.177.754 -%13,6 42.073.512 25.629.514 -%39,1
Demir Celik Cubuk Profil 402.099.254 358.733.280 -%10,8 37.216.620 33.212.733 -%10,8
Demir Celik Boru 172.435.784 160.588.336 -%6,9 90.228.854 109.626.528 %21,5
Demir Celik in§aat Aksami 265.436.795 219.248.958 -%17,4 23.488.702 39.926.593 %70,0
Demir Celik Dikenli Tel Cit 3.206.406 1.377.734 -%57,0 154.495 5.041 -%96,7
Demir Gelik Tel Orgii Kafes Ag lzgara 14.713.560 25.223.654 %71,4 1.094.635 526.916 -%51,9
Demir Celik Vida Civata Somun 79.533.744 66.154.372 -%16,8 62.142.478 53.200.441 -%14.,4
Demir Celik Radyator 36.768.647 33.105.838 -%10,0 2.392.036 2.286.841 -%4,4
Demir Celik Saglik Geregleri 7.739.512 6.514.854 -%15,8 1.802.167 1.093.302 -%39,3
Aliiminyum in§aat Malzemeleri ve Aksami 340.329.594 324.994.242 -%4,5 101.395.608 104.354.570 %2,9
Aluminyum Saglik Geregleri 153.444 107.614 -%29,9 34.918 45.842 %31,3

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemeleri cis ticareti, Mayis 2026 da alt sektdrler arasinda farkiilasmakla birfikte

yillik bazda genel olarak asagi yonii bir goranim sergilemistir (3/3)

ingaat Ma!igglgilzlr?)@ Ticareti ihracat lthalat

Sektorler 2025 Mayis 2026 Mayis Yillik Degigim 2025 Mayis 2026 Mayis Yillik Degisim

Kilitler ve Donanim Esyasi 55.141.116 45.830.931 -%16,9 25.908.662 25.384.247 -%2,0

Isitma ve Sogutma Cihazlari 68.640.098 40.090.675 -%41,6 102.666.683 139.319.665 %35,7

Asansor Yiriiyen Merdiven Apron Korugi 15.379.298 13.866.224 -%9,8 11.942.179 12.089.910 %1,2

Musluk ve Vanalar, Duslar, Rezervuarlar 90.699.403 65.980.466 -%27,3 113.972.651 99.638.371 -%12,6

Alarm Cihazlan 2.143.272 3.173.835 %48,1 5.493.341 5.189.095 -%5,5

Elektrik Malzemeleri 120.029.174 139.740.427 %16,4 152.868.616 150.151.093 -%1,8

Yalhitimh Kablolar 290.751.257 315.496.055 %8,5 65.143.458 61.370.584 -%5,8

Sayacglar 4.027.338 4.823.992 %19,8 4.220.362 2.840.724 -%32,7

Aydinlatma Cihazlari 27.459.048 22.058.931 -%19,7 30.449.627 18.003.656 -%40,9

Prefabrik Yapilar 19.707.513 23.184.234 %17,6 1.862.668 744.659 -%60,0

Yalitim 21.010.777 20.904.127 -%0,5 13.667.281 13.191.310 -%3,5

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Turkive ekonomisi, 2026'nin ilk ceyreginde pozitif ancak daha sinirli bir bilvime performansi
sergilemistir

Tiirkiye GSYIiH Degisimi ()
%, 2023 — 2026

25

2023 C1 2023C2  2023C3  2023C4 2024 Cf 2024 G2 2024C3  2024C4 20251 2025C2  2025C3  2025C4 2026 G1

Tiirkiye ekonomisi, 2026 yilinin ilk geyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %2,5 buyiyerek pozitif seyrini siirdiirmiis; ancak 2025 yilinin ikinci yarisina kiyasla
daha sinirh bir bilyiime performansi sergilemistir

— 2023 yihinda glgli seyreden ekonomik biyime, 2024 yilinda belirgin sekilde ivme kaybetmis; 2025 yilinin ikinci ¢ceyreginde yasanan toparlanmanin ardindan yilin ikinci yarisinda
yeniden yavaslama egilimine girmistir. 2026 yilinin ilk geyreginde ise bliiyime orani %2,5 seviyesinde gergekleserek ivme kaybinin devam ettigine isaret etmistir

— Ceyreklik veriler, 2025 yilinin ikinci geyreginde gugclenen biyime performansinin yilin devaminda kademeli olarak yavasladigini; 2026 yilinin ilk ceyreginde ise ekonomik
aktivitenin pozitif ancak daha sinirli bir gérinum sergiledigini géstermektedir
Not: (1) Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore degisim orani

(r) ligili veriler revize edilmistir
Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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Insaat sektdrii, 2026 yiininilk ceyredinde pozitif bilyiime performansini siirdiirmekle
birlikte bir 6nceki yilin ayni donemine Kivasia bilyiime ivmesi en Gok azalan sektor olmustur

Sektorel GSYiH Degigimi("
%, 2025 — 2026

14,1

6,’] 6,5 59 6,5
4,6 42 37
0.9 1,6
-1,5 -0,8 -1,1
-12,4
Tarim Sanayi ingaat Hizmetler Finans

2025C1 M 2025 Cc2 M 2025 Cc3 M 2025 C4 M 2026 C1

2026 yilinin ilk geyreginde sanayi, ingaat, hizmetler ve finans sektoérlerinde biiyliime ivme kaybederken, tarim sektoriinde belirgin bir bliyiime kaydedilmistir

— 2026 yilinin ilk ceyreginde bir 6nceki yilin ilk ceyregine gore en gugli biyimeyi gdsteren sektdr, hizmetler sektori olmustur. Bu dénemde;

o Sanayi sektoru %0,8 daralmistir o Hizmetler sektori %3,7 buyumustur o Tarim sektori %4,6 bliydmustir
o Insaat sektori %3,2 blylimistir o Finans sektort %3,5 buyumustar
Not: (1) Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore degisim orani

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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SIKI para politikasi durusunun sirdurdimesi, insaat ve yapi sektorinde malivet ve Kur
ongoruilebilirligini artirarak giicli 0zkaynaga dayali projeleri one cikarmaktacir

TCMB Politika Faizi
%, 2024 — 2026

%50,0
’ %47,5
%45,0 e — o — o ° — o HATS o 450 %46,0
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Mayis ayinda PPK toplantisi yapiimadigindan, 22 Nisan 2026 tarihli kararlar gecerliligini korumus; politika faizi %37, gecelik borg verme faizi %40 ve gecelik borglanma

faizi %35,5 seviyesinde sabit kalmigtir
— TCMB’nin siki para politikasi durusunu fiyat istikrari saglanana kadar koruyacagi ve politika kararlarini enflasyon gérinimune bagl, ihtiyatli bir yaklagimla sekillendirecegi

yonundeki iletisimi; insaat ve yapi sektérinde kredi talgbini sinirlayici bir etki yaratirken, kur ve beklenti kanallari aracihdiyla éngdérulebilirligi destekleyen bir cerceve sunmaktadir.
TCMB’nin Mayis 2026 Enflasyon Raporu ve Finansal Istikrar Raporu da siki finansal kosullarin i¢ talepte dengelenme ve dezenflasyon sirecine destek verdigini vurgulamaktadir

— Mayis 2026’da TCMB’nin kredi blyimesini sinirlamaya yénelik makro ihtiyati sikilastirma adimlari, finansman maliyetleri ve krediye erisim kosullarinin insaat ve yapi sektori
agisindan kisa vadede baski unsuru olmaya devam ettigini; buna karsilik fiyatlama disiplini ve finansal istikrar acisindan orta vadeli destekleyici bir cerceve sundugunu

gostermektedir

30

Kaynak: TCMB
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Merkez Bankasi briit rezervieri, Nisan ayindaki kismi toparlanmanin ardindan Mayis'ta 159.2

milyar ABD dolarina gerilemistir

TCMB Briit Rezervleri

Milyar ABD Dolari, 2025 - 2026
218,2

210,3
193,9
183,0 183,6 183,2
171,8 1784 1711

153,2 154,4 155,3 159,2
141,1 I I
2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2026 2026 2026 2026 2026
Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylll Ekim Kasim Aralik Ocak Subat Mart Nisan Mayis

2026 Mayis ayinda briit rezervler, 2025 Mayis seviyesinin lizerinde seyretmistir

— Merkez Bankasi brit rezervleri, 2026 yilinin ilk geyreginde belirgin bir disus egilimi sergilemis; Nisan ayinda kismi toparlanma kaydetmesine ragmen Mayis ayinda yeniden

gerileyerek 159,2 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir

— TCMB brit rezervlerinde Nisan 2026’da gorilen artis, doviz likiditesi ve piyasa istikrari agisindan destekleyici bir gérinim sunmakla birlikte, Mayis ayinda rezervlerin yeniden

gerilemesi insaat sektorinin déviz cinsinden maliyet ve finansman risklerinin yakindan izlenmesi gerektigine isaret etmektedir

Kaynak: TCMB
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TL'dekideder kayh, insaat ve yapi sektoriinde malivetleri artirarak fiyatiari ve yatirim
kararlarini dogrudan etkilemektedir

ABD Dolari / TRY Doviz Kuru

2025 — 2026 45,4

44,7

Nisan 2025
Mayis 2025
Haziran 2025
Eylil 2025
Ekim 2025
Kasim 2025
Aralik 2025
Ocak 2026

Temmuz 2025
Agustos 2025
Subat 2026
Mart 2026
Nisan 2026

Mayis 2026

TL’deki deger kaybl, ingaat ve yapi sektoriinde maliyet, talep ve finansman dinamiklerini es zamanl olarak baskilamaktadir

— ithal girdilere bagimlilik nedeniyle kur artisi demir—gelikten tesisat ekipmanlarina kadar tiim kalemlerde maliyetleri yiikseltmekte, projelerin karliligini azaltmaktadir
— Yuksek fiyatlar ve finansman maliyetleri, konut talebi ve yeni proje yatirimlarini yavaslatma ihtimali tagimaktadir

— Artan belirsizlik ve ylksek faizler proje finansmanini zorlastirmakta, sirketleri nakit akisi ve yeni proje planlamasi agisindan daha temkinli hareket etmeye zorlamaktadir

Kaynak: TCMB
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Uluslararasi kuruluslar TL'nin onimuzdeki villarda daha hizh deger kaybedecedini tahmin
etmektedir

ABD Dolan / TRY

Doviz Kuru Beklentileri

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi 51,57 (Y1l Sonu) 55,72 (12 Ay Sonrasi)
(el P e 46,60 (Ortalama) 50,71 (Ortalama) 53,76 (Ortalama)
Deutsehe Bank 52,00 (Yil Sonu) 62,00 (Y1l Sonu)
AT =conomist Inteigence Unit (EIU) 46,55 (Ortalama) 53,23 (Ortalama) 58,58 (Ortalama) 61,10 (Ortalama)
1';"35'.3230"2'% 53,00 (Y1l Sonu) 62,00 (Y1l Sonu)

33

nnnnnnnn



Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektoér Raporu

Imalat PMIMayis 2026'da 45.7'den 49,8 seviyesine yiikselerek 50,0 esigine tnemli dlcide
yaklasmistir

PMI
(Mayis 2026)

Metalik Olmayan Mineral
Uriinler

Satin Alma Endeksi

(PMI)

Mayis ayinda 45,9

Yeni Siparigler

Mayis ayinda 44,3

Mayis ayinda 46,0

Notlar

Enflasyon son dort ayin en disuk
dizeyinde gergeklesti

Ana Metal Sanayi

Mayis ayinda 46,2

Mayis ayinda 43,4

Mayis ayinda 44,1

Tedarikgilerin teslimat surelerinde
Uc aydir ilk kez artis gézlemlendi

Makine ve Metal Uriinler

Mayis ayinda 47,9

Mayis ayinda 47,2

Mayis ayinda 46,9

Girdi enflasyonu Subat 2024’ten
beri en ylksek seviyeye ulasti

Elektrikli ve Elektronik Uriinler

Mayis ayinda 48,2

Mayis ayinda 45,2

Mayis ayinda 47,9

Girdi enflasyonu yiikseldi ancak
satis fiyatlarindaki artis hiz kesti

Kara ve Deniz Tasitlari

Mayis ayinda 48,4

Mayis ayinda 47,2

Mayis ayinda 45,0

Uretim ve yeni siparisler
yavaglamaya devam etti

Gida Uriinleri

Mayis ayinda 49,6

Mayis ayinda 51,1

Mayis ayinda 48,8

Uretim st tste Gglinci ay
yavaslarken istihdam azaldi

Tekstil Uriinleri

Mayis ayinda 44,8

Mayis ayinda 39,1

Mayis ayinda 43,9

Yeni sipariglerde disus, Kasim
2025'ten bu yana zirve yapti

Giyim ve Deri Uriinleri

Mayis ayinda 51,2

Mayis ayinda 52,0

Mayis ayinda 51,7

Anket kapsaminda Uretim artisi
kaydeden tek sektor oldu

Agac ve Kagit Uriinleri

Mayis ayinda 45,7

Mayis ayinda 43,2

Mayis ayinda 45,9

Nihai Urun fiyatlari enflasyonu son
Uc ayin en yuksek dizeyine ¢kt

- -10N&ZFE

Kimyasal, Plastik ve Kauguk
Uriinler

Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektérel PMI

Mayis ayinda 49,2

Mayis ayinda 45,3

Mayis ayinda 48,8

Girdi enflasyonu son dort yilin en
yuksek seviyesine ¢ikti
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Imalat sanayinde kapasite kullanim orani, 2026 yilininikinci ceyredinde toparlanma egilimi
gostermekle birlikte Mayis ayiitibarivia villik bazda daha dusuk bir sevivededir

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
%, 2021 - 2026
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imalat sanayinde kapasite kullanim orani, 2025 yili Aralik ayinda baslayan gerilemenin ardindan Mayis 2026 itibariyla toparlanma egilimini siirdiirmiistiir

— Kapasite kullanim orani, 2021-2024 dénemindeki gorece yuksek seviyeler ve donemsel zirvelerin ardindan, 2025-2026 doneminde daha dusik bir bantta seyrederek asagi
yonlu bir egilim sergilemistir

— Imalat sanayinde kapasite kullanim orani, siki para politikasi ve zayiflayan talep kosullari nedeniyle 2025 yili boyunca %73-75 bandinda dalgali bir seyir izlemistir

— Kapasite kullanim orani, 2026 yilinin ilk geyregindeki gerilemenin ardindan Nisan ayinda girdigi toparlanma egilimini Mayis ayinda da korumustur

Kaynak: TCMB
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Insaat sektoriinde kredihacminde artisin siirmesi, sektdriin hem finansman hem de proje
tarafinda birlikte bilytdugunt gostermektedir

Sektorel Kredi Dagilimi: ingaat
Milyon TL, 2025 - 2026 —8— Toplam Nakdi Krediler —®— Gayri Nakdi Krediler

\

2025 Ocak

Subat

Mart

Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eylal

Ekim
Kasim
Aralik
2026 Ocak
Subat
Mart
Nisan

Kredi hacmindeki artig, bankacilik sektoriiniin ingaat sektériine yonelik risk igstahini korudugunu goéstermektedir

— 2025 Nisan—2026 Nisan déneminde nakdi kredilerin yaklagik %44, gayri nakdi kredilerin ise yaklagik %49 artmasi, bankacilik sektérinlin ingaat sektdrine yonelik risk istahini
korudugunu ve sektdrtin finansman yapisinda banka kaynaklarinin agirhigini strdtrdiguni géstermektedir

Kaynak: BDDK
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Subat 2026 itibarivlayeniden yiikselise gecen Diinya Belirsizlik Endeksi, jeopolitik
gerginliginazalacagina yonelik beklentilerle Mayis ayinda gerileme egilimini strddrmastr

Dunya Belirsizlik Endeksi

2008 - 2026
125.000 H~
100.000 ~
80/.024,0
75000 1 A A A N I A 202613
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Diinya Belirsizlik Endeksi (WUI), artan jeopolitik risk algisiyla 2026’nin ilk geyreginde yiikselmis; ancak Mayis 2026 itibariyla gerileme egilimini siirdirmiistiir
— Dunya Belirsizlik Endeksi (WUI), kuresel ticaret politikalarindaki gelismelerin etkisiyle 2025 yili Eylll ayinda zirveye ulastiktan sonra Ocak 2026’ya kadar dusus egilimi gostermis;
Subat 2026 itibariyla jeopolitik risk algisindaki artisin etkisiyle yeniden yukari yonlu bir hareket sergilemistir. Endeks, jeopolitik gerginliklerin azalacagina yonelik beklentilerin
etkisiyle Nisan ayinda 83.569,1 puana gerilemis; Mayis ayinda da disus egilimini sirdurerek 80.024,0 puan seviyesinde gergeklesmistir
— Endeksin gegen yilin Mayis ayina gore yiiksek diizeyini korumasi, kiiresel ekonomik ve jeopolitik gérinimde temkinli yaklagimin devam ettigini géstermektedir. Onimizdeki
surecte jeopolitik gerilimler ve diinya enerji ticaretine iliskin belirsizliklerin etkili olmaya devam edecegi degerlendiriimektedir
Kaynak:  World Uncertainty Index Web Sitesi
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Mayis 2026 da Euro Bolgesi ekonomisi, finansal pivasalardaki toparlanmaya ragmen enetji
kaynakli maliyet baskilari ve zayifiayan PMI gostergeleriyle temkinli bir gortntm sergilemistir

Makroekonomik

Geligmeler — Euro Bolgesi Geligmeler
(Mayis 2026)

‘s I Avrupa Merkez Bankasi Mayis ayinda politika faizini

Politika Faizi %2,15 seviyesinde sabit tutmustur

— Brent petrol fiyati, Mayis ayinda yaklasik %19 digerek Covid-19 pandemisinden
bu yana en koétu ayhk performansini sergilemis ve 2026 yilindaki zirve
seviyesinin yaklasik %20 altina gerileyerek ayi varil basina 92,05 USD
seviyesinde kapatmistir. ABD ile iran arasinda saglanan ateskes anlagsmasi ve bu
sayede HUrmUz BogazI’nda deniz tagsimaciliginin yeniden acilacagina yonelik

artan iyimserlik bu dususte etkili olmustur

. . Euro Bdlgesi'nde TUFE, Mayis ayinda yillik bazda

ST L %?2,60 artig gostermistir

— Euro Bdlgesi'ne iliskin Mayis 2026 gérinuamu, Hirmiz Bogazi kaynakh enerji
sokunun etkisiyle enflasyon baskilarinin yeniden giglendigi ve biyime
gOrinimindn zayifladigina isaret etmistir. Eneriji fiyatlarindaki artisin etkisiyle
uretici fiyatlari Mayis'ta yillik bazda %4,9 ile hizli bir yiikselis kaydetmistir. imalat
PMI Mayis’ta 51,6 seviyesine gerileyerek sinirli genislemeye isaret ederken,
hizmetler PMI 47,7 ile daralma bolgesinde kalmaya devam etmis ve i¢ talepte
belirgin zayiflamayi ortaya koymustur

PMI PMI verisi Mayis ayinda bir dnceki ddbneme gore
0,60 puan azalarak 51,60 seviyesine gerilemistir

DAX endeksi, Mayis’ta gectigimiz aya gore %3,34

Finansal Piyasalar deger kazanarak 25.105 puanla ay1 kapatmistir

Kaynak: ECB, Eurostat, T.C. Ticaret Bakanhgi, Investing.com, DIHK, Reuters, Destatis
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Mayis 2026 da ABD ekonomisinde temkinli para politikasi durusu korunmustur; enflasyonun
%4,2 seviyesine yikselmesine ragmen finansal pivasalarda gicli bir yikselis goraimastir

Makroekonomik

Gelismeler — ABD Gelismeler
(Mayis 2026)

FED, politika faizini Mayis ayinda %3,50-%3,75

Politika Faizi araliginda sabit tutmustur
— Micron, yapay zeka kaynakli giplere yonelik artan talep sayesinde piyasa degeri
olarak 1,1 trilyon dolari asarak ABD’de islem goren en buyuk 10 sirketi arasina
Enflasyon Verisi Yillik ABD enflasyonu Mayis ayinda %4,20 girdi. SpaceX'in 75 milyar dolarlik halka arzi, kiiresel sermaye piyasalarinda

seviyesine yukselmistir belirgin bir likidite yeniden dagilimi yaratti. 250 milyar dolari asan kurumsal talep,
Bitcoin ETF'lerinden 5,75 milyar dolarlik ¢ikisa ve gelisen piyasalarda fon
cekilmesi riskine neden olurken, Nasdaq'in endeks kurallarini degistirerek
SpaceX'i 15 gin icinde Nasdaq 100'e dahil etmesi, pasif yatirim fonlarini otomatik
olarak bu hisseye maruz birakti

Mayis ayinda S&P 500 Endeksi, %5,15 deger

S&P 500 Endeksi kazanarak 7.580 puanla ay1 kapatmigstir

Mayis 2026’da Nasdaq 100 Endeksi, %8,36 deger

Nasdaq Endeksi kazanarak 26.973 puanla ayl kapatmistir

Kaynak: FED, Investing.com, USBLS, Goldman Sachs, Fitch Ratings
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FED, Mayis 2026'da politika faizini sabit tutarak intiyath durusunu korurken enflasyon,
biyime veis guct pivasasinailiskin gostergeleri vakindan iziemeye devam etmektedir

ABD Merkez Bankasi Efektif Politika Faizi FED, Eyliil 2024 itibariyla faiz indirim
%, 2021 - 2026 ddéngiisiinii baglatmigtir

6 -

3 4

2 4

1 1 ,_I_‘

2021 2022 2023 2024 2025 2026

Mayis 2026 sonu itibariyla FED, Aralik 2025’teki faiz indiriminin ardindan politika faizini sabit tutarken, enflasyondaki gerileme ve bilyimedeki yavaglamaya ragmen
ekonomik gostergelerin seyrini yakindan izlemekte ve ihtiyath durusunu korumaktadir

— FED, Aralik 2025'te politika faizini 25 baz puan indirerek hedef araligi %3,50-%3,75 seviyesine ¢gekmis; Mayis 2026 toplantisinda ise politika faizini sabit tutarak veri odakli ve
ihtiyath durusunu sardirmustar

— Mayis 2026 itibariyla yillik tiketici enflasyonunun %4,2’ye yukselmesi FED’in ilave faiz indirimleri konusunda temkinli yaklagsimini desteklemistir

Kaynak: Federal Reserve Economic Data (FRED)
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2026'ninilk bes avinda ABD dolar1, FED'In faiz indirimierine ara vermesi ve jeopolitik riskierin
etkisiyle dalgali bir seyir iziemistir

ABD Dolar Endeksi
2025 - 2026
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Mayis 2026 sonu itibariyla dolarin yonu, faiz patikasina iligkin beklentiler, tarife kaynaklh hukuki ve siyasi belirsizlikler ile jeopolitik gelismelerin besledigi giivenli liman
talebi arasinda sekillenmistir

— Para politikasina iliskin beklentiler, 6zellikle 2025 sonundan itibaren dolarin yénu tzerinde belirleyici olmaya devam etmistir. FED’in Aralik 2025'te yaptidi faiz indiriminin ardindan
Mayis 2026’da da faizleri sabit tutmasi, indirim slrrecine ara verildigi algisini gi¢lendirmis; buna ragmen piyasalarin yil iginde ilave faiz indirimi beklentisini korumasi, dolarin kalici

toparlanmasini sinirlamistir

— 2026 yil icinde dolar, jeopolitik gelismeler ve guvenli liman talebinden destek bulurken; ABD ekonomisinin blyime goérinimu ve para politikasinin seyrine iliskin belirsizlikler
nedeniyle dalgali gérinimuanu korumaktadir

Kaynak: S&P Capital IQ
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2026 Mayis ayinda kireselingaat PMi verileri 50 esik degerinin altinda seyrederken, Euro

Bolgesive Italya'dabelirginartis kaydedilmistir

: 0 0 0 026 026 026 026 2026

d 196 : O b Mayis
Cin 49,1 49,6 52,8 | 488 | 482 | 493 | 480 | 488
Euro Bolgesi | 44,0 | 454 | 474 | 453 | 460 | 446 | 417 | 437
Almanya 428 | 452 50,3 | 44,7 | 437 | 480 | 421 42,4
Fransa 39,8 | 436 | 434 | 435 | 439 | 384 | 381 39,6
italya 507 | 482 | 479 | 477 50,4 | 468 | 448 | 494
?(i::’iﬁ:(k 44,1 39,4 | 40,1 464 | 445 | 456 | 39,7 38,2

Kaynak: S&P Global, National Bureau of Statistics of China

2026 Mayis itibariyla kiiresel ingaat PMI verileri, biiyiik
ekonomilerin 6nemli bir kisminda artis egilimi gosterirken esik
deger olan 50’nin altinda seyretmeye devam etmistir

— Cin'de Insaat PMI endeksi, 2026 Nisan ayindaki 48,0 puan
seviyesinden 2026 Mayis ayinda 48,8 puana yukselmistir

— Euro Bdlgesi insaat PMI, Mayis ayinda 43,7 puana yukselmistir

— Mayis 2026’da Aimanya, Fransa ve italya’da insaat PMI artis
kaydetmistir

— Birlesik Krallik insaat PMI, asagi yonlU seyrini Mayis ayinda da
surdirmustar
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Mart2026'da artan ABD insaat harcamalari, Nisan 2026'da aylik ve villik bazda yiikselisine
devametmistir

. 1 Aylik 1 Yilhk
ABD Ingaat Aralik Subat Mart Nisan [Degisim = Degisim

flarcamatan 2025 20260 | 20260 2026  (Mart2026- (Nisan 2025-

(Milyar ABD Dolarr) Nisan 2026) Nisan 2026)

ABD’de ingaat harcamalari, Ocak ve Subat
2026’da yasanan gerilemenin ardindan Mart
2026’da baglayan artis egilimini Nisan ayinda
devam ettirmistir

Konut ingaati 906,5 971,3 927,5 909,6 914,9 922,0 %0,8 %1,7 — Yilliklandiriimis toplam insaat harcamalari,
Nisan 2026 itibariyla 6nceki aya goére %0,4
artarken énceki yilin ayni ayina gére %0,9
artarak 2.172,4 milyar ABD Dolari seviyesinde
gerceklesmistir

— Konut insaati harcamalari aylik bazda %0,8
artarken yillik olarak %1,7 oraninda yukselerek

Konut Digi Bina Nisan 2026 itibariyla 922,0 milyar ABD Dolari
ve Altyapi 1.246,9 1.248,6 1.250,6 1.251,1 1.249,5 1.250,4 %0,1 %0,3 seviyesinde gergeklesmistir
insaat

— 2026’nin ilk iki ayinda ingaat harcamalarinda
gorulen gerileme, sektorin finansman kosullari
ve maliyet baskilarina kargi kirilganhginin
surdugune isaret ederken; Mart ayinda yasanan
ve Nisan ayinda devam eden ylkselis, harcama
duzeyinde belirli bir dayanikhhidin korundugunu
gOstermektedir

Toplam insaat 21534 | 2.219,9 21781 2.160,7 | 2.164,5 | 2.172,4 %0,4 %0,9

Not: (r) ligili veriler revize edilmistir
Kaynak: The U.S. Census Bureau
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Mevcut konut satislarindakiivilesmeye ragmen yeni konut satislarindaki gerileme, ABD
konut pivasasinda talep toparlanmasinin sinirl kaldiginaisaret etmektedir

ABD Mevcut Konut Satiglari
Bin Adet, Yillik, 2025 — 2026

4.500 %3,2
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4.000
4.040,0
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ABD Konut Fiyat Endeksi
Aylik, 2025 — 2026
345 342,3
340
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Not: (r) ligili veriler revize edilmistir

Kaynak: The U.S. Census Bureau, The National Association of Realtors, Federal Reserve Economic Data (FRED)
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ABD Yeni Konut Satiglari
Bin Adet, Aylik, 2025 — 2026
800 1

622,0

2025 Ocak F\\
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eyldl
Ekim
Kasim
Aralk
2026 Ocak
Subat
Mart

ABD’de Konut Fiyat Endeksi Mart 2026’da sinirh bir gerileme yasarken
mevcut konut satiglari Mayis ayinda toparlanma egilimine girmis; yeni
konut satiglar ise Nisan ayinda diisiise gegmistir

— ABD mevcut konut satiglari, Mayis ayinda aylik bazda %3,2 artarak 4,17
milyon adet seviyesine yukselmistir. Bu gériinim, konut fiyat artis
hizindaki yavaslamanin erisilebilirligi destekledigini gosterirken; faizlerin
yuksek seviyesini korumasi nedeniyle talep kosullarindaki iyilesmenin
temkinli seyrettigi degerlendiriimektedir

— ABD yeni konut satislari, Mayis ayinda %6,2 gerilemistir. Bu disus,
finansman kosullari ve talep tarafindaki zayifligin yeni konut piyasasi
Uzerinde baski olusturduguna isaret etmektedir

— ABD Konut Fiyat Endeksi, 2025 yilinin Gglncl ¢eyregiyle birlikte baglayan
artisinin ardindan Mart 2026’da sinirl bir gerileme kaydetmistir

Nisan
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Euro bolgesi toplamingaat iretimi, 2026 vilininilk iki ayinda yasanan daralmanin ardindan
Mart ve Nisan aylarinda sinirli bir bilytime sergilemistir

Euro Bolgesi
Ingaat Uretimi Eylul Ekim Kasim Aralik Ocak Subat ETy

Yilhk 20250 20250 20250 20250 20260 2026 20260
Degisimi(!)

Euro Boélgesi’nde toplam ingaat iiretimi 2026

. yilinin ilk iki ayinda yillik bazda énemli él¢lide
Yapi Ingaati -%4,2 -%0,3 -%3,4 -%4,0 -%14,7 -%11,4 %71 -%5,2 daralirken, Mart ve Nisan aylarinda yeniden
artis egilimine girmistir

— Yapi insaati Uretiminde Eylil 2025’ten bu yana
devam eden daralma egilimi 2026 yili Nisan
ayinda da devam etmis; Nisan ayinda dretim

%2,3 %3,4 %0,0 %1,7 -%3,3 %2,5 %5,3 %d,4 yilik bazda %35,2 gerilemistir

— Altyapi insaati Uretimi 2025’in son ¢eyreginde
agirlikli olarak pozitif bir seyir izlerken, Ocak ve
Subat 2026’da daralmis; Mart ayinda yillik
bazda yeniden artisa ge¢gmis ve Nisan ayinda
da bu egilimini stirdirmastir

Altyapi ingaati
ve Miihendislik

Ozel ingaat . . . . . . . .

Faaliyetleri oL e A e K i AL %1,7 — Ozel insaat faaliyetleri dretimi, 2026'nin ilk iki
ayindaki daralmanin ardindan Mart ve Nisan
aylarinda yillik bazda artis kaydetmistir

Toplam 0, 0 o 0, 0, (1) 1) 0,
insaat Sektorii %1,5 /04,5 70,8 70,8 -%5,0 -%3,4 %0,2 %0,9
Not: (1) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére degisim orani

(r) ligili veriler revize edilmistir
Kaynak: Eurostat
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