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Türkiye inşaat sektörü, 2026 yılının ilk çeyreğinde yıllık bazda %3,2 büyüme kaydederek pozitif seyrini sürdürmüş; ancak büyüme hızı 2025 yılı 

performansına kıyasla yavaşlamıştır

Türkiye inşaat harcamaları, 2026 yılının ilk çeyreğinde önceki yılın aynı çeyreğine göre nominal bazda %24,7 artarak 2,33 trilyon TL seviyesinde 

gerçekleşmiştir

Türkiye İnşaat Maliyet Endeksi, Nisan 2026 itibarıyla yıllık bazda %28,6 artış kaydetmiştir. İşçilik maliyetlerindeki yıllık artışın (%30,0) malzeme 

maliyetlerinin (%27,8) üzerinde seyretmeye devam etmesi, sektör karlılığı üzerinde artan maliyet baskısına işaret etmektedir

Türkiye İnşaat Sektörü Güven Endeksi ve Faaliyet Endeksi, Nisan ayında yeniden yükselişe geçmiş; Mayıs ayında ise yataya yakın bir seyir izlemiştir

Türkiye konut piyasasında satışlar, Nisan 2026’daki yıllık artışın ardından Mayıs ayında sert bir düşüş kaydederek talep görünümünde bozulmaya yol 

açmıştır

İpotekli konut satışları, 2026 Mayıs ayında bir önceki aya göre %23,3 daralırken, yıllık bazda ise %2,8 daralarak 19.754 adet seviyesinde 

gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk beş ayında önceki yılın aynı dönemine kıyasla %25,8 artışla 116.801 adet ipotekli konut satışı gerçekleşmiştir

İnşaat malzemesi sanayi alt sektörlerinde Sanayi Üretim Endeksi Yıllık Değişim Oranı, Nisan 2026 itibarıyla on dört alt sektörde artış gösterirken, beş alt 

sektörde gerileme kaydedilmiştir

İnşaat malzemesi sanayisinde dış ticaret hacmi Mayıs 2026’da zayıf bir görünüm sergilemiş; ihracat yıllık bazda %9,4 düşüşle 2,7 milyar ABD dolarına, 

ithalat ise %2,1 düşüşle 1,1 milyar ABD dolarına gerilemiştir

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Bu raporda, Mayıs 2026 itibarıyla Türkiye İnşaat ve Yapı Sektörü, Türkiye İnşaat Malzemesi 
Sanayi, Türkiye Ekonomisi, Dünya Ekonomisi ve Dünya İnşaat Sektörü incelenmiştir (1/2)
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Türkiye inşaat sektörü, 2026 yılının ilk beş ayında sıkı finansman koşullarına rağmen görece güçlü bir performans sergileyerek dayanıklı yapısını 

korumuştur. Bununla birlikte, finansman dinamikleri orta vadede yakından izlenmesi gereken başlıklar arasında yer almaya devam etmektedir

2026 yılının ilk beş ayında döviz kurundaki artışın ithal girdi maliyetleri üzerindeki baskıyı artırması ve sıkı makroekonomik koşulların devam etmesi, 

inşaat ve yapı sektöründe yatırım ile yeni proje kararlarının daha temkinli bir çerçevede şekillenmesine neden olmuştur

Uluslararası kuruluşların döviz kuru tahminleri, Türk Lirası üzerindeki değer kaybı baskısının önümüzdeki yıllarda da devam edebileceğini göstermektedir

İmalat sanayinde kapasite kullanım oranı, Mayıs 2026 itibarıyla sınırlı toparlanma eğilimini sürdürerek %74,2 seviyesine ulaşmış; ancak sıkı para 

politikası ve zayıf talep koşulları üretim ivmesi üzerindeki baskısını korumuştur

Dünya Belirsizlik Endeksi (WUI), artan jeopolitik risk algısıyla 2026’nın ilk çeyreğinde yükselmiş; ancak Mayıs 2026 itibarıyla gerileme eğilimini 

sürdürmüştür

2026 Mayıs itibarıyla küresel inşaat PMI verileri, büyük ekonomilerin önemli bir kısmında artış eğilimi gösterirken genel görünüm itibarıyla eşik değer olan 

50’nin altında seyretmeye devam etmiştir

Küresel ölçekte yüksek faiz ve enflasyon ortamı, finansman maliyetleri ve zayıf talep koşulları, inşaat sektöründe yeni proje başlangıçlarını sınırlayan 

temel unsurlar olmaya devam etmektedir

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Bu raporda, Mayıs 2026 itibarıyla Türkiye İnşaat ve Yapı Sektörü, Türkiye İnşaat Malzemesi 
Sanayi, Türkiye Ekonomisi, Dünya Ekonomisi ve Dünya İnşaat Sektörü incelenmiştir (2/2)
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İnşaat Sektörü GSYİH(1) Yıllık Büyüme
%, 2023 – 2026

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

İnşaat sektörü, 2026 yılının ilk çeyreğinde yıllık bazda %3,2 büyüyerek pozitif seyrini 
sürdürmüş; ancak büyüme hızı önceki çeyreklere kıyasla yavaşlamıştır

İnşaat sektörü, 2026 yılının ilk çeyreğinde yıllık bazda %3,2 büyüme kaydederek pozitif seyrini sürdürmüş; ancak büyüme hızı 2025 yılındaki güçlü performansa kıyasla 

belirgin şekilde yavaşlamıştır

― 2025 yılının dördüncü çeyreğinde yavaşlayan İnşaat sektörü büyüme performansı, 2026 yılının ilk çeyreğinde ivme kaybetmeye devam ederken pozitif görünümünü korumuştur. 

Bu görünüm, inşaat sektörünün finansal dalgalanmalar ve sıkı ekonomi politikası koşullarına rağmen pozitif bölgede kalmayı başardığını; ancak büyüme ivmesindeki 

yavaşlamanın devam ettiğine işaret etmektedir

― Sektördeki büyümenin 2026 yılının ilk çeyreği itibarıyla yavaşlamaya devam etmesi, finansman koşulları, maliyet baskıları ve talep dinamiklerinin kısa ve orta vadede büyüme 

hızının sürdürülebilirliği açısından yakından izlenmesi gerektiğini göstermektedir
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Not: (1) Bir önceki yılın aynı çeyreğine göre değişim oranı

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu

GlobalTürkiye
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İnşaat Harcamaları
Milyar TL, 2023 – 2026

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

İnşaat harcamaları, 2026’nın ilk çeyreğinde 2025’in dördüncü çeyreğine kıyasla gerilemiş; 
ancak önceki yılın aynı dönemine kıyasla nominal artış eğilimini sürdürmüştür

İnşaat harcamaları, 2026 yılının ilk çeyreğinde önceki yılın aynı çeyreğine göre nominal olarak %24,7 artarak 2,33 trilyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir

― 2026 yılının ilk çeyreğinde inşaat harcamalarının yıllık bazda güçlü artışını koruması, sektörde nominal büyüme eğiliminin devam ettiğini göstermektedir

― Harcamaların 2025 yılının üçüncü çeyreğinden bu yana kademeli olarak gerilemesi, büyüme ivmesinde normalleşme sinyali vermekte; finansman koşulları, maliyet dinamikleri ve 

talep görünümünün önümüzdeki dönemde sektör harcamaları üzerindeki etkisinin yakından izlenmesi gerektiğine işaret etmektedir

2023 Ç1 2023 Ç2(r) 2023 Ç3 2023 Ç4(r) 2024 Ç1 2024 Ç2 2024 Ç3 2024 Ç4 2025 Ç1 2025 Ç2 2025 Ç3 2025 Ç4 2026 Ç1

663,0

829,1

1.074,7 1.077,8

1.309,5

1.544,1

1.739,0 1.715,8
1.864,5

2.298,7

2.544,9

2.377,5 2.325,6

%24,7

Not: (r) İlgili veriler revize edilmiştir

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu

GlobalTürkiye
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İnşaat sektörü, 2026 yılının ilk çeyreğinde Türkiye ekonomisinin üzerinde büyümeyi 
sürdürmüş; ancak sektör ile genel ekonomi arasındaki büyüme farkı daralmıştır

Not: (1) Bir önceki yılın aynı çeyreğine göre değişim oranı

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu

İnşaat, Gayrimenkul ve Türkiye 

Ekonomisinde Büyüme (1)
İnşaat Gayrimenkul Türkiye GSYİH

2023 Ç1 %3,4 %3,3 %4,0

2023 Ç2 %6,1 %3,6 %4,6

2023 Ç3 %6,8 %2,6 %6,5

2023 Ç4 %9,5 %4,2 %4,9

2023 %6,5 %3,4 %5,0

2024 Ç1 %11,3 %3,9 %5,3

2024 Ç2 %7,0 %5,8 %2,3

2024 Ç3 %11,4 %4,2 %2,8

2024 Ç4 %10,3 %4,5 %3,2

2024 %10,0 %4,6 %3,4

2025 Ç1 %8,5 %1,2 %2,5

2025 Ç2 %11,3 %1,7 %4,7

2025 Ç3 %14,1 %4,3 %3,8

2025 Ç4 %8,6 %3,5 %3,4

2025 %10,6 %2,7 %3,6

2026 Ç1 %3,2 %3,0 %2,5

2026 yılının ilk çeyreği, inşaat sektöründe 

büyümenin devam ettiği; ancak sıkı finansman 

koşulları ve talep dinamiklerinin etkisiyle ivme 

kaybının belirginleştiği bir dönem olmuştur

― 2026 yılının ilk çeyreğinde inşaat sektörü bir 

önceki yılın aynı dönemine göre %3,2 büyürken, 

Türkiye ekonomisi aynı dönemde %2,5 büyüme 

kaydetmiştir. Böylece inşaat sektörü genel 

ekonominin üzerinde büyümeyi sürdürmüş; 

ancak sektör ile Türkiye ekonomisi arasındaki 

büyüme farkı önceki çeyreklere kıyasla 

daralmıştır

― İnşaat sektörünün sıkı finansman koşulları ve 

ekonomik dalgalanmalara rağmen 2026 yılının 

ilk çeyreğinde büyümesini sürdürürken büyüme 

hızının %3,2 seviyesine gerilemesi, finansman 

ve talep koşullarının sektör üzerindeki sınırlayıcı 

etkilerinin daha görünür hale geldiğine işaret 

etmektedir

― Gayrimenkul sektörü 2026 yılının ilk çeyreğinde 

%3,0 büyüyerek inşaat sektörüne yakın bir 

performans sergilerken her iki sektör de genel 

ekonominin üzerinde büyümeyi sürdürmüştür. 

Önceki dönemlerde inşaat sektörü lehine 

belirgin olan büyüme farkının daralması, üretim 

ve yatırım odaklı inşaat faaliyetleri ile talep tarafı 

arasındaki ayrışmanın azaldığına işaret 

etmektedir

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu GlobalTürkiye
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İnşaat Maliyet Endeksi Yıllık Değişim Oranı (2015=100)
%, Nisan 2026
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İnşaat maliyetlerindeki yıllık değişim oranı, Nisan ayı itibarıyla %28,6’ya yükselmiştir

― Genel inşaat faaliyetlerinde işçilik maliyetleri Nisan ayı itibarıyla yıllık bazda %30,0 artış kaydederken; malzeme maliyetlerindeki yıllık artış %27,8 olarak gerçekleşmiştir. Malzeme 

maliyetlerindeki yıllık değişim oranı 2026’nın ilk dört ayı boyunca artış kaydederken, işçilik maliyetlerindeki artış Mart ayında %30,07’den Nisan ayında %30,02’ye gerilemiştir

― Toplam inşaat maliyetlerindeki yıllık değişim oranının yükselmesi, mevcut projeler ve yeni inşaat başlangıçları üzerinde maliyet kaynaklı baskının artabileceğine işaret etmektedir. 

İşçilik maliyetlerindeki artışın malzeme maliyetlerinin üzerinde olması ise, maliyet baskısında işçilik giderlerinin ağırlığının arttığını ve sektör marjları üzerinde ek baskı 

yaratabileceğini göstermektedir

― Bina dışı yapıların inşaatında malzeme maliyetlerindeki yıllık artış, %34,3 ile 2022 yılından sonra ilk kez işçilik maliyetlerindeki yıllık artışın üzerine çıkarak maliyet 

kompozisyonunda malzeme kaynaklı baskının öne çıktığına işaret etmiştir

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Toplam inşaat maliyetlerindeki artışın Nisan ayında da devam etmesi, devam eden projeler 
ve yeni inşaat başlangıçları üzerindeki maliyet baskısının süreceğini göstermektedir

GlobalTürkiye

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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İnşaat Sektörü Güven Endeksi (2010=100)
2021 - 2026

İnşaat Sektörü Güven Endeksi, Nisan ayında yaşanan toparlanmanın ardından Mayıs ayında sınırlı bir düşüş yaşamıştır

― İnşaat Sektörü Güven Endeksi, Nisan 2026’da yaşadığı yükselişin ardından Mayıs ayında 0,4 puan gerileyerek 86,1 seviyesinde gerçekleşmiştir 

― İnşaat Sektörü Güven Endeksi’nin Mayıs 2026 itibarıyla bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla düşük bir seviyede yer almaya devam etmesi, sektörde güven algısında kısa vadeli 

iyileşme sinyalleri görülmekle birlikte beklentilerin halen temkinli seyrettiğini ve toparlanmanın henüz kalıcı bir güçlenmeye dönüşmediğini göstermektedir

İnşaat Sektörü Güven Endeksi, Nisan ayı itibarıyla 2026 yılının en yüksek seviyesine 
ulaşmasının ardından Mayıs ayında sınırlı ölçüde gerilemiştir

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Not: (1) Endekste yaşanan puan cinsinden değişimleri ifade etmektedir

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu

İnşaat Sektörü Güven Endeksi (2010=100)
2021 - 2026
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İnşaat Faaliyetleri Endeksi (son 3 ay, 2010=100)
2021 - 2026

Son Üç Ay İnşaat Faaliyetleri Endeksi’nin Mart 2026’daki gerilemenin ardından Nisan ayında gösterdiği sınırlı toparlanma eğilimi Mayıs ayında devam etmiştir

― Mart 2026’daki sert düşüşle 83,9 puana gerileyen endeks, Nisan ayında 85,7 puana yükselmesinin ardından Mayıs 2026’da 86,1 seviyesinde gerçekleşmiştir 

― Son Üç Ay İnşaat Faaliyetleri Endeksi, Mayıs 2026 itibarıyla bir önceki yılın aynı dönemine göre 13,8 puan aşağıda yer almaktadır

― 2026 yılında sektör performansının, kamu kaynaklı projelerin yoğunluğu ile talep ve finansman koşullarındaki gelişmelere bağlı olarak şekilleneceği değerlendirilmektedir

Son Üç Ay İnşaat Faaliyetleri Endeksi, Nisan ayında başlayan kısmi toparlanma eğilimini 
Mayıs ayında da sürdürmüştür

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Not: (1) Endekste yaşanan puan cinsinden değişimleri ifade etmektedir

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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Yeni Alınan İnşaat İşleri Endeksi (2010=100)
2021 - 2026

2026 yılı Nisan ayında yeniden yükselişe geçen Yeni Alınan İnşaat İşleri Endeksi, Mayıs ayında pozitif yönde seyrini sürdürmüştür

― Nisan ayında 2,7 puan artarak 82,0 seviyesine yükselen endeks, Mayıs ayında da 1,0 puan yükselerek 83,0 puan seviyesinde gerçekleşmiştir

― Endeks, son iki aylık yükselişe rağmen Mayıs 2026 itibarıyla önceki yılın aynı dönemine kıyasla 1,9 puan aşağıda yer almaktadır

― Yeni Alınan İnşaat İşleri Endeksi’ndeki toparlanma sinyalinin kalıcı güç kazanmasının enflasyon ve faiz patikasındaki gelişmelere bağlı olacağı değerlendirilmektedir

Yeni Alınan İnşaat İşleri Endeksi, Nisan 2026’da başlayan toparlanma eğilimini Mayıs ayında 
da sürdürmüştür

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Not: (1) Endekste yaşanan puan cinsinden değişimleri ifade etmektedir

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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Konut satışları, 2026 yılının ilk beş ayında önceki yılın aynı dönemine kıyasla %6,6 aşağıda 
gerçekleşmiştir

Aylık Konut 

Satışları(1)
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Ocak 75.603 93.118 102.927 84.801 117.025 111.480 

Şubat 88.020 103.437 84.396 99.558 117.586 124.549 

Mart 120.415 145.698 111.322 111.345 115.788 113.367

Nisan 102.219 150.843 92.607 80.276 123.569 126.808

Mayıs 65.497 132.420 133.287 118.926 135.664 93.333

Haziran 145.247 161.684 90.118 82.924 112.196 

Temmuz 115.264 99.646 117.058 132.426 148.939 

Ağustos 151.033 131.713 132.124 139.411 149.440 

Eylül 157.819 124.030 110.810 146.557 156.918 

Ekim 152.228 127.049 106.183 171.619 170.955 

Kasım 192.820 130.513 100.579 159.805 146.989 

Aralık 243.396 225.623 148.724 222.112 265.223 

TOPLAM 1.609.561 1.625.774 1.330.135 1.549.760 1.760.292 

Konut satışları, Nisan 2026’da bir önceki yılın 

aynı ayına göre daha yüksek seviyede 

gerçekleşirken, Mayıs ayında sert bir gerileme 

kaydederek talep koşullarında belirgin bir 

zayıflamaya işaret etmiştir

― 2026 Mayıs ayında Türkiye genelinde toplam 

93.333 konut satışı gerçekleşirken, konut 

satışları bir önceki yılın Mayıs ayına göre %31,2 

daralmıştır

― 2026 yılının ilk beş ayında konut satışları, 2025 

yılının ilk beş ayına kıyasla %6,6 daralarak 

569.537 seviyesinde gerçekleşmiştir

― TCMB’nin Mart ve Nisan aylarında politika 

faizini sabit tutarak sıkı ve ihtiyatlı duruşunu 

sürdürmesi sonrasında konut satışlarında 

görülen gerileme, finansman koşullarındaki 

sınırlı gevşemenin, piyasa talebini destekleme 

etkisinin sınırlı kaldığına işaret etmektedir

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Not: (1) TÜİK, konut satış istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yılından itibaren geçerli olacak şekilde revize etmiştir

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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2026 Mayıs ayında ilk el ve ikinci el konut satışları Nisan ayına ve son iki yılın aynı dönemine 
göre azalmıştır

Konut Satışlarının 

Dağılımı(1)

2024 2025 2026

İlk El İkinci El İlk El İkinci El İlk El İkinci El

Ocak 27.350 57.451 34.783 82.242 34.069 77.411 

Şubat 31.549 68.009 35.695 81.891 37.785 86.764 

Mart 37.308 74.037 35.281 80.507 35.725 77.642 

Nisan 26.237 54.039 36.775 86.794 40.306 86.502 

Mayıs 40.024 78.902 41.860 93.804 30.196 63.137

Haziran 26.958 55.966 35.267 76.929 

Temmuz 43.049 89.377 46.514 102.425 

Ağustos 44.080 95.331 46.459 102.981 

Eylül 47.145 99.412 49.608 107.310 

Ekim 60.513 111.106 57.675 113.280 

Kasım 52.168 107.637 49.174 97.815 

Aralık 81.219 140.893 101.721 163.502 

TOPLAM 517.600 1.032.160 570.812 1.189.480 

İlk el ve ikinci el konut satışları, Nisan 2026’da 

artış eğilimi sergilemesine karşın Mayıs ayında 

belirgin bir gerileme kaydederek konut 

talebinde zayıflamaya işaret etmiştir

― Mayıs 2026’da ilk el konut satışları bir önceki 

yılın Mayıs ayına göre %27,9 daralırken, ikinci 

el konut satışları aynı dönemde %32,7 

daralmıştır

― 2026 yılının ilk beş ayında ilk el konut satışları, 

2025 yılının ilk beş ayına kıyasla %3,4 daralarak 

178.081 seviyesinde gerçekleşmiştir. Aynı 

dönemde ikinci el konut satışları, yıllık bazda 

%7,9 daralarak 391.456 olarak gerçekleşmiştir

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Not: (1) TÜİK, konut satış istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yılından itibaren geçerli olacak şekilde revize etmiştir

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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Aylık Yeni Konut Satışları(1)

Bin Adet, 2023 - 2026

2026 yılı Mayıs ayında ilk el konut satışları geçen yılın aynı ayına göre %27,9; ikinci el konut satışları ise %32,7 oranında daralmıştır

― Mayıs 2026’da ilk el konut satışları 30.196 adet, ikinci el konut satışları ise 63.137 adet ile son beş yılın en düşük aylık seviyelerinde gerçekleşmiştir

İlk ve ikinci el konut satışları, 2026 yılının Şubat, Mart ve Nisan aylarında yatay bir seyir 
izlerken Mayıs ayında belirgin bir düşüş yaşamıştır

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Not: (1) TÜİK, konut satış istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yılından itibaren geçerli olacak şekilde revize etmiştir

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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Aylık ipotekli konut satışları, Mayıs ayında %23,3 gerileyerek ipotekli konut talebinde belirgin bir zayıflamaya işaret etmiştir

― İpotekli konut satışları, 2026 Mayıs ayında bir önceki aya göre %23,3 daralırken, yıllık bazda ise %2,8 daralarak 19.754 adet seviyesinde gerçekleşmiştir

― Mayıs ayındaki zayıf performansa rağmen, 2026 yılının ilk beş ayında önceki yılın aynı dönemine kıyasla %25,8 artışla 116.801 adet ipotekli konut satışı gerçekleşmiştir

Aylık İpotekli Konut Satışları (1)

Bin Adet, 2025 - 2026

İpotekli konut satışları, Mayıs 2026’da aylık bazda gerilemiş ancak yılın ilk beş ayında önceki 
yılın aynı dönemine göre daha yüksek seviyelerde gerçekleşmiştir

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Not: (1) TÜİK, konut satış istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yılından itibaren geçerli olacak şekilde revize etmiştir

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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İnşaat Üretim Endeksi (2021=100)
2021 - 2026

İnşaat Üretim Endeksi, Ocak 2026’da başlayan aşağı yönlü seyrin ardından Nisan 2026 itibarıyla yeniden toparlanma sinyali vermiştir

― 2025 yılı Nisan ayı ile karşılaştırıldığında, Bina İnşaatı Üretim Endeksi 1,4 puan, Bina Dışı Yapıların İnşaatı Üretim Endeksi 8,5 puan, Özel İnşaat Faaliyetleri Üretim Endeksi ise 

3,7 puan daha yüksek seviyede gerçekleşmiştir

― Merkez Bankası’nın olası faiz indirim sürecinin inşaat faaliyetleri üzerindeki destekleyici etkisinin daha çok orta vadede hissedilmesi beklenirken, kısa vadede üretim 

görünümünde dönemsel düzelmelerin öne çıkabileceği değerlendirilmektedir

2026 yılının ilk çeyreği boyunca düşüş eğilimi gösteren İnşaat Üretim Endeksi, Nisan ayında 
toparlanma eğilimine girmiştir

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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Yİ-ÜFE Enerji Endeksi (2003=100)
2025 – 2026

Yİ-ÜFE Enerji Endeksi, 2025’in son çeyreğinde 

başlayan düşüş eğiliminin ardından Şubat 

2026 itibarıyla yön değiştirmiş; Mart, Nisan ve 

Mayıs aylarında hızlanan artışla güçlü bir 

yükseliş trendine girmiştir

― Mart ve Nisan aylarında belirginleşen artış 

trendi; Mayıs 2026’da endeksin 7.590,1 

seviyesine yükselmesiyle daha güçlü bir 

görünüm kazanmıştır

― Yİ-ÜFE Enerji Endeksi, Şubat 2026’daki 

6.489,3 seviyesinden Mayıs 2026’da 7.590,1 

seviyesine yükselerek üç aylık dönemde toplam 

1.100,8 puanlık artış kaydetmiştir. Bu artışın 

470,0 puanlık kısmının yalnızca Mayıs ayında 

gerçekleşmesi, enerji maliyetleri üzerindeki 

yukarı yönlü baskının Mayıs ayında 

güçlendiğine işaret etmektedir

Yİ-ÜFE Enerji Endeksi, 2025’in son çeyreğinde başlayan düşüş eğiliminin ardından Mart ve 
Nisan aylarında girdiği yükseliş trendini Mayıs 2026’da da sürdürmüştür

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu
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Not: (1) Endekste yaşanan puan cinsinden değişimleri ifade etmektedir

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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Sektöre Göre İstihdam Edilenler: İnşaat
Milyon kişi, %, 2025 – 2026 

İnşaat sektörü istihdamı, 2026 yılının ilk çeyreğinde gerilemeye devam etmiştir

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

İnşaat sektörü istihdamında 2025’in son çeyreğinde başlayan zayıflama, 

2026’nın ilk çeyreğinde %10,6’lık daralma ile daha belirgin bir görünüm 

kazanmıştır

― İnşaat sektörünün toplam istihdam içindeki payı, 2026’nın ilk çeyreğinde 

%6,4’e düşerken sektörde çalışan kişi sayısı yaklaşık 2,0 milyon olarak 

gerçekleşmiştir

― İnşaat istihdamında 2025’in son çeyreğinde başlayan gerilemenin 2026’nın ilk 

çeyreğinde derinleşmesi, düşüşün sıkı finansman koşulları, artan maliyetler, 

zayıflayan proje iştahı ve faaliyet temposundaki yavaşlamanın istihdam 

üzerinde daha belirgin baskı oluşturduğunu göstermektedir

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu

İnşaat Sektöründe Faaliyetleri Kısıtlayan Temel Faktörler

%, 2025 – 2026 

İnşaat sektöründe faaliyetleri sınırlayan başlıca unsur 

finansman sorunları olarak öne çıkarken, firmaların önemli 

bir bölümü faaliyetlerini kısıtlayan herhangi bir unsur 

bulunmadığını belirtmiştir

― Finansman sorunları, Nisan 2026 itibarıyla %27,1 

seviyesine yükselirken Mayıs ayında %25,0’e gerilemiştir

― Faaliyetlerini kısıtlayan herhangi bir faktör bulunmadığını 

belirten firmaların oranı, 2026 yılının ilk dört ayında düşüş 

eğilimi gösterdikten sonra Mayıs ayında yeniden artarak 

%67,6 seviyesine yükselmiştir

2026 yılının ilk beş ayında,  inşaat sektöründe faaliyetleri kısıtlayan en önemli faktör 
finansman sorunları olarak öne çıkmıştır
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İnşaat malzemesi sanayi alt sektörlerinde üretim performansı, Nisan 2026’da genel olarak 
olumlu bir görünüm sergilemiştir

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Sanayi Üretim Endeksi

Yıllık Değişim Oranı(1) (%, 2021=100)
2026 Nisan

İnşaat Amaçlı Alçı Ürünler 1,1

Plastik İnşaat Malzemesi 0,3

Yalıtımlı Kablolar 3,7

Çimento 10,1

Metalden Kapı ve Pencere 4,0

Isıtma Soğutma ve Havalandırma 

Donanımları
0,5

Seramik Kaplama Malzemeleri 18,1

Mermer ve Granit 10,7

Demir ve Çelik İnşaat Ürünleri 7,4

Ahşap İnşaat Malzemesi -4,0

Sanayi Üretim Endeksi

Yıllık Değişim Oranı(1) (%, 2021=100)
2026 Nisan

Metal Yapı ve Yapı Parçaları 11,5

Hazır Beton 18,8

Elektrikli Aydınlatma Ekipmanları 10

Tuğla ve Kiremit -7,2

İnşaat Amaçlı Beton Ürünleri 14,1

İnşaat Camları -(2)

İnşaat Boya ve Vernikleri 3,5

Armatür Musluk Valf/Vana -2,2

Seramik Sağlık Gereçleri -4,3

Kilit ve Donanım Eşyaları -2,6

Nisan 2026 itibarıyla incelenen alt sektörler 

arasında on dört alt sektör için endeks yıllık 

bazda artış gösterirken, beş alt sektörde 

gerileme kaydedilmiştir

― İncelenen alt sektörler arasında Nisan 2026 

itibarıyla üretim performansı %10’un üzerinde 

daralan herhangi bir sektör bulunmamakla 

birlikte; Çimento, Seramik Kaplama Malzemeleri, 

Mermer ve Granit, Metal Yapı ve Yapı Parçaları, 

Hazır Beton, Elektrikli Aydınlatma Ekipmanları ve 

İnşaat Amaçlı Beton Ürünleri sektörlerinde çift 

haneli büyüme gerçekleşmiştir

― Hazır Beton Sanayi Üretim Endeksi, Nisan 

2026’da yıllık bazda %18,8 artarak incelenen alt 

sektörler içinde en yüksek artışı kaydetmiştir

Not: (1) Yıllık değişimler, takvim etkisinden arındırılmış endeks değerlerinin bir önceki yılın aynı ayına göre değişimini ifade etmektedir

(2) Gizli veri

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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İnşaat malzemeleri dış ticareti, Mayıs 2026’da alt sektörler arasında farklılaşmakla birlikte 
yıllık bazda genel olarak aşağı yönlü bir görünüm sergilemiştir (1/3)

GlobalTürkiye

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu

İnşaat Malzemesi Dış Ticareti         
(ABD Doları) 

İhracat İthalat

Sektörler 2025 Mayıs 2026 Mayıs Yıllık Değişim 2025 Mayıs 2026 Mayıs Yıllık Değişim

Alçı 5.802.954 5.082.383 -%12,4 854.001 718.128 -%15,9

Çimento 144.467.542 132.913.789 -%8,0 647.100 559.689 -%13,5

Boya Vernik 45.622.160 39.751.086 -%12,9 59.229.373 51.934.277 -%12,3

Yapısal Kimya 80.864.627 78.050.148 -%3,5 64.437.968 57.755.539 -%10,4

Plastik 154.623.623 119.584.014 -%22,7 48.059.577 41.434.128 -%13,8

Ağaç 121.506.042 97.040.458 -%20,1 23.941.205 17.699.394 -%26,1

Ahşap Mutfak Banyo Mobilyası 5.735.330 4.098.851 -%28,5 2.505.263 1.818.638 -%27,4

Duvar Kağıdı 2.728.427 1.575.823 -%42,2 555.218 639.100 %15,1

İşlenmiş Taşlar 188.006.016 164.480.029 -%12,5 9.704.482 5.376.784 -%44,6

Alçı Çimento Beton Eşya 24.120.905 27.383.281 %13,5 2.563.059 7.452.907 %190,8

Tuğla Kiremit 1.250.226 1.797.939 %43,8 235.109 412.065 %75,3

Seramik Kaplama 63.016.350 49.144.591 -%22,0 8.604.285 4.802.507 -%44,2

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu
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İnşaat malzemeleri dış ticareti, Mayıs 2026’da alt sektörler arasında farklılaşmakla birlikte 
yıllık bazda genel olarak aşağı yönlü bir görünüm sergilemiştir (2/3)

GlobalTürkiye

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu

İnşaat Malzemesi Dış Ticareti         
(ABD Doları) 

İhracat İthalat

Sektörler 2025 Mayıs 2026 Mayıs Yıllık Değişim 2025 Mayıs 2026 Mayıs Yıllık Değişim

Seramik Sağlık Gereçleri 22.948.431 15.115.000 -%34,1 3.347.817 2.522.610 -%24,6

Düz Cam - Yalıtım Camı 46.514.435 40.177.754 -%13,6 42.073.512 25.629.514 -%39,1

Demir Çelik Çubuk Profil 402.099.254 358.733.280 -%10,8 37.216.620 33.212.733 -%10,8

Demir Çelik Boru 172.435.784 160.588.336 -%6,9 90.228.854 109.626.528 %21,5

Demir Çelik İnşaat Aksamı 265.436.795 219.248.958 -%17,4 23.488.702 39.926.593 %70,0

Demir Çelik Dikenli Tel Çit 3.206.406 1.377.734 -%57,0 154.495 5.041 -%96,7

Demir Çelik Tel Örgü Kafes Ağ Izgara 14.713.560 25.223.654 %71,4 1.094.635 526.916 -%51,9

Demir Çelik Vida Cıvata Somun 79.533.744 66.154.372 -%16,8 62.142.478 53.200.441 -%14,4

Demir Çelik Radyatör 36.768.647 33.105.838 -%10,0 2.392.036 2.286.841 -%4,4

Demir Çelik Sağlık Gereçleri 7.739.512 6.514.854 -%15,8 1.802.167 1.093.302 -%39,3

Alüminyum İnşaat Malzemeleri ve Aksamı 340.329.594 324.994.242 -%4,5 101.395.608 104.354.570 %2,9

Alüminyum Sağlık Gereçleri 153.444 107.614 -%29,9 34.918 45.842 %31,3

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu
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İnşaat malzemeleri dış ticareti, Mayıs 2026’da alt sektörler arasında farklılaşmakla birlikte 
yıllık bazda genel olarak aşağı yönlü bir görünüm sergilemiştir (3/3)

GlobalTürkiye

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu

İnşaat Malzemesi Dış Ticareti         
(ABD Doları) 

İhracat İthalat

Sektörler 2025 Mayıs 2026 Mayıs Yıllık Değişim 2025 Mayıs 2026 Mayıs Yıllık Değişim

Kilitler ve Donanım Eşyası 55.141.116 45.830.931 -%16,9 25.908.662 25.384.247 -%2,0

Isıtma ve Soğutma Cihazları 68.640.098 40.090.675 -%41,6 102.666.683 139.319.665 %35,7

Asansör Yürüyen Merdiven Apron Körüğü 15.379.298 13.866.224 -%9,8 11.942.179 12.089.910 %1,2

Musluk ve Vanalar, Duşlar, Rezervuarlar 90.699.403 65.980.466 -%27,3 113.972.651 99.638.371 -%12,6

Alarm Cihazları 2.143.272 3.173.835 %48,1 5.493.341 5.189.095 -%5,5

Elektrik Malzemeleri 120.029.174 139.740.427 %16,4 152.868.616 150.151.093 -%1,8

Yalıtımlı Kablolar 290.751.257 315.496.055 %8,5 65.143.458 61.370.584 -%5,8

Sayaçlar 4.027.338 4.823.992 %19,8 4.220.362 2.840.724 -%32,7

Aydınlatma Cihazları 27.459.048 22.058.931 -%19,7 30.449.627 18.003.656 -%40,9

Prefabrik Yapılar 19.707.513 23.184.234 %17,6 1.862.668 744.659 -%60,0

Yalıtım 21.010.777 20.904.127 -%0,5 13.667.281 13.191.310 -%3,5

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu
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Türkiye GSYİH Değişimi (1)

%, 2023 – 2026

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

Türkiye ekonomisi, 2026’nın ilk çeyreğinde pozitif ancak daha sınırlı bir büyüme performansı 
sergilemiştir

Türkiye ekonomisi, 2026 yılının ilk çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre %2,5 büyüyerek pozitif seyrini sürdürmüş; ancak 2025 yılının ikinci yarısına kıyasla 

daha sınırlı bir büyüme performansı sergilemiştir

― 2023 yılında güçlü seyreden ekonomik büyüme, 2024 yılında belirgin şekilde ivme kaybetmiş; 2025 yılının ikinci çeyreğinde yaşanan toparlanmanın ardından yılın ikinci yarısında 

yeniden yavaşlama eğilimine girmiştir. 2026 yılının ilk çeyreğinde ise büyüme oranı %2,5 seviyesinde gerçekleşerek ivme kaybının devam ettiğine işaret etmiştir

― Çeyreklik veriler, 2025 yılının ikinci çeyreğinde güçlenen büyüme performansının yılın devamında kademeli olarak yavaşladığını; 2026 yılının ilk çeyreğinde ise ekonomik 

aktivitenin pozitif ancak daha sınırlı bir görünüm sergilediğini göstermektedir
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GlobalTürkiye

Not: (1) Bir önceki yılın aynı çeyreğine göre değişim oranı

(r) İlgili veriler revize edilmiştir

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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Sektörel GSYİH Değişimi(1)

%, 2025 – 2026 

2026 yılının ilk çeyreğinde sanayi, inşaat, hizmetler ve finans sektörlerinde büyüme ivme kaybederken, tarım sektöründe belirgin bir büyüme kaydedilmiştir

― 2026 yılının ilk çeyreğinde bir önceki yılın ilk çeyreğine göre en güçlü büyümeyi gösteren sektör, hizmetler sektörü olmuştur. Bu dönemde;

o Sanayi sektörü %0,8 daralmıştır

o İnşaat sektörü %3,2 büyümüştür

o Hizmetler sektörü %3,7 büyümüştür

o Finans sektörü %3,5 büyümüştür

o Tarım sektörü %4,6 büyümüştür

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

İnşaat sektörü, 2026 yılının ilk çeyreğinde pozitif büyüme performansını sürdürmekle 
birlikte bir önceki yılın aynı dönemine kıyasla büyüme ivmesi en çok azalan sektör olmuştur
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GlobalTürkiye

Not: (1) Bir önceki yılın aynı çeyreğine göre değişim oranı

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu
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Sıkı para politikası duruşunun sürdürülmesi, inşaat ve yapı sektöründe maliyet ve kur 
öngörülebilirliğini artırarak güçlü özkaynağa dayalı projeleri öne çıkarmaktadır
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TCMB Politika Faizi
%, 2024 – 2026

Kaynak: TCMB

Mayıs ayında PPK toplantısı yapılmadığından, 22 Nisan 2026 tarihli kararlar geçerliliğini korumuş; politika faizi %37, gecelik borç verme faizi %40 ve gecelik borçlanma 

faizi %35,5 seviyesinde sabit kalmıştır

― TCMB’nin sıkı para politikası duruşunu fiyat istikrarı sağlanana kadar koruyacağı ve politika kararlarını enflasyon görünümüne bağlı, ihtiyatlı bir yaklaşımla şekillendireceği 

yönündeki iletişimi; inşaat ve yapı sektöründe kredi talebini sınırlayıcı bir etki yaratırken, kur ve beklenti kanalları aracılığıyla öngörülebilirliği destekleyen bir çerçeve sunmaktadır. 

TCMB’nin Mayıs 2026 Enflasyon Raporu ve Finansal İstikrar Raporu da sıkı finansal koşulların iç talepte dengelenme ve dezenflasyon sürecine destek verdiğini vurgulamaktadır

― Mayıs 2026’da TCMB’nin kredi büyümesini sınırlamaya yönelik makro ihtiyati sıkılaştırma adımları, finansman maliyetleri ve krediye erişim koşullarının inşaat ve yapı sektörü 

açısından kısa vadede baskı unsuru olmaya devam ettiğini; buna karşılık fiyatlama disiplini ve finansal istikrar açısından orta vadeli destekleyici bir çerçeve sunduğunu 

göstermektedir
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Merkez Bankası brüt rezervleri, Nisan ayındaki kısmi toparlanmanın ardından Mayıs’ta 159,2 
milyar ABD dolarına gerilemiştir

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu GlobalTürkiye

Kaynak: TCMB

TCMB Brüt Rezervleri
Milyar ABD Doları, 2025 - 2026

2026 Mayıs ayında brüt rezervler, 2025 Mayıs seviyesinin üzerinde seyretmiştir

― Merkez Bankası brüt rezervleri, 2026 yılının ilk çeyreğinde belirgin bir düşüş eğilimi sergilemiş; Nisan ayında kısmi toparlanma kaydetmesine rağmen Mayıs ayında yeniden 

gerileyerek 159,2 milyar ABD doları seviyesinde gerçekleşmiştir

― TCMB brüt rezervlerinde Nisan 2026’da görülen artış, döviz likiditesi ve piyasa istikrarı açısından destekleyici bir görünüm sunmakla birlikte, Mayıs ayında rezervlerin yeniden 

gerilemesi inşaat sektörünün döviz cinsinden maliyet ve finansman risklerinin yakından izlenmesi gerektiğine işaret etmektedir
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TL’deki değer kaybı, inşaat ve yapı sektöründe maliyet, talep ve finansman dinamiklerini eş zamanlı olarak baskılamaktadır

― İthal girdilere bağımlılık nedeniyle kur artışı demir–çelikten tesisat ekipmanlarına kadar tüm kalemlerde maliyetleri yükseltmekte, projelerin karlılığını azaltmaktadır

― Yüksek fiyatlar ve finansman maliyetleri, konut talebi ve yeni proje yatırımlarını yavaşlatma ihtimali taşımaktadır

― Artan belirsizlik ve yüksek faizler proje finansmanını zorlaştırmakta, şirketleri nakit akışı ve yeni proje planlaması açısından daha temkinli hareket etmeye zorlamaktadır

TL’deki değer kaybı, inşaat ve yapı sektöründe maliyetleri artırarak fiyatları ve yatırım 
kararlarını doğrudan etkilemektedir

Kaynak: TCMB

ABD Doları / TRY Döviz Kuru
2025 – 2026 
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ABD Doları / TRY 

Döviz Kuru Beklentileri
2026 2027 2028 2029

TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi 51,57 (Yıl Sonu) 55,72 (12 Ay Sonrası)

Orta Vadeli Program 

7.09.2025
46,60 (Ortalama) 50,71 (Ortalama) 53,76 (Ortalama)

Deutsche Bank 

5.12.2025
52,00 (Yıl Sonu) 62,00 (Yıl Sonu)

Economist Intelligence Unit (EIU) 

29.05.2026
46,55 (Ortalama) 53,23 (Ortalama) 58,58 (Ortalama) 61,10 (Ortalama)

ING Bank

18.05.2026
53,00 (Yıl Sonu) 62,00 (Yıl Sonu)

GlobalTürkiye

Uluslararası kuruluşlar TL’nin önümüzdeki yıllarda daha hızlı değer kaybedeceğini tahmin 
etmektedir

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu
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Kaynak: İstanbul Sanayi Odası Türkiye Sektörel PMI

PMI 
(Mayıs 2026)

Satın Alma Endeksi 

(PMI)
Yeni Siparişler Üretim Notlar

Metalik Olmayan Mineral 

Ürünler
Mayıs ayında 45,9 Mayıs ayında 44,3 Mayıs ayında 46,0

Enflasyon son dört ayın en düşük 

düzeyinde gerçekleşti

Ana Metal Sanayi Mayıs ayında 46,2 Mayıs ayında 43,4 Mayıs ayında 44,1
Tedarikçilerin teslimat sürelerinde 

üç aydır ilk kez artış gözlemlendi

Makine ve Metal Ürünler Mayıs ayında 47,9 Mayıs ayında 47,2 Mayıs ayında 46,9
Girdi enflasyonu Şubat 2024’ten 

beri en yüksek seviyeye ulaştı

Elektrikli ve Elektronik Ürünler Mayıs ayında 48,2 Mayıs ayında 45,2 Mayıs ayında 47,9
Girdi enflasyonu yükseldi ancak 

satış fiyatlarındaki artış hız kesti

Kara ve Deniz Taşıtları Mayıs ayında 48,4 Mayıs ayında 47,2 Mayıs ayında 45,0
Üretim ve yeni siparişler 

yavaşlamaya devam etti

Gıda Ürünleri Mayıs ayında 49,6 Mayıs ayında 51,1 Mayıs ayında 48,8
Üretim üst üste üçüncü ay 

yavaşlarken istihdam azaldı

Tekstil Ürünleri Mayıs ayında 44,8 Mayıs ayında 39,1 Mayıs ayında 43,9
Yeni siparişlerde düşüş, Kasım 

2025’ten bu yana zirve yaptı

Giyim ve Deri Ürünleri Mayıs ayında 51,2 Mayıs ayında 52,0 Mayıs ayında 51,7
Anket kapsamında üretim artışı 

kaydeden tek sektör oldu

Ağaç ve Kağıt Ürünleri Mayıs ayında 45,7 Mayıs ayında 43,2 Mayıs ayında 45,9
Nihai ürün fiyatları enflasyonu son 

üç ayın en yüksek düzeyine çıktı

Kimyasal, Plastik ve Kauçuk 

Ürünler
Mayıs ayında 49,2 Mayıs ayında 45,3 Mayıs ayında 48,8

Girdi enflasyonu son dört yılın en 

yüksek seviyesine çıktı

GlobalTürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu

İmalat PMI Mayıs 2026’da 45,7’den 49,8 seviyesine yükselerek 50,0 eşiğine önemli ölçüde 
yaklaşmıştır



35
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Kaynak: TCMB

İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı
%, 2021 - 2026

İmalat sanayinde kapasite kullanım oranı, 2025 yılı Aralık ayında başlayan gerilemenin ardından Mayıs 2026 itibarıyla toparlanma eğilimini sürdürmüştür

― Kapasite kullanım oranı, 2021–2024 dönemindeki görece yüksek seviyeler ve dönemsel zirvelerin ardından, 2025–2026 döneminde daha düşük bir bantta seyrederek aşağı 

yönlü bir eğilim sergilemiştir

― İmalat sanayinde kapasite kullanım oranı, sıkı para politikası ve zayıflayan talep koşulları nedeniyle 2025 yılı boyunca %73-75 bandında dalgalı bir seyir izlemiştir

― Kapasite kullanım oranı, 2026 yılının ilk çeyreğindeki gerilemenin ardından Nisan ayında girdiği toparlanma eğilimini Mayıs ayında da korumuştur

İmalat sanayinde kapasite kullanım oranı, 2026 yılının ikinci çeyreğinde toparlanma eğilimi 
göstermekle birlikte Mayıs ayı itibarıyla yıllık bazda daha düşük bir seviyededir
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Sektörel Kredi Dağılımı: İnşaat
Milyon TL, 2025 - 2026

Kredi hacmindeki artış, bankacılık sektörünün inşaat sektörüne yönelik risk iştahını koruduğunu göstermektedir

― 2025 Nisan–2026 Nisan döneminde nakdi kredilerin yaklaşık %44, gayri nakdi kredilerin ise yaklaşık %49 artması, bankacılık sektörünün inşaat sektörüne yönelik risk iştahını 

koruduğunu ve sektörün finansman yapısında banka kaynaklarının ağırlığını sürdürdüğünü göstermektedir

Kaynak: BDDK

İnşaat sektöründe kredi hacminde artışın sürmesi, sektörün hem finansman hem de proje 
tarafında birlikte büyüdüğünü göstermektedir

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu GlobalTürkiye
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Dünya Belirsizlik Endeksi
2008 - 2026

Dünya Belirsizlik Endeksi (WUI), artan jeopolitik risk algısıyla 2026’nın ilk çeyreğinde yükselmiş; ancak Mayıs 2026 itibarıyla gerileme eğilimini sürdürmüştür

― Dünya Belirsizlik Endeksi (WUI), küresel ticaret politikalarındaki gelişmelerin etkisiyle 2025 yılı Eylül ayında zirveye ulaştıktan sonra Ocak 2026’ya kadar düşüş eğilimi göstermiş; 

Şubat 2026 itibarıyla jeopolitik risk algısındaki artışın etkisiyle yeniden yukarı yönlü bir hareket sergilemiştir. Endeks, jeopolitik gerginliklerin azalacağına yönelik beklentilerin 

etkisiyle Nisan ayında 83.569,1 puana gerilemiş; Mayıs ayında da düşüş eğilimini sürdürerek 80.024,0 puan seviyesinde gerçekleşmiştir

― Endeksin geçen yılın Mayıs ayına göre yüksek düzeyini koruması, küresel ekonomik ve jeopolitik görünümde temkinli yaklaşımın devam ettiğini göstermektedir. Önümüzdeki 

süreçte jeopolitik gerilimler ve dünya enerji ticaretine ilişkin belirsizliklerin etkili olmaya devam edeceği değerlendirilmektedir

Şubat 2026 itibarıyla yeniden yükselişe geçen Dünya Belirsizlik Endeksi, jeopolitik 
gerginliğin azalacağına yönelik beklentilerle Mayıs ayında gerileme eğilimini sürdürmüştür

TürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu Global

Kaynak: World Uncertainty Index Web Sitesi
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Mayıs 2026’da Euro Bölgesi ekonomisi, finansal piyasalardaki toparlanmaya rağmen enerji 
kaynaklı maliyet baskıları ve zayıflayan PMI göstergeleriyle temkinli bir görünüm sergilemiştir

TürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu Global

Kaynak: ECB, Eurostat, T.C. Ticaret Bakanlığı, Investing.com, DIHK, Reuters, Destatis

Makroekonomik 

Gelişmeler – Euro Bölgesi          
(Mayıs 2026)

Gelişmeler

Politika Faizi
Avrupa Merkez Bankası Mayıs ayında politika faizini 

%2,15 seviyesinde sabit tutmuştur

Enflasyon Verisi
Euro Bölgesi’nde TÜFE, Mayıs ayında yıllık bazda 

%2,60 artış göstermiştir

PMI
PMI verisi Mayıs ayında bir önceki döneme göre 

0,60 puan azalarak 51,60 seviyesine gerilemiştir

Finansal Piyasalar
DAX endeksi, Mayıs’ta geçtiğimiz aya göre %3,34 

değer kazanarak 25.105 puanla ayı kapatmıştır

― Brent petrol fiyatı, Mayıs ayında yaklaşık %19 düşerek Covid-19 pandemisinden  

bu yana en kötü aylık performansını sergilemiş ve 2026 yılındaki  zirve 

seviyesinin yaklaşık %20 altına gerileyerek ayı varil başına 92,05 USD 

seviyesinde kapatmıştır. ABD ile İran arasında sağlanan ateşkes anlaşması ve bu 

sayede Hürmüz Boğazı’nda deniz taşımacılığının yeniden açılacağına yönelik 

artan iyimserlik bu düşüşte etkili olmuştur

― Euro Bölgesi’ne ilişkin Mayıs 2026 görünümü, Hürmüz Boğazı kaynaklı enerji 

şokunun etkisiyle enflasyon baskılarının yeniden güçlendiği ve büyüme 

görünümünün zayıfladığına işaret etmiştir. Enerji fiyatlarındaki artışın etkisiyle  

üretici fiyatları Mayıs’ta yıllık bazda %4,9 ile hızlı bir yükseliş kaydetmiştir. İmalat 

PMI Mayıs’ta 51,6 seviyesine gerileyerek sınırlı genişlemeye işaret ederken, 

hizmetler PMI 47,7 ile daralma bölgesinde kalmaya devam etmiş ve iç talepte 

belirgin zayıflamayı ortaya koymuştur
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Türkiye

Mayıs 2026’da ABD ekonomisinde temkinli para politikası duruşu korunmuştur; enflasyonun 
%4,2 seviyesine yükselmesine rağmen finansal piyasalarda güçlü bir yükseliş görülmüştür

Türkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu Global

Makroekonomik 

Gelişmeler – ABD          
(Mayıs 2026)

Gelişmeler

Politika Faizi
FED, politika faizini Mayıs ayında %3,50–%3,75 

aralığında sabit tutmuştur

Enflasyon Verisi
Yıllık ABD enflasyonu Mayıs ayında %4,20 

seviyesine yükselmiştir

S&P 500 Endeksi
Mayıs ayında S&P 500 Endeksi, %5,15 değer 

kazanarak 7.580 puanla ayı kapatmıştır

Nasdaq Endeksi
Mayıs 2026’da Nasdaq 100 Endeksi, %8,36 değer 

kazanarak 26.973 puanla ayı kapatmıştır

― Micron, yapay zeka kaynaklı çiplere yönelik artan talep sayesinde piyasa değeri  

olarak 1,1 trilyon doları aşarak ABD’de işlem gören en büyük 10 şirketi arasına 

girdi.  SpaceX'in 75 milyar dolarlık halka arzı, küresel sermaye piyasalarında 

belirgin bir likidite yeniden dağılımı yarattı. 250 milyar doları aşan kurumsal talep, 

Bitcoin ETF'lerinden 5,75 milyar dolarlık çıkışa ve  gelişen piyasalarda fon 

çekilmesi riskine neden olurken, Nasdaq'ın endeks kurallarını değiştirerek 

SpaceX'i 15 gün içinde Nasdaq 100'e dahil etmesi, pasif yatırım fonlarını otomatik 

olarak bu hisseye maruz bıraktı

Kaynak: FED, Investing.com, USBLS, Goldman Sachs, Fitch Ratings
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ABD Merkez Bankası Efektif Politika Faizi
%, 2021 - 2026

Mayıs 2026 sonu itibarıyla FED, Aralık 2025’teki faiz indiriminin ardından politika faizini sabit tutarken, enflasyondaki gerileme ve büyümedeki yavaşlamaya rağmen 

ekonomik göstergelerin seyrini yakından izlemekte ve ihtiyatlı duruşunu korumaktadır

― FED, Aralık 2025’te politika faizini 25 baz puan indirerek hedef aralığı %3,50–%3,75 seviyesine çekmiş; Mayıs 2026 toplantısında ise politika faizini sabit tutarak veri odaklı ve 

ihtiyatlı duruşunu sürdürmüştür

― Mayıs 2026 itibarıyla yıllık tüketici enflasyonunun %4,2’ye yükselmesi FED’in ilave faiz indirimleri konusunda temkinli yaklaşımını desteklemiştir

FED, Mayıs 2026’da politika faizini sabit tutarak ihtiyatlı duruşunu korurken enflasyon, 
büyüme ve iş gücü piyasasına ilişkin göstergeleri yakından izlemeye devam etmektedir

TürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu Global

0

1

2

3

4

5

6

2021 2022 2023 2024 2025 2026

FED, Eylül 2024 itibarıyla faiz indirim 

döngüsünü başlatmıştır

Kaynak: Federal Reserve Economic Data (FRED)
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ABD Dolar Endeksi
2025 - 2026

Mayıs 2026 sonu itibarıyla doların yönü, faiz patikasına ilişkin beklentiler, tarife kaynaklı hukuki ve siyasi belirsizlikler ile jeopolitik gelişmelerin beslediği güvenli liman 

talebi arasında şekillenmiştir

― Para politikasına ilişkin beklentiler, özellikle 2025 sonundan itibaren doların yönü üzerinde belirleyici olmaya devam etmiştir. FED’in Aralık 2025’te yaptığı faiz indiriminin ardından 

Mayıs 2026’da da faizleri sabit tutması, indirim sürecine ara verildiği algısını güçlendirmiş; buna rağmen piyasaların yıl içinde ilave faiz indirimi beklentisini koruması, doların kalıcı 

toparlanmasını sınırlamıştır

― 2026 yılı içinde dolar, jeopolitik gelişmeler ve güvenli liman talebinden destek bulurken; ABD ekonomisinin büyüme görünümü ve para politikasının seyrine ilişkin belirsizlikler 

nedeniyle dalgalı görünümünü korumaktadır

2026’nın ilk beş ayında ABD doları, FED’in faiz indirimlerine ara vermesi ve jeopolitik risklerin 
etkisiyle dalgalı bir seyir izlemiştir

TürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu Global
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2026 Mayıs ayında küresel inşaat PMI verileri 50 eşik değerinin altında seyrederken, Euro 
Bölgesi ve İtalya’da belirgin artış kaydedilmiştir

TürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu Global

Küresel 

İnşaat PMI 
(Mayıs 2026)

2025  

Ekim

2025 

Kasım

2025 

Aralık

2026 

Ocak

2026 

Şubat

2026 

Mart

2026 

Nisan

2026 

Mayıs

Çin 49,1 49,6 52,8 48,8 48,2 49,3 48,0 48,8

Euro Bölgesi 44,0 45,4 47,4 45,3 46,0 44,6 41,7 43,7

Almanya 42,8 45,2 50,3 44,7 43,7 48,0 42,1 42,4

Fransa 39,8 43,6 43,4 43,5 43,9 38,4 38,1 39,6

İtalya 50,7 48,2 47,9 47,7 50,4 46,8 44,8 49,4

Birleşik 

Krallık
44,1 39,4 40,1 46,4 44,5 45,6 39,7 38,2

2026 Mayıs itibarıyla küresel inşaat PMI verileri, büyük 

ekonomilerin önemli bir kısmında artış eğilimi gösterirken eşik 

değer olan 50’nin altında seyretmeye devam etmiştir

― Çin’de İnşaat PMI endeksi, 2026 Nisan ayındaki 48,0 puan 

seviyesinden 2026 Mayıs ayında 48,8 puana yükselmiştir

― Euro Bölgesi inşaat PMI, Mayıs ayında 43,7 puana yükselmiştir

― Mayıs 2026’da Almanya, Fransa ve İtalya’da inşaat PMI artış 

kaydetmiştir

― Birleşik Krallık inşaat PMI, aşağı yönlü seyrini Mayıs ayında da 

sürdürmüştür

Kaynak: S&P Global, National Bureau of Statistics of China
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Mart 2026’da artan ABD inşaat harcamaları, Nisan 2026’da aylık ve yıllık bazda yükselişine 
devam etmiştir

TürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu Global

ABD İnşaat 

Harcamaları             

(Milyar ABD Doları)

Nisan 

2025

Aralık 

2025

Ocak 

2026

Şubat 

2026(r)

Mart 

2026(r)

Nisan 

2026

1 Aylık 

Değişim
(Mart 2026-

Nisan 2026)

1 Yıllık 

Değişim
(Nisan 2025-

Nisan 2026)

Konut İnşaatı 906,5 971,3 927,5 909,6 914,9 922,0 %0,8 %1,7

Konut Dışı Bina 

ve Altyapı 

İnşaatı

1.246,9 1.248,6 1.250,6 1.251,1 1.249,5 1.250,4 %0,1 %0,3

Toplam İnşaat 2.153,4 2.219,9 2.178,1 2.160,7 2.164,5 2.172,4 %0,4 %0,9

ABD’de inşaat harcamaları, Ocak ve Şubat 

2026’da yaşanan gerilemenin ardından Mart 

2026’da başlayan artış eğilimini Nisan ayında 

devam ettirmiştir

― Yıllıklandırılmış toplam inşaat harcamaları, 

Nisan 2026 itibarıyla önceki aya göre %0,4 

artarken önceki yılın aynı ayına göre %0,9 

artarak 2.172,4 milyar ABD Doları seviyesinde 

gerçekleşmiştir

― Konut inşaatı harcamaları aylık bazda %0,8 

artarken yıllık olarak %1,7 oranında yükselerek 

Nisan 2026 itibarıyla 922,0 milyar ABD Doları 

seviyesinde gerçekleşmiştir

― 2026’nın ilk iki ayında inşaat harcamalarında 

görülen gerileme, sektörün finansman koşulları 

ve maliyet baskılarına karşı kırılganlığının 

sürdüğüne işaret ederken; Mart ayında yaşanan 

ve Nisan ayında devam eden yükseliş, harcama 

düzeyinde belirli bir dayanıklılığın korunduğunu 

göstermektedir

Not: (r) İlgili veriler revize edilmiştir

Kaynak:  The U.S. Census Bureau
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ABD Mevcut Konut Satışları
Bin Adet, Yıllık, 2025 – 2026

Mevcut konut satışlarındaki iyileşmeye rağmen yeni konut satışlarındaki gerileme, ABD 
konut piyasasında talep toparlanmasının sınırlı kaldığına işaret etmektedir

TürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu Global
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ABD’de Konut Fiyat Endeksi Mart 2026’da sınırlı bir gerileme yaşarken 

mevcut konut satışları Mayıs ayında toparlanma eğilimine girmiş; yeni 

konut satışları ise Nisan ayında düşüşe geçmiştir

― ABD mevcut konut satışları, Mayıs ayında aylık bazda %3,2 artarak 4,17 

milyon adet seviyesine yükselmiştir. Bu görünüm, konut fiyat artış 

hızındaki yavaşlamanın erişilebilirliği desteklediğini gösterirken; faizlerin 

yüksek seviyesini koruması nedeniyle talep koşullarındaki iyileşmenin 

temkinli seyrettiği değerlendirilmektedir

― ABD yeni konut satışları, Mayıs ayında %6,2 gerilemiştir. Bu düşüş, 

finansman koşulları ve talep tarafındaki zayıflığın yeni konut piyasası 

üzerinde baskı oluşturduğuna işaret etmektedir

― ABD Konut Fiyat Endeksi, 2025 yılının üçüncü çeyreğiyle birlikte başlayan 

artışının ardından Mart 2026’da sınırlı bir gerileme kaydetmiştir

ABD Yeni Konut Satışları
Bin Adet, Aylık, 2025 – 2026 

ABD Konut Fiyat Endeksi
Aylık, 2025 – 2026 

600

700

800

0

2
0
2
5
 O

c
a
k

Ş
u
b
a
t

M
a

rt

N
is

a
n

M
a

y
ıs

H
a
z
ir
a
n

T
e

m
m

u
z

A
ğ
u
s
to

s

E
y
lü

l

K
a
s
ım

A
ra

lı
k

2
0
2
6
 O

c
a
k

Ş
u
b
a
t

663,0

M
a
rt

N
is

a
n

622,0

E
k
im

-%6,2

0

335

340

345

2
0
2
5
 O

c
a
k

Ş
u
b
a
t

M
a
rt

N
is

a
n

M
a
y
ıs

H
a
z
ir
a
n

T
e
m

m
u
z

A
ğ
u
s
to

s

E
y
lü

l

E
k
im

K
a
s
ım

A
ra

lı
k

2
0
2
6
 O

c
a
k

Ş
u
b
a
t

M
a
rt

342,3

Not: (r) İlgili veriler revize edilmiştir

Kaynak:  The U.S. Census Bureau, The National Association of Realtors, Federal Reserve Economic Data (FRED)
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Euro bölgesi toplam inşaat üretimi, 2026 yılının ilk iki ayında yaşanan daralmanın ardından 
Mart ve Nisan aylarında sınırlı bir büyüme sergilemiştir

TürkiyeTürkiye İMSAD | Aylık Sektör Raporu Global

Euro Bölgesi 

İnşaat Üretimi 

Yıllık 

Değişimi(1)

Eylül       

2025(r)

Ekim       

2025(r)

Kasım     

2025(r)

Aralık     

2025(r)

Ocak 

2026(r)

Şubat 

2026(r)

Mart 

2026(r)

Nisan 

2026

Yapı İnşaatı -%4,2 -%0,3 -%3,4 -%4,0 -%14,7 -%11,4 -%7,1 -%5,2

Altyapı İnşaatı 

ve Mühendislik
%2,3 %3,4 %0,0 %1,7 -%3,3 -%2,5 %5,3 %4,4

Özel İnşaat 

Faaliyetleri
%1,7 %3,7 %0,9 %1,8 -%2,2 -%1,6 %0,6 %1,7

Toplam                      

İnşaat Sektörü
%1,5 %4,5 %0,8 %0,8 -%5,0 -%3,4 %0,2 %0,9

Euro Bölgesi’nde toplam inşaat üretimi 2026

yılının ilk iki ayında yıllık bazda önemli ölçüde 

daralırken, Mart ve Nisan aylarında yeniden 

artış eğilimine girmiştir

― Yapı inşaatı üretiminde Eylül 2025’ten bu yana 

devam eden daralma eğilimi 2026 yılı Nisan 

ayında da devam etmiş; Nisan ayında üretim 

yıllık bazda %5,2 gerilemiştir

― Altyapı inşaatı üretimi 2025’in son çeyreğinde 

ağırlıklı olarak pozitif bir seyir izlerken, Ocak ve 

Şubat 2026’da daralmış; Mart ayında yıllık 

bazda yeniden artışa geçmiş ve Nisan ayında 

da bu eğilimini sürdürmüştür

― Özel inşaat faaliyetleri üretimi, 2026’nın ilk iki 

ayındaki daralmanın ardından Mart ve Nisan 

aylarında yıllık bazda artış kaydetmiştir

Not: (1) Bir önceki yılın aynı ayına göre değişim oranı

(r) İlgili veriler revize edilmiştir

Kaynak: Eurostat
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