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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Buraporda, Nisan 2026 itibartyla Tiirkive Insaat ve Yapi Sektoril, Tiirkive Insaat Malzemesi

Sanayi, Tirkive Ekonomisi, Diinya Ekonomisi ve Diinya Insaat Sektoriiincelenmistir (1/2)

Tiirkiye insaat sektori, 2025 yilinin dérdincu ¢geyreginde yillik bazda %8,6 biliyiime kaydederek glcli seyrini sirdirmus; ancak blyidme hizi yilin
Uglnci geyregine ve dnceki iki yilin ayni ddnemine kiyasla daha sinirli gergeklesmistir

Tiirkiye ingsaat harcamalari, 2025 yilinin dérdincu ¢eyreginde yillik bazda nominal olarak %38,6 artarak 2,38 trilyon TL’ye ulagsmistir. 2025 yilinin
tamaminda ingaat harcamalar1 9,09 trilyon TL’ye ulagarak, bir 6nceki yila gére nominal bazda %44 artmistir

Tiirkiye ingaat Maliyet Endeksi, Mart 2026 itibariyla yillik bazda %27,2 artig kaydetmistir. isgilik maliyetlerindeki yillik artisin (%30,1) malzeme
maliyetlerinin (%25,6) Uzerinde seyretmesi, sektor karliligi Uzerinde artan maliyet baskisina isaret etmektedir

Tiirkiye ingaat Sektorii Giiven Endeksi ve Faaliyet Endeksi, Ocak 2026’da yasanan yiikselisin ardindan Mart ayinda gerilemis, ancak Nisan ayi
itibariyla yeniden ylikselise gecmistir

Tirkiye konut piyasasinda Subat 2026’'da son alti yilin en yiliksek Subat ay1 konut satigi1 gerceklesirken, konut satiglari Mart 2026’da bir dnceki yilin
ayni doneminin altinda gergeklesmis; Nisan ayinda ise yillik bazda %2,6 bliiyumiuistiir

Aylik ipotekli konut satiglari, 2026 yili Subat ayinda kaydedilen giglu artig egilimini Mart ayinda da surdurmus; Nisan ayinda ise sinirli bir ivme kaybi
gOstermigtir. 2026 yilinin ilk dort ayinda énceki yilin ayni donemine kiyasla %33,8 artigla 97.047 adet ipotekli konut satisi gerceklesmistir

2026 yihnin ilk geyreginde yapi ruhsati alinan bina sayisi, daire sayisi ve toplam yiz 6lgimu; bir dnceki yila gore artis gostermistir. S6z konusu artis,
sektorin ileriye donuk proje gelistirme istahinin korunduguna isaret etmektedir

ingaat malzemesi sanayisinde dis ticaret, 2025 yilinda ihracattaki artisla birlikte yeniden ivme kazanmstir. inracat %6,1 artarak 32,1 milyar ABD Dolarrna
yukselirken ithalat 13,1 milyar ABD Dolari ile son bes yilin en yuiksek diizeyine ulasmistir
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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Buraporda, Nisan 2026 itibartyla Tiirkive Insaat ve YapiSektord, Turkive Insaat Malzemesi
Sanayi, Tirkive Ekonomisi, Dilnya Ekonomisi ve Dilnya Insaat Sektortiincelenmistir (1/2)

Tiirkiye insaat sektori, 2025 yilinda yasanan finansal dalgalanmalara ve siki finansman kosullarina ragmen sergiledigi gli¢lii performans ile kisa vadeli
soklara kargi gbrece guglu bir yapi sergilemistir. Finansman dinamikleri orta vadede yakindan izlenmesi gereken basliklar olmaya devam etmektedir

2025 yihinda ve 2026 yilinin ilk gceyregdinde ddviz kurundaki artig, ithal girdilere bagimhilik nedeniyle ingaat ve yapi sektérinde maliyet baskisini artirmistir.
Siki makroekonomik kosullar yatirim ve yeni proje kararlarini daha temkinli bir cergeveye tasimistir

Uluslararasi kuruluglarin doviz kuru beklentileri, Turk Liras’nin 6numuzdeki yillarda deger kaybinin surecegine isaret etmektedir

imalat sanayinde kapasite kullanim orani, 2026 yili Nisan ayinda sinirli bir yiikselis ile %74 seviyelerine ulagmis; siki para politikasi ve zayif talep
kosullari tiretim ivmesini sinirlamistir

Diinya Belirsizlik Endeksi (WUI), artan jeopolitik risk algisiyla 2026’nin ilk ¢ceyreginde ylkselmis; ancak Nisan 2026 itibariyla gerileme kaydetmistir

2026 Nisan itibariyla kiiresel ingaat PMI verileri, blyuk ekonomilerde azalma egilimi gosterirken genel gérinum itibariyla esik deger olan 50’nin altinda
seyretmeye devam etmistir
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Kuresel dlgekte yiiksek faiz ortami, finansman maliyetleri ve zayif talep kosullari, insaat sektériinde yeni proje baslangiglarini sinirlayan temel unsurlar
olmaya devam etmektedir
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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Insaat sektoril, 2025 vilinin dordiinci ceyredinde yillik bazda %8,6 bilyiiyerek pozitif seyrini
strdarmus; ancak buytime hizioncekiikiceyregde kiyasia yavaslamistir

insaat Sektorii GSYIH™M Yillik Biiyiime
%, 2023 — 2025
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ingaat sektérii, 2025 yilinin dérdiincii geyreginde yillik bazda %8,6 biiyiime kaydederek giiglii seyrini siirdiirmiis; ancak biiyiime hizi yilin iigiincii geyregine ve dnceki
iki yilin ayni dénemine kiyasla daha sinirli gergeklesmistir

— Yiln ilk Gg geyreginde kaydedilen gucli buyime performansi, dérdincl geyrekte ivme kaybetmekle birlikte pozitif gérindmund korumustur. Bu durum, ingaat sektdrinin 2025
yllinda yasanan finansal dalgalanmalar ve siki ekonomi politikasina ragmen gérece dayanikl bir yapi sergiledigini ortaya koymaktadir

— Sektdérdeki buylimenin dordincu geyrek itibariyla bir miktar yavaslamasi, finansman kosullari ve maliyet dinamiklerinin kisa ve orta vadede blyime hizinin strdurilebilirligi
acisindan yakindan izlenmesi gerektigini gdéstermektedir

Not: (1) Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore degisim orani

(r) ligili veriler revize edilmistir
Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Insaat harcamalari 2025'in dordiincii ceyredinde ficiincii ceyrede kiyasla gerilemis; ancak
onceki vilin ayni donemine Kivasia yuksek nominal artis egilimini strdarmastr

ingaat Harcamalari
Milyar TL, 2023 — 2025

%38,6
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ingaat harcamalari, 2025 yilinin dérdiincii geyreginde dnceki yilin ayni geyregine gére nominal olarak %38,6 artarak 2,38 trilyon TL seviyesinde gerceklesmistir

— 2025 yihnin ilk G¢ ¢ceyreginde toplam insaat harcamalari degeri 6,71 trilyon TL olarak (6nceki 6,70 trilyon TL) yukari yonlt guncellenmistir. 2025 yilinin tamaminda ingaat
harcamalari 9,09 trilyon TL'ye ulasarak, bir 6nceki yilla gére nominal bazda %44 artmistir

— 2025 yili insaat harcamalarinda dérdiincli geyrekte gorilen gerileme, Ugtincu geyrekteki yiksek harcama seviyesinin ardindan ivmede sinirli bir normallesmeye isaret etmektedir.
Buna karsin yillik bazdaki yuksek artis, sektériin nominal buyime egilimini korudugunu gostermektedir

Not: (r) ligili veriler revize edilmistir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Insaat sektdrii, 2025 vilin dordiincil ceyredinde ivme kaybetmesine karsin vil genelinde
Turkive ekonomisinin tzerinde buyimeyi strdirmustur

2025 yilinin doérdiinciul geyregi, siki finansman

ingaat, Gayrimenkul ve Tiirkiye

Ekonomisinde Biiyiime () Gayrimenk BRI c5ularimin insaat sektdrii dzerindeki
etkilerinin daha goriiniir hale geldigi bir dénem
2023 G1 %3,4 %3,3 %4,0 olmustur
— 2025 yilinin doérduncl ¢eyreginde ingaat sektorl
2023 G2 %6,1 %3.,6 %46 bir dnceki yilin ayni geyregine gore %8,6
2023 G3 %6.8 %2.6 %8,5 blyurken, Tarkiye ekonomisi ayni dénemde
%3,4 baylimustur
2023 C4 %9,5 %42 %4,9 — Insaat sektériiniin siki finansman kosullari ve
2023 %6.5 %3.4 %5.0 ekonomik dalgalanmalara ragmen 2025 yil
; ; ; boyunca biylimesini siirdirmesi, proje bazli
2024 C1 %11,3 %3,9 %5,3 faaliyetler, zorunlu yatirmlar, afet sonrasi
yeniden imar ¢alismalari ve kentsel dontisim
2024 G2 %7,0 %5,8 %2,3 uygulamalarinin destekleyici etkisini
gOstermektedir. Ancak dérdiincu geyrekte
2024 G3 %11,4 %4,2 %2,8 biiyime hizinin yavaslamasi, finansman ve
2024 G4 %10.3 %45 %3.2 talep kosullarinin sektor tzerindeki sinirlayici

etkilerinin daha gortinir hale geldigine isaret

2024 %10,0 %4,6 %3,4 etmektedir
— Gayrimenkul sektériiniin bliylime performansi,

2025 G1 %8,5") %1,20 %2,50 hem doérdincu geyrekte hem de yil genelinde
o ® o " o ® insaat sek.ternUn belirgin sekilde altinda
2025 G2 %113 %17 %4, 7 kalmigtir. Ingsaat ve gayrimenkul sektorleri
2025 G3 %14 10 %430 %3 8 arasindaki buytime farki, 2025 yilinda Uretim ve
: : : yatirrm odakl faaliyetlerin, ekonomik
2025 C4 %8,6 %3,5 %3,4 dalgalanmalar ve siki finansal kosullar
karsisinda talep tarafina kiyasla daha dayanikh
2025 %10,6 %2,7 %3,6 bir gériinim sergiledigini gdstermektedir
Not: (1) Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore degisim orani

(r) ligili veriler revize edilmistir
Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Toplaminsaat maliyetierindeki artisin Mart avinda stirmesi, yeniingaat baslangiclari
lzerindeki malivet baskisinin devam edecegine isaret etmektedir

ingaat Maliyet Endeksi Yillik Degisim Orani (2015=100)
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ingaat maliyetlerindeki yillik degisim orani, Mart ayinda artig géstermistir
— Mart ayi itibariyla genel ingaat maliyetlerinin yillik artigi %27,2'ye ylkselmistir

— Genel ingaat faaliyetlerinde isgilik maliyetleri Mart ayi itibariyla yillik bazda %30,1 artis kaydederken; malzeme maliyetlerindeki yillik artis %25,6 olarak gergeklesmistir. iscilik ve
malzeme maliyetlerindeki yillik degisim orani 2026’nin ilk G¢ ayl boyunca artis kaydetmistir

— Toplam ingaat maliyetlerindeki yillik degisim oraninin yiikselmesi, yeni insaat baslangiglari iizerinde maliyet kaynakli baskinin artabilecegine isaret etmektedir. isgilik
maliyetlerindeki artisin malzeme maliyetlerinin tGzerinde olmasi ise, maliyet baskisinda iscilik giderlerinin agirhginin arttigini ve sektdér marjlari Uzerinde ek baski yaratabilecegini
gOstermektedir

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Insaat Sektorii Giiven Endeksi, 0cak 2026 da yasadidi sicramanin ardindan Mart ayinda sert
bir gerileme yasamis, ancak Nisan ayiitibariyla2026 vilinin enyiiksek seviyesine ulasmistir

ingaat Sektérii Giiven Endeksi (2010=100)
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insaat Sektoérii Giiven Endeksi, Mart 2026’da yasanan gerilemenin arindan Nisan ayinda toparlanma egilimine girmistir

— Nisan 2025'te 88,2 puan seviyesinde bulunan ingaat Sektérii Giiven Endeksi, Aralik 2025 itibariyla 80,5 puana gerileyerek son bes yilin en diisiik seviyelerinden birine inmistir

— Ocak 2026’da ise endeks, 2025 yili Temmuz ayindan itibaren yasanan disus egiliminin ardindan yukari yonlu bir hareket sergilemistir

— Ocak 2026’daki yukselisin ardindan Subat ve Mart aylarinda disen endeks, Nisan ayinda gugcli bir yikselis yasasa da bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla dusuk bir seviyede
yer almaktadir

Not: (1) Endekste yasanan puan cinsinden degisimleri ifade etmektedir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
11
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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Son Uc Ay Insaat Faaliyetleri Endeksi, Mart ayindaki sert dilsiisiin ardindan Nisan ayinda
Kismi bir toparlanma yasamistir

ingaat Faaliyetleri Endeksi (son 3 ay, 2010=100)
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Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi, Mart 2026’da yasanan diisiisiin ardindan Nisan ayinda sinirli bir artis yasamistir
— Subat 2026’da yukselisine devam eden endeks, Mart 2026’da sert bir disisle 83,9 puana gerilemistir ve son bes yilin en disik seviyesini kaydetmistir
— Nisan 2026’da 85,7 puana yuikselen endeks, bir dnceki yilin ayni dénemine gére 11 puan asagida yer almaktadir

— 2026 yilinda sektér performansinin, kamu kaynakli projelerin temposu ile talep ve finansman kosullarindaki gelismelere bagh olarak sekillenecegi degerlendiriimektedir

Not: (1) Endekste yasanan puan cinsinden degisimleri ifade etmektedir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Yeni Alinan Insaat Isleri Endeksi, 0cak 2026 daki yukari yonlii hareketinin ardindan Mart
avinda sertbir dasus yasamis; Nisanayinda yenidenyikselise gecmistir

Yeni Alinan insaat isleri Endeksi (2010=100)
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Yeni Alinan ingaat isleri Endeksi 2026 yili Subat ve Mart aylarinda yasanan diisiisiin ardindan Nisan ayinda yeniden yiikselise gegmistir

— Ocak 2026’daki yukselisin ardindan Subat ve 6zellikle Mart ayinda yasanan dususlerle 79,3 puana gerileyen endeks, Nisan ayinda 2,7 puan artarak 82,0 seviyesine yukselmistir
— Nisan 2026'daki yukselise ragmen endeks 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla 1,0 puan asagida yer almaktadir

— Yeni Alinan insaat igleri Endeksi’ndeki toparlanma sinyalinin kalici glic kazanmasinin enflasyon ve faiz patikasindaki gelismelere bagl olacagi degerlendirimektedir

Not: (1) Endekste yasanan puan cinsinden degisimleri ifade etmektedir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Konut satislari, 2026 yilininilk dort ayinda onceki vilin ayni donemine Kiyasla benzer bir
performans sergilemistir

%’;‘:;;‘::};t 2022 2023 2024 2025

Ocak 75.603 93.118 102.927 84.801 117.025 111.480
Subat 88.020 103.437 84.396 99.558 117.586 124.549
Mart 120.415 145.698 111.322 111.345 115.788 113.367
Nisan 102.219 150.843 92.607 80.276 123.569 126.808
Mayis 65.497 132.420 133.287 118.926 135.664

Haziran 145.247 161.684 90.118 82.924 112.196

Temmuz 115.264 99.646 117.058 132.426 148.939

Agustos 151.033 131.713 132.124 139.411 149.440
Eyliil 157.819 124.030 110.810 146.557 156.918
Ekim 152.228 127.049 106.183 171.619 170.955
Kasim 192.820 130.513 100.579 159.805 146.989
Arahik 243.396 225.623 148.724 222.112 265.223

TOPLAM 1.609.561 | 1.625.774 | 1.330.135 | 1.549.760 | 1.760.292

Not (1) TUIK, konut satis istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yilindan itibaren gegerli olacak sekilde revize etmistir

Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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Konut satiglari, Subat 2026’da son alti yilin en
yiiksek Subat ayi seviyesine ulasirken; Mart
2026’da bir 6nceki yilin ayni déneminin altinda
gerceklesmig, Nisan ayinda ise yillik bazda
yeniden artis gdstermistir

— 2026 Nisan ayinda Turkiye genelinde toplam
126.808 konut satisi gerceklesirken, konut
satiglari bir dnceki yilin Nisan ayina gére %2,6
bldyumustar

— 2026 yilinin ilk dort ayinda konut satiglari, 2025
yitlinin ilk dort ayina kiyasla %0,5 artarak
476.204 seviyesinde gergeklesmistir

— Ocak 2026’da politika faizinde yapilan sinirli
indirimin, Subat ayinda konut satislarinda
g06zlenen gucli performansi desteklemis
olabilecegdi degerlendiriimektedir. Bununla
birlikte, TCMB’nin Mart ve Nisan aylarinda
politika faizini sabit tutarak siki ve ihtiyatl
durusunu surdirmesi sonrasinda konut
satiglarinda gorulen gerileme, finansman
kosullarindaki sinirli gevsemenin, piyasa
talebini destekleme etkisinin sinirli kaldigina
isaret etmektedir
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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

2026 Nisan ayindailk el ve ikinci el konut satislariMart ayina kiyasia artmis, ilk el konut
satislarigecen yilin ayni doneminin tizerinde gerceklesmistir

Konut Satiglarinin

& 1 - . z
Dagilimi® ikinci El ikinci El ikinci El
Ocak 27.350 57.451 34.783 82.242 34.069 77.411
Subat 31.549 68.009 35.695 81.891 37.785 86.764
Mart 37.308 74.037 35.281 80.507 35.725 77.642 ilk el ve ikinci el konut satislari, son yillarin en
. gliclii Subat ay1 performansinin ardindan Mart
Nisan 26.237 54.039 36.775 86.794 40.306 86.502 2026’da aylik bazda gerileme kaydetmis; Nisan
2026’da ise yeniden artisg egilimine girmistir
Mayis 40.024 78.902 41.860 93.804
— Nisan 2026’da ilk el konut satislar bir dnceki
Haziran 26.958 55.966 35.267 76.929 yilin Nisan ayina gére %9,6 artarken, ikinci el
konut satislari ayni dénemde %0,3 daralmistir
Temmuz 43.049 89.377 46.514 102.425 — 2026 yilinin ilk dért ayinda ilk el konut satislari,
. 2025 yihnin ilk dort ayina kiyasla %3,8 artisla
Agustos 44.080 95.331 46.459 102.981 147.885 seviyesinde gergeklesmistir. Ayni
. dénemde ikinci el konut satiglari, yillik bazda
Eylil 47.145 99.412 49.608 107.310 %0,9 daralarak 328.319 olarak gergeklesmistir
Ekim 60.513 111.106 57.675 113.280
Kasim 52.168 107.637 49.174 97.815
Aralik 81.219 140.893 101.721 163.502
TOPLAM 517.600 1.032.160 570.812 1.189.480
Not: (1) TUIK, konut satis istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yilindan itibaren gegerli olacak sekilde revize etmigtir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

lIk ve ikinci el konut satislan, Aralik 2025 teki giiclil vilkselisin ardindan 0cak 2026'da sert
bir gerileme yasamis; Subat, Mart ve Nisan aylarindaise danha yatay bir seyir izlemistir

Aylik Yeni Konut Satiglan(
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2026 yili Nisan ayinda ilk el konut satiglari, gegen yilin ayni ayina gore %9,6 yiikselirken; ikinci el konut satiglari %0,3 oraninda daralmistir

— 2025 yili Aralik ayinda ilk el konut satiglari 96.690 konut ile aylik bazda son on Ug¢ yilin en yiksek seviyesinde gergeklesirken; ikinci el konutlar da 158.087 konut satisi ile son on
Uc yilin en yuksek ikinci aylik satis seviyesine ulagsmistir

— Ik el ve ikinci el konut satislari, 2026 Ocak ayindaki diisiisiin ardindan Subat, Mart ve Nisan aylarinda belirgin bir toparlanma egilimi géstermeden dalgali bir seyir izlemistir

Not: (1) TUIK, konut satis istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yilindan itibaren gegerli olacak sekilde revize etmigtir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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Inotekli konut satislari, 2026 yilnin lk dort ayinda dnceki yilin ayni dénemine gore daha
yuksek seviyelerde gercekiesmistir

Aylik ipotekli Konut Satiglar ("
Bin Adet, 2025 - 2026

30,6
%23,6 ), [ 38

24,7 25,0 26,0 258

%40,5
19,1 )
17,5 17,6 I ...............................................................................
2025 Subat Mart Haziran Temmuz Agustos Eyll Ekim Kasim Aralik 2026 Subat Mart Nisan
Ocak Ocak

Aylik ipotekli konut satiglari, 2026 yili Subat ayinda kaydedilen gii¢lii artis egilimini Mart ayinda da siirdiirmiis; Nisan ayinda ise sinirli bir ivme kaybi gostermistir
— TCMB’nin faiz indirimleri ve konut kredisi kampanyalari, 2025 yilinda ipotekli konut satiglarinin %48,8 artarak son g yilin en ylksek seviyesine ulasmasinda katki saglamistir

— 2026 yilinin basinda azalan aylik ipotekli konut satiglarinin ardindan Subat ayinda gerceklesen 25.035 adet ipotekli konut satisiyla son alti yilin en yiksek Subat ay satisina
ulasiimistir

— 2026 yihnin ilk dort ayinda dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %33,8 artisla 97.047 adet ipotekli konut satisi gerceklesmistir
— Ipotekli konut satiglari, 2026 Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %0,8 daralirken, yillik bazda ise yaklasik %41 artarak 25.771 adet seviyesinde gergeklesmistir

Not: (1) TUIK, konut satis istatistiklerini 19.02.2026 tarihinde 2013 yilindan itibaren gegerli olacak sekilde revize etmigtir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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2026 vilininilk ceyreginde yapi ruhsati alinan bina sayisi, daire sayisi ve toplam yiiz olcimil;
bir onceki vilin ayni ceyregine gore artis gostermistir

I‘::E::tlYa ?5:) Bina Sayisi D:giléli(m Daire Sayisi DZgiI;'i(m Yiiz Olgiimii (m2) D:g!:iléli(m
I 25.815 -%9,8 134.316 -%3,4 30.833.479 -%6,7
Il 34.144 %6,6 204.276 %36,3 45.138.329 %23,9
2023 1] 39.449 %25,1 225.382 %48,9 48.880.254 %29,1
\Y 53.751 %13,0 360.848 %28,2 72.456.226 %17,3
TOPLAM 153.159 %9,6 924.822 %28,2 197.308.289 %16,7
I 32 836 %27,2 207.441 %54,4 44.028.183 %42,8
Il 27 624 -%19,1 153.657 -%24,8 33.550.406 -%25,7
2024 1] 34 230 -%13,2 183.342 -%18,7 39.030.154 -%20,2
Y 48 313 -%10,1 309.612 -%14,2 63.318.754 -%12,6
TOPLAM 143.003 -%6,6 854.052 -%7,7 179.927.498 -%8,8
I 28.901 -%12,0 169.580 -%18,3 35.226.118 -%20,0
Il 41.931 %51,8 307.986 %100,4 56.793.153 %69,3
2025 1] 42.198 %23,3 284.705 %55,3 56.237.206 %A44,1
Y, 57.714 %19,5 425.653 %37,5 78.451.106 %23,9
TOPLAM 170.744 %19,4 1.187.924 %39,1 226.707.582 %26,0
2026 | 34.579 %19,6 232.252 %37,0 44.406.211 %26,1

2026 yihinin ilk ceyreginde alinan yapi ruhsatlarinin yillik bazda artmaya devam etmesi, sektoriin ileriye doniik proje gelistirme istahinin korunduguna isaret etmektedir

— 2026 yihnin ilk gceyreginde yapi ruhsati alinan daire sayisindaki artis oraninin bina sayisindaki artigin yaklasik iki kati olmasi, ruhsatlanan projelerde 6lgek / yogunluk artigina
isaret etmektedir

Not: (1) 2024 ve 2025 yili verileri revize edilmistir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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2026 vilininilk ceyreginde alinan yapi kullanim izinleri yilik bazda artis gostermistir

KuI;:Irllr:: i:ianFl,:eriU) Bina Sayst D:gilgi(m Daire Saytss ngig'i(m AT il D:giléli(m
I 21.610 -%38,4 126.375 -%20,4 26.929.624 -%18,7
Il 19.000 -%21,7 109.321 -%27,3 23.057.607 -%28,8
2023 11 20.772 -%15,1 116.865 -%17,2 25.556.825 -%15,6
\Y) 30.331 -%7,4 186.575 -%7,5 41.065.293 -%38,3
TOPLAM 91.713 -%12,7 539.136 -%17,3 116.609.349 -%17,0
I 30.940 %43,2 188.314 %49,0 41.002.992 %52,3
Il 16.681 -%12,2 89.557 -%18,1 20.653.274 -%10,4
2024 1 21.926 %5,6 127.086 %8,7 26.742.591 %4,6
v 34.458 %13,6 231.181 %23,9 47.934.350 %16,7
TOPLAM 104.005 %13,4 636.138 %18,0 136.333.207 %16,9
I 22.858 -%26,1 148.206 -%21,3 30.869.296 -%24,7
Il 19.871 %19,1 130.263 %45,5 27.029.241 %30,9
2025 11 23.327 %6,4 156.594 %23,2 32.942.917 %23,2
\Y) 36.602 %6,2 257.645 %11,4 50.641.870 %5,6
TOPLAM 102.658 -%1,3 692.708 %38,9 141.483.323 %3,8
2026 | 23.954 %4,8 163.227 %10,1 31.961.223 %3,5

2025 yilinin ilk geyregindeki daralmaya kiyasla 2026 yilinin ilk geyreginde kullanim izni alinan bina sayisi, daire sayisi ve yuz él¢iimiinde yillik bazda artigs yagsanmistir

— Daire sayisindaki artisin bina sayisindaki artisin Uzerinde seyretmesi, yapi kullanim izni alinan projelerde, bina bagina disen daire sayisinin arttigina isaret etmektedir

Not: (1) 2024 ve 2025 yili verileri revize edilmistir
Kaynak: Trkiye statistik Kurumu
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2025 vilininikinci ceyredindenitibaren gilclii birivme kazanarak zirve yapan insaat Uretim
Endeksi, 2026 vilininilk ceyregi boyunca dasts egilimi gostermistir

insaat Uretim Endeksi (2021=100)

2021 - 2026 . L . . ; . , )
—&— Toplam Ingsaat —®— Bina Ingaati —®— Bina DisI Yapilarin Insaati Ozel Insaat Faaliyetleri
180 -
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67,5
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insaat Uretim Endeksi, Ocak 2026’da baslayan asagi yonlii egilimini Subat ve Mart aylarinda da siirdiirmiistiir

— 2025 yili Mart ayi ile karsilastirildiginda, Bina insaati Uretim Endeksi 5,6 puan, Ozel insaat Faaliyetleri Uretim Endeksi ise 0,2 puan daha diisiik seviyede gerceklesirken; Bina
Disi Yapilarin ingaati Uretim Endeksi 4,7 puan daha yiiksek seviyede gergeklesmistir

— Merkez Bankasi’'nin olasi faiz indirim surecinin ingaat faaliyetleri Gzerindeki destekleyici etkisinin daha ¢ok orta vadede hissedilmesi beklenirken, kisa vadede tretim
gorinimuinde dénemsel duzelmelerin dne gikabilecegdi degerlendiriimektedir

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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2026 Kamu Yatinim Programi’'nda konut sektoriicin ayrilan 27,6 milvar TL'lik 0denegin 19,9

milyar TL'si Gevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhidi'na tahsis edilmistir

2026 2026 Yih Yatirimi
K Proij Proje Tutari 2025 Sonu
amu roje Kiimiilatif Harcama . . Devam Eden . . 2026
Yatinmlari  Sayisi Etut Proje Projeler Yeni Projeler Toplam Yatirimi

(Milyar TL) Dis Kredi | Toplam | Disg Kredi | Toplam |Dis Kredi| Toplam |Dis Kredi| Toplam |Dis Kredi| Toplam | Dis Kredi

Konut 51 43,3 63,9 20,5 26,1 - 51,0 19,5 249 - 2,7 19,5 27,6

Cevre,
Sehircilik 3 433 44,6 20,5 21,4 - - 19,5 19,9 i 0,006 19,5 19,9
ve lklim
Deg. Bak.

Strateji ve Butce Baskanligi tarafindan Ocak 2026’da yayimlanan 2026 Yili Kamu Yatirnm Programr’nda, konut sektorii igin 51 proje éngoriilmis ve 2026 yili igin toplam
27,6 milyar TL yatinnm 6denegi ayrilmigtir

— 2026 yilinda konut sektéri icin éngériilen 27,6 milyar TL’lik yatirim 6deneginin 19,9 milyar TL’lik kismi Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi'na tahsis edilmistir

— 2026 yilinda, Turkiye genelinde 12 ilde Tirkiye Deprem Sonrasi Iyilesme ve Yeniden imar Projesi kapsaminda 2.000 adet afet konutu dairesinin insasi igin 2,7 milyar TL yatirm
ongdrulmektedir

— 2026 yil sonrasinda ise Turkiye genelinde 18 ilde ayni kapsamda 6.500 adet afet konutu dairesinin ingasi i¢in toplam 17,2 milyar TL yatirim planlanmaktadir

Kaynak: Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitge Baskanhgi
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Kentsel doniisiim yatinmiari, 2026 vili Mart ayinda 4,9 Milyar TL olarak gerceklesirken 2026
yiliminilk ceyreginde topiam 21,5 Milyar TL seviyesine ulasmistir

Kentsel Donusum Baskanlgi Kentsel Donusum Harcamalari
Milyar TL, Yilbasindan itibaren kimulatif, 2025 — 2026

21,5
18,3 4,9 milyar TL
16,6
145 14,8 Kentsel Doniisiim Baskanligr’nin Tiirkiye genelinde sehircilik ve risk odakl
butiinlesik afet yonetimi kapsaminda gercgeklestirdigi mekansal planlama ve
kentsel doniigiim yatirimlari, 2026 yilinin ilk geyreginde artarak devam
etmigtir
— 2026 yilinin ilk ¢geyreginde mekansal planlama ve kentsel donisim yatirimlari
toplam 21,5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir
8,6 — Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi tarafindan deprem riskinin
yuksek oldugu bolgelerde kentsel donlsim galismalarinin hizlandiriimasi
amaciyla dizenlenen “Yarisi Bizden” kampanyasi kapsaminda 2026 yilinda
yaklasik 80 bin bagimsiz birimin donlisim i¢in ¢alismalara devam
edilmektedir

2025 Ekim 2025 Kasim 2025 Aralik 2026 Ocak 2026 Subat 2026 Mart

Kaynak: Tirkiye Cumhuriyeti Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligi, Kentsel Déniisiim Bagkanligi
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YI-UFE EnerjiEndeksi, 2025'in son ceyredinde baslayan diisiisiin ardindan jeopolitik
gelismelerin etkisivie 2026 Mart ve Nisan aylarinda viikselise gecmistir

Yi-UFE Enerji Endeksi (2003=100)
2025 630,81

7200 7 7.120.1

Yi-UFE Enerji Endeksi, 2025’in son geyreginde
baslayan ve Ocak 2026’da da devam eden
diisiis egiliminin ardindan, jeopolitik
gelismelerin etkisiyle Mart ve Nisan aylarinda
gliclii bir yilikselis kaydetmistir

— Subat ayinda gerilemenin yavaslamasiyla
baslayan yon degisimi, Mart ve Nisan 2026’da
kuresel jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlar
Uzerindeki baskiyi artirmasiyla sert bir
yukselise donusmaustir

— YI-UFE Enerji Endeksi, Subat ayindaki 6.489,3
seviyesinden Nisan ayina kadar toplam 630,8

6.400 puan artarak 7.120,1 seviyesine yukselmistir
2025 2025 2025 2026 2026 2026
Ekim Kasim Aralik Ocak Mart Nisan
Not: (1) Endekste yasanan puan cinsinden degisimleri ifade etmektedir

Kaynak: Trkiye statistik Kurumu

23

nnnnnnnn



Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

Insaat sektoriiistindami, 2025 yilnin son ceyredinde sinirli bir gerileme yasamistir

Sektore Gore istihdam Edilenler: insaat
Milyon kisi, %, 2025

M G4 D

ingaat sektériinde istihdam, 2025’in ilk ii¢ geyreginde artis gdsterirken yilin
son geyreginde %4,7 oraninda gerilemistir

— Ingaat sektériiniin istihdam payi, 2025 yili icinde en yiiksek seviyesine tiglincii
ceyrekte %7,1 ile ulasmistir. insaat sektérii ayni dénemde yaklasik 2,3 milyon
kisilik istihdam yaratmistir

— Insaat sektériiniin toplam istihdam igindeki payi, 2025'in dérdiincii geyreginde
%6,8’e diserken sektorde galisan kisi sayisi yaklasik 2,2 milyon olarak
gerceklesmistir

— Insaat istihdaminda yil sonunda yasanan gerilemede, genel is giicii
piyasasinda belirgin bir bozulmadan ziyade, mevsimsel etkilerin istihdam
uzerinde daha belirgin hissedilmesiyle iligkili oldugu degderlendiriimektedir

2025 Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 Q4

= Tiim Sektorler icinde insaat Sektori istihdaminin Payr [l insaat Sektorii istihdami

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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2026 yilininilk dort ayinda, insaat sektortinde faaliyetleri kisitiayan en onemli faktor
finansman soruniari olarak one Gikmistir

insaat Sektoriinde Faaliyetleri Kisitlayan Temel Faktorler
%, 2025 — 2026

—&— Kisitlayan faktor yoktur
—8— Talep yetersizligi
—&— Hava sartlari
isglicl eksikligi
—&— Malzeme ve/veya ekipman eksikligi
—®— Finansman sorunlari
Diger faktorler

11,7 insaat sektériinde faaliyetleri sinirlayan baslica unsur
W/\//_\_/H finansman sorunlar olarak éne gikarken, firmalarin 6nemli
bir boliimii faaliyetlerini kisitlayan herhangi bir unsur
bulunmadigini belirtmistir

— Finansman sorunlari 2025 yili boyunca %23-29 bandinda

N /‘\‘\4 seyrederek en belirgin kisitlayici faktor olmustur
S ¢ *—e5,1

@39 — Finansman sorunlari, 2026 Ocak ayinda %24,9 ile en
2’6 onemli faktdrken Nisan 2026 itibariyla %27,1 seviyesine
7 e 1’2 yiikselmistir

p — Faaliyetlerini kisitlayan bir faktér olmadigini belirten firma
.g sayisl 2026 yilinin ilk dért ayr boyunca azalmigtir
P

Haziran
Temmuz
Agdustos
Arahk

2025 Ocak
2026 Ocak

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemesi sanayi alt sektorlerinde diretim performansi, Mart 2026 da ayrisan bir
gorinim sergilemistir

Sanayi Uretim Endeksi Sanayi Uretim Endeksi

. . 2026 Mart .. . 2026 Mart
Yilik Degigim Oranit") (%, 2021=100) Yilik Degigim Oranit") (%, 2021=100)
insaat Amach Algi Uriinler 1,1 Metal Yapi ve Yapi Pargalari 12,7
A : 0 -4
Arsifl el ke AREL B 9 Mart 2026 itibariyla incelenen alt sektorlerin
dokuzunda endeks yillik bazda artis gosterirken,
Yalitimh Kablolar 13,9 Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari -0,7 dokuz alt sektorde gerileme kaydedilmistir
— incelenen alt sektérler arasinda Mart 2026
Cimento 1,4 Tugla ve Kiremit 0,8 itibariyla Gretim performansi %10’un (izerinde
daralan herhangi bir sektor olmazken, Seramik
. . Kaplama Malzemeleri ile Mermer ve Granit
Metalden Kapi ve Pencere -1 Insaat Amach Beton Uriinleri 6,3 sektorlerinde cift haneli biiylime gerceklesmistir

— Yilhk bazda en gicli artis Seramik Kaplama
-3,1 ingaat Camlari -2 Malzemeleri’nde gergeklesmistir. Seramik
Kaplama Malzemeleri Sanayi Uretim Endeksi,
Mart 2026’da yillik bazda %19,7 artarak

Isitma Sogutma ve Havalandirma
Donanimlari

Seramik Kaplama Malzemeleri 19,7 Ingaat Boya ve Vernikleri -0,4 incelenen alt sektérler iginde en yiiksek artisi
kaydetmistir
Mermer ve Granit 10,8 Armatiir Musluk Valf/Vana -5
Demir ve Gelik ingaat Uriinleri 0,6 Seramik Saglik Geregleri 1,7
Ahsap insat Malzemesi -5,2 Kilit ve Donanim Egyalari 1,5
Not: (1) Yillik degisimler, takvim etkisinden arindiriimis endeks degerlerinin bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisimini ifade etmektedir
(2) Gizli veri

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemesi dis ticaret fazlas1 2022-2024 doneminde gerileme edilimi gdsterirken,
2025 vilinda ihracatta yasanan artis yukari yonli birivme varatmistir

ingaat Malzemesi Dis Ticareti
Milyar ABD Dolari, 2021 - 2025

%6,1

34,8

2021 - 25
YBBO"

I ihracat %0,4

M ithalat %9,0

Dis Ticaret Fazlasi -%3,9

2021 2022 2023 2024 2025

ingaat malzemesi sektérii 2021-2025 dénemi boyunca dis ticaret fazlasi verirken, bu dénemde dis ticaret fazlasi %3,9 YBBO ile gerilemistir. Ancak 2025 yilinda ihracatta
yasanan artis ile dig ticaret fazlasi yeniden artis egilimine girerek 19,0 milyar ABD Dolari’na yuikselmistir

— 2021-2025 déneminde dis ticaret fazlasindaki genel gerileme egiliminde, ithalatin %9,0 YBBO ile buyimesine kargin ihracatin %0,4 YBBO ile artarak yatay bir seyir izlemesi
belirleyici olmustur. Deprem bdlgesi ve biuylksehirlerde hizlanan yeniden imar ve donlisim projeleri i¢ talebi destekleyerek bazi trlin gruplarinda ithalati artirici bir etki yaratmis;
es zamanli olarak kiresel maliyet ve lojistik kosullari ise ihracat performansini sinirlayan unsurlar arasinda yer almigtir

— 2025 yihinda ise ihracat 2024 yilina gore %6,1 artarak 32,1 milyar ABD Dolari seviyesinde gergeklesirken, ithalat 13,1 milyar ABD Dolari ile son bes yilin en yuksek duzeyine
ulagsmistir. ihracattaki giiglii artigin etkisiyle dis ticaret fazlasi 2025 yilinda %6,9 oraninda blyimustir

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemeleri cis ticareti, 2025 yilindaic talep ve kiiresel ticaret dinamiklerinin
destegiyle gucli bir performans sergilemistir

ins;-aat Malzemesi DI§ Ticareti - ihracat - ithalat En yiiksek aylik dis ticaret hacmi: En yiiksek geyreklik dig ticaret hacmi:
Milyar ABD Dolari, 2025 4,1 Milyar ABD Dolari 11,7 Milyar ABD Dolari
C1 ihracat: 7,5 milyar ABD Dolari G2 ihracat: 7,9 milyar ABD Dolari G3 ihracat: 8,4 milyar ABD Dolar G4 ihracat: 8,3 milyar ABD Dolari
G1 ithalat: 3,1 Milyar ABD Dolar G2 ithalat: 3,3 Milyar ABD Dolari G3 ithalat: 3,2 Milyar ABD Dolari G4 ithalat: 3,5 Milyar ABD Dolari
————— 1 el el i il |
219 2,9 2,8 2,8 2,8

2,7 2,7

B o [ o e o o e e o o o

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran I Temmuz Ekim Kasim Aralik

Agustos Eylul

1
_____ - —— o o e o o e e = -

ingaat malzemesi dis ticaret hacmi 2025 yilinda 45,2 milyar ABD Dolari olarak gergeklesirken, yil iginde en yiiksek aylik hacim Temmuz ayinda kaydedilmistir

— 2025 yih iginde en yuksek ceyreklik ihracat 8,4 milyar ABD Dolari ile Ggincu ¢eyrekte kaydedilmis; en ylksek geyreklik ithalat ise 3,5 milyar ABD Dolari ile dérdinci ¢eyrekte
gerceklesmistir. Toplam dis ticaret hacmi geyreklik bazda en yiksek diizeyini 11,7 milyar ABD Dolari ile dérdincu ¢eyrekte kaydetmistir

— 2025 yilinda deprem bolgesindeki yeniden imar faaliyetleri ve konut piyasasindaki canlanma i¢ talebi desteklerken; kiiresel ticarette gergceklesen daralmanin beklentilerin altinda
kalmasi ve rekabetci fiyatlama kosullari, ingaat malzemeleri dis ticaret hacminin gugli seyrini surdirmesine katki saglamistir

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemesi sanayi alt sektorlerinde dis ticaret dengesi, 2025 yilinda genel olarak
ihracat fazlasi veren pozitif bir gorinim sergilemistir (1/3)

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu

nnnnnnnn

ingaat Malzemesi Dis Ticareti

(ABD Dolart)
Sektorler ihracat ithalat Dig Ticaret Dengesi
Algi 53.684.834 7.118.201 46.566.633
Cimento 1.401.441.586 11.900.160 1.389.541.426
Boya Vernik 487.625.119 688.584.634 -200.959.515
Yapisal Kimya 866.387.401 753.606.953 112.780.448
Plastik 1.615.102.932 617.495.082 997.607.850
Agda¢ 1.307.740.536 256.397.513 1.051.343.023
Ahsap Mutfak Banyo Mobilyasi 60.476.256 40.297.454 20.178.802
Duvar Kagidi 25.266.986 8.163.354 17.103.632
i§Ienmi§ Taslar 2.063.621.587 105.190.826 1.958.430.761
Alci Cimento Beton Esya 359.821.127 25.232.855 334.588.272
Tugla Kiremit 15.837.452 3.075.572 12.761.880
Seramik Kaplama 662.133.332 87.482.810 574.650.522
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ingaat Malzemesi Dis Ticareti
(ABD Dolart)

Sektorler

ihracat

ithalat

Insaat malzemesi sanayi alt sektorlerinde dis ticaret dengesi, 2025 yilinda genel olarak
ihracat fazlasi veren pozitif bir goriiniim sergilemistir (2/3)

Dis Ticaret Dengesi

Seramik Saglik Geregleri 242.555.731 32.557.041 209.998.690
Diiz Cam - Yalitim Cami 542.476.048 425.852.439 116.623.609
Demir Celik Cubuk Profil 4.525.274.530 661.031.422 3.864.243.108

Demir Celik Boru

2.113.305.203

1.211.725.375

901.579.828

Demir Gelik ingaat Aksami 2.563.394.785 408.363.838 2.155.030.947
Demir Celik Dikenli Tel Cit 28.959.089 949.647 28.009.442
Demir Gelik Tel Orgii Kafes Ag lzgara 152.621.693 14.669.389 137.952.304
Demir Celik Vida Civata Somun 849.025.822 735.924.308 113.101.514
Demir Celik Radyator 487.944.173 38.575.530 449.368.643
Demir Celik Saglik Geregleri 89.770.550 23.009.786 66.760.764
Aliiminyum ingaat Malzemeleri ve Aksami 3.576.736.468 1.053.968.517 2.522.767.951
Aliminyum Saglik Geregleri 1.751.803 604.149 1.147.654

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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ingaat Malzemesi Dis Ticareti
(ABD Dolart)

Sektorler

ihracat

ithalat

Insaat malzemesi sanayi alt sektorlerinde dis ticaret dengesi, 2025 yilinda genel olarak
ihracat fazlasi veren pozitif bir goriiniim sergilemistir (3/3)

Dis Ticaret Dengesi

Kilitler ve Donanim Esyasi 596.131.623 341.727.852 254.403.771

Isitma ve Sogutma Cihazlari 777.499.204 631.350.905 146.148.299
Asansor Yiiruyen Merdiven Apron Koriugu 174.311.783 128.600.652 45.711.131

Musluk ve Vanalar, Dusglar, Rezervuarlar 935.545.781 1.486.059.745 -550.513.964
Alarm Cihazlan 30.550.239 72.497.717 -41.947.478

Elektrik Malzemeleri 1.380.019.805 1.850.002.659 -469.982.854

Yalitimh Kablolar 3.217.852.043 804.658.047 2.413.193.996
Sayaclar 53.974.199 31.432.011 22.542.188
Aydinlatma Cihazlari 320.681.943 329.603.977 -8.922.034
Prefabrik Yapilar 264.578.856 32.612.140 231.966.716
Yalitim 251.172.561 171.037.293 80.135.268
Kilitler ve Donanim Egyasi 596.131.623 341.727.852 254.403.771

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemeleri cis ticareti, 2026 vilninilk ceyredinde bir dnceki yilin ayni dénemine
kivasla alt sektorler bazinda farklilasan bir performans sergilemistir (1/3)

ingaat Malzemesi Dis Ticareti
(ABD Dolartr)

Sektorler

2025 G1

ihracat

2026 G1

Yillik Degigim

2025 G1

ithalat

2026 G1

Yillik Degisim

Algi 12.195.009 13.382.698 %9,7 1.149.673 1.448.124 %26,0
Cimento 310.168.279 309.462.003 -%0,2 5.734.181 1.957.870 -%65,9
Boya Vernik 103.481.094 95.967.036 -%7,3 146.656.571 158.616.237 %38,2
Yapisal Kimya 190.632.005 192.783.059 %1,1 182.229.088 199.989.198 %9,7
Plastik 391.449.650 349.855.731 -%10,6 135.044.491 155.871.936 %15,4
Agac 293.405.691 271.718.661 -%7,4 54.306.812 64.196.933 %18,2
Ahsap Mutfak Banyo Mobilyasi 14.890.431 12.689.937 -%14,8 4.168.015 4.745.188 %13,8
Duvar Kagidi 6.560.010 4.908.856 -%25,2 1.698.122 2.153.698 %26,8
i§lenmi§ Taglar 431.724.520 426.626.630 -%1,2 26.904.607 21.792.938 -%19,0
Algi Cimento Beton Esya 64.387.792 97.905.231 %52,1 6.026.470 29.503.167 %389,6
Tugla Kiremit 2.959.459 3.285.789 %11,0 343.518 459.852 %33,9
Seramik Kaplama 163.033.623 134.150.217 -%17,7 18.303.189 16.207.381 -%11,5

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemeleri cis ticareti, 2026 vilninilk ceyredinde bir dnceki yilin ayni dénemine
Kivasla alt sektorler bazinda farklilasan bir performans sergilemistir (2/3)

ingaat Ma!igglgilzlr?)lg Ticareti ihracat ithalat
Sektorler 2025 C1 2026 C1 Yillik Degisim 2025 C1 2026 C1 Yillik Degisim
Seramik Saglik Gerecleri 58.232.821 50.880.941 -%12,6 7.091.071 7.243.404 %2,1
Diiz Cam - Yalitim Cami 126.487.022 128.894.360 %1,9 107.343.623 97.290.146 -%9,4
Demir Celik Cubuk Profil 1.158.115.545 1.060.233.900 -%38,5 177.281.451 151.697.006 -%14,4
Demir Celik Boru 467.544.874 530.745.287 %13,5 331.422.262 348.225.431 %5,1
Demir Celik in§aat Aksami 607.251.989 559.558.358 -%7,9 127.025.771 94.159.643 -%25,9
Demir Celik Dikenli Tel Cit 5.394.178 4.354.588 -%19,3 160.511 35.675 -%77,8
Demir Gelik Tel Orgii Kafes Ag lzgara 30.215.334 45.386.949 %50,2 3.027.861 3.152.655 %4,1
Demir Celik Vida Civata Somun 196.867.339 210.516.862 %6,9 170.904.549 193.415.866 %13,2
Demir Celik Radyator 114.747.977 111.936.131 -%2,5 11.125.353 8.948.383 -%19,6
Demir Celik Saghk Geregleri 22.328.155 19.800.184 -%11,3 6.513.995 6.065.202 -%6,9
Aliiminyum insaat Malzemeleri ve Aksami 813.253.131 843.657.651 %3,7 259.937.057 265.268.909 %2,1
Aluminyum Saglik Geregleri 558.849 414.037 -%25,9 154.986 133.733 -%13,7

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemeleri cis ticareti, 2026 vilninilk ceyredinde bir dnceki yilin ayni dénemine
Kivasla alt sektorler bazinda farklilasan bir performans sergilemistir (3/3)

ingaat Ma!igglgilzlr?)@ Ticareti ihracat ithalat
Sektorler 2025 C1 2026 C1 Yillik Degisim 2025 C1 2026 C1 Yillik Degisim

Kilitler ve Donanim Esgyasi 134.561.408 134.447.179 -%0,1 82.922.939 98.921.809 %19,3

Isitma ve Sogutma Cihazlari 196.654.120 155.212.167 -%21,1 148.950.336 169.678.361 %13,9
Asansor Yiiruyen Merdiven Apron Korugu 41.038.633 34.853.664 -%15,1 36.389.369 28.338.924 -%22,1
Musluk ve Vanalar, Duslar, Rezervuarlar 222.323.529 203.962.960 -%8,3 355.150.450 412.872.397 %16,3
Alarm Cihazlan 5.818.746 8.882.095 %52,6 12.961.787 20.936.478 %61,5

Elektrik Malzemeleri 315.098.868 361.433.825 %14,7 415.178.310 502.704.716 %21,1

Yalhitimh Kablolar 744.119.732 848.550.551 %14,0 170.076.640 200.794.757 %18,1
Sayacglar 14.215.577 15.827.195 %11,3 3.650.257 7.350.528 %101,4

Aydinlatma Cihazlari 75.561.710 66.405.142 -%12,1 76.930.213 86.177.686 %12,0
Prefabrik Yapilar 62.860.913 53.548.222 -%14,8 7.912.515 8.246.865 %4,2

Yalitim 57.897.464 57.133.919 -%1,3 39.443.233 39.812.271 %0,9

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemeleri dis ticareti, 2026 yilinin Nisan ayinda bir 6nceki vilin ayni ayinakiyasia it
sektorler bazinda farkhlasan bir performans sergilemistir (1/3)

ingaat Malzemesi Dis Ticareti
(ABD Dolartr)

Sektorler

2025 Nisan

ihracat

2026 Nisan

Yillik Degigim

2025 Nisan

ithalat

2026 Nisan

Yillik Degisim

Alci 4.730.394 4.533.508 -%4,2 290.138 1.155.641 %298,3
Cimento 127.053.156 143.192.859 %12,7 628.058 400.994 -%36,2
Boya Vernik 37.306.291 42.723.043 %14,5 64.115.266 63.251.350 -%1,3
Yapisal Kimya 68.231.940 86.659.658 %27,0 72.489.088 68.622.198 -%5,3
Plastik 133.881.367 146.529.862 %9,4 48.176.992 51.859.267 %7,6
Agac 105.277.456 114.855.530 %9,1 28.838.851 21.207.683 -%26,5
Ahsap Mutfak Banyo Mobilyasi 4.786.366 4.958.698 %3,6 1.714.422 3.057.325 %78,3
Duvar Kagidi 1.908.690 2.268.041 %18,8 839.450 1.391.073 %65,7
i§lenmi§ Taglar 145.209.225 156.600.862 %7,8 9.797.311 8.014.797 -%18,2
Algi Cimento Beton Esya 25.700.554 39.642.813 %54,2 2.158.678 6.048.055 %180,2
Tugla Kiremit 1.103.884 1.554.025 %40,8 377.229 350.970 -%7,0
Seramik Kaplama 60.444.397 57.196.254 -%5,4 7.282.570 5.834.550 -%19,9

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemeleri dis ticareti, 2026 yilinin Nisan ayinda bir 6nceki vilin ayni ayinakiyasia it
sektorler bazinda farkhlasan bir performans sergilemistir (2/3)

ingaat Malzemesi Dis Ticareti
(ABD Dolartr)

Sektorler

2025 Nisan

ihracat

2026 Nisan

Yillik Degigim

2025 Nisan

ithalat

2026 Nisan

Yillik Degisim

Seramik Saglik Gerecleri 20.756.976 18.875.111 -%9,1 2.099.292 2.768.186 %31,9

Diiz Cam - Yalitim Cami 42.104.755 48.926.449 %16,2 39.489.637 35.903.299 -%9,1

Demir Celik Cubuk Profil 337.950.418 431.155.398 %27,6 56.233.854 49.522.676 -%11,9
Demir Celik Boru 138.895.500 139.810.606 %0,7 89.781.590 123.305.572 %37,3

Demir Celik ingaat Aksami 206.907.554 254.167.845 %22,8 25.567.756 73.516.100 %187,5
Demir Celik Dikenli Tel Cit 2.609.262 1.320.807 -%49,4 18.813 19.525 %3,8
Demir Gelik Tel Orgii Kafes Ag lzgara 14.185.044 19.522.541 %37,6 1.485.180 1.541.611 %3,8
Demir Celik Vida Civata Somun 68.004.685 76.285.469 %12,2 66.399.765 71.039.867 %7,0
Demir Celik Radyator 34.657.977 38.913.210 %12,3 3.093.096 3.223.815 %4,2

Demir Celik Saghk Geregleri 6.720.076 7.969.588 %18,6 1.714.324 2.439.542 %42,3
Aliiminyum in§aat Malzemeleri ve Aksami 290.227.955 376.258.264 %29,6 97.703.426 103.453.465 %5,9
Aluminyum Saglik Geregleri 157.179 150.897 -%4,0 22.934 30.262 %32,0

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Insaat malzemeleri dis ticareti, 2026 yilinin Nisan ayinda bir 6nceki vilin ayni ayinakiyasia it
sektorler bazinda farkhlasan bir performans sergilemistir (3/3)

ingaat Malzemesi Dis Ticareti
(ABD Dolartr)

Sektorler

2025 Nisan

ihracat

2026 Nisan

Yillik Degigim

2025 Nisan

ithalat

2026 Nisan

Yillik Degisim

Kilitler ve Donanim Esgyasi 40.825.804 50.473.045 %23,6 27.921.489 34.658.231 %24,1

Isitma ve Sogutma Cihazlar 65.588.466 56.789.643 -%13,4 76.204.952 118.254.137 %55,2
Asansor Yiriiyen Merdiven Apron Korugi 11.258.268 14.966.377 %32,9 9.786.188 12.117.209 %23,8
Musluk ve Vanalar, Duslar, Rezervuarlar 79.698.917 83.144.600 %4,3 115.022.505 173.111.502 %50,5
Alarm Cihazlan 2.389.917 4.150.978 %73,7 5.601.343 7.110.122 %26,9

Elektrik Malzemeleri 111.807.571 160.290.233 %43,4 164.119.656 190.540.137 %16,1

Yalhitimh Kablolar 248.484.889 342.615.500 %37,9 69.233.027 77.121.972 %11,4

Sayacglar 2.786.366 4.247.087 %52,4 2.262.490 3.503.131 %54,8

Aydinlatma Cihazlari 22.574.236 24.782.151 %9,8 26.229.207 37.856.006 %44,3
Prefabrik Yapilar 22.350.392 25.788.221 %15,4 2.038.357 9.685.623 %375,2

Yalhitim 20.830.429 23.049.065 %10,7 17.708.680 14.977.598 -%15,4

Kaynak: Tirkiye Istatistik Kurumu
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Turkive ekonomisi, 2025 yilinin dordtinci ceyreginde bir oncekiyilin ayni donemine kiyasla
dahagucli bir bilyime performansi gostermistir

Tiirkiye GSYIiH Degisimi ()
%, 2023 — 2025

6,5

2023 C1 2023 G2 2023 C3 2023 G4 2024 G1 2024 G2 2024 G3 2024 G4 2025 C1 2025 G2 2025 C3 2025 G4

Tiirkiye ekonomisi, 2025 yilinin dérdiincii gceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %3,4 bliytiyerek gii¢lii bir performans ortaya koymustur

— 2025 yih ikinci geyrek buylimesi %4,7 olarak (6nceki %4,9), iguncu ¢eyrek blyumesi de %3,8 olarak (6nceki %3,7) guncellenmigtir

— 2023 yilinda guglu seyreden ekonomik buyiime, 2024 yilinda belirgin sekilde ivme kaybederken; 2025 yilinin ikinci geyregdiyle birlikte dnceki yilin ayni dénemlerine kiyasla
toparlanma egilimi gézlenmektedir

— Ceyreklik veriler, 2025 yilinda daha dengeli ve yukari yonlu bir patikaya girildigine isaret etmektedir
Not: (1) Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore degisim orani
(r) ligili veriler revize edilmistir

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2025 yiinindordiinci ceyreginde Insaat sektoril, bir nceki yilin ayni dénemine kiyasla en
guclibuyameyisergileyen alt sektor olmustur

Sektorel GSYiH Degigimi(!)
14,1
11,3 11,1
8,5 8,6
7,0 7,6 59 6,5
4,2 41
0.9 1,6 2,1
23 -1,1

%, 2025
Tarim Sanayi ingaat Hizmetler Finans

-12,4

B 2025¢c1 M 2025 Cc2 M 2025 c3 M 2025 g4

2025 yilinin dordiincii geyreginde Sanayi, insaat, Hizmetler ve Finans sektérlerinde biiyiime ivme kaybederken, Tarim sektériinde belirgin bir daralma kaydedilmistir

— 2025 yilinin dérdiincii geyreginde bir énceki yilin dérdiincl geyregine gére en giiglii bilylimeyi gdsteren sektor, ingaat sektérii olmustur. Bu dénemde;

o Sanayi sektori %0,9 buyimustur o Hizmetler sektori %4,2 biyumustur o Tarim sektéru %7,2 daralmigtir
o Insaat sektorii %8,6 blylimistir o Finans sektort %4,1 buyumustar
Not: (1) Bir 6nceki yilin ayni geyregine gore degisim orani

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

41

nnnnnnnn



Tiirkiye IMSAD | Aylik Sektér Raporu

SIKI para politikasi durusunun sirdurdimesi, insaat ve yapi sektorinde malivet ve Kur
ongoruilebilirligini artirarak giicli 0zkaynaga dayali projeleri one cikarmaktacir

TCMB Politika Faizi
%, 2024 — 2026

%50,0
’ %47,5
%45.0 ° ° ° ° ° ° ° %475 o450 %42 5 %46,0 %43.0
o— i ’ %40,5 o
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Nisan 2026 sonu itibariyla TCMB PPK, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37’de sabit tutmus; gecelik bor¢ verme faizini %40’ta, gecelik bor¢glanma

faizini ise %35,5’te korumustur
— Kurulun fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusunun sirdurilecedi, kararlarin enflasyon gérinima odakli ve ihtiyatli alinacagi, gerektiginde ilave sikilastirmaya
gidilebilecegdi ydnundeki mesajlari; ingaat ve yapi sektérinde krediye dayali talebi sinirlayan, buna karsilik kur ve beklenti kanallari Gzerinden 6ngdrulebilirligi destekleyen bir

politika gergevesine isaret etmektedir
— Nisan PPK 06zetinde TL ticari kredi faizlerinin %49,3, konut kredisi faizlerinin ise %36,8 seviyesinde gerceklestiginin belirtiimesi, finansman maliyetlerinin sektdr acisindan kisa
vadeli baski unsuru olmaya devam ettigini; fiyatlama disiplini ve kur/maliyet dngorilebilirligi tarafindaki kazanimlarin ise orta vadeli bir iyilesme alani olusturdugunu

gOstermektedir

42

Kaynak: TCMB
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Merkez Bankasi brut rezervieri2026 yilininilk ceyreginde duss egilimine gecmis, Nisan
avindaise yenidenartmistir

TCMB Briit Rezervleri
Milyar ABD Dolari, 2025 - 2026

218,2
210,3

193,9

178.4 183,0 183,6 183,2

171,8 1711

153,2 154,4 155,3

1411

2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2026 2026 2026 2026
Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylll Ekim Kasim Aralik Ocak Subat Mart Nisan

2026 Nisan ayinda briit rezervler, 2025 Nisan seviyesini agmistir

— 2025 Nisan ayinda 141,1 milyar ABD Dolari seviyesinde olan TCMB brtit rezervleri, Ocak 2026'da 281,2 milyar ABD Dolarr’na ulasirken Nisan 2026’da 171,1 milyar ABD Dolari
seviyesinde gergeklesmistir

— TCMB brit rezervlerinde Nisan 2026’da yasanan artis, insaat sektériinin déviz cinsinden maliyet ve finansman risklerini azaltarak yatirim ve proje faaliyetlerini destekleme
niteligi tasimaktadir

Kaynak: TCMB
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TL'dekideder kayh, insaat ve yapi sektoriinde malivetleri artirarak fiyatiari ve yatirim
kararlarini dogrudan etkilemektedir

ABD Dolari / TRY Doviz Kuru

2025 — 2026 44,7

44,2

Nisan 2025 -
Mayis 2025 -
Eylll 2025 A
Ekim 2025 -
Kasim 2025 -
Aralik 2025 A
Ocak 2026 -

Haziran 2025 -
Temmuz 2025 -
Subat 2026 -

Agustos 2025
Mart 2026 -
Nisan 2026 -

TL’deki deger kaybl, ingaat ve yapi sektoriinde maliyet, talep ve finansman dinamiklerini es zamanl olarak baskilamaktadir

— ithal girdilere bagimlilik nedeniyle kur artisi demir—gelikten tesisat ekipmanlarina kadar tiim kalemlerde maliyetleri yiikseltmekte, projelerin karhiligini azaltmaktadir
— Yuksek fiyatlar ve finansman maliyetleri, konut talebi ve yeni proje yatirimlarini yavaslatma ihtimali tagimaktadir

— Artan belirsizlik ve ylksek faizler proje finansmanini zorlastirmakta, sirketleri nakit akisi ve yeni proje planlamasi agisindan daha temkinli hareket etmeye zorlamaktadir

Kaynak: TCMB
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Uluslararasi kuruluslar TL'nin onimuzdeki villarda daha hizh deger kaybedecedini tahmin

etmektedir

ABD Dolan / TRY

Doviz Kuru Beklentileri

TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi

51,08 (Y1l Sonu)

Orta Vadeli Program
7.09.2025

46,60 (Ortalama)

50,71 (Ortalama)

53,76 (Ortalama)

Deutsche Bank

52,00 (Y1l Sonu)

62,00 (Y1l Sonu)

5.12.2025
AT =conomist Intelligence Unit (EIU) 46,55 (Ortalama) 51,75 (Ortalama) 53,60 (Ortalama) 55,20 (Ortalama)

Economist Intelligence Unit (EIU)
IIIIIII IGENCE ElU 3042026

ECONOMIST

nnnnnnnn

48,30 (Y1l Sonu)

55,20 (Y1l Sonu)

56,00 (Y1l Sonu)
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Sektorel PMi verileriNisan 2026°da jeopolitik gelismelerin etkilerini belirgin bir sekilde
ortavakoyarkenneredeyse timsektorlerde tedarik zincirlerinde gecikmeler yasanmistir

PMI
(Nisan 2026)

Metalik Olmayan Mineral
Uriinler

Satin Alma Endeksi

(PMI)

Nisan ayinda 47,1

Yeni Siparigler

Nisan ayinda 44,2

Nisan ayinda 46,6

Notlar

Uretim st Uste besinci ay
yavagladi.

Ana Metal Sanayi

Nisan ayinda 44,8

Nisan ayinda 43,1

Nisan ayinda 44,5

Satin alma faaliyetleri son bir yilin
en yuksek oraninda geriledi.

Makine ve Metal Uriinler

Nisan ayinda 45,9

Nisan ayinda 42,3

Nisan ayinda 45,5

Nihai Grtn fiyatlari son alti ayin en
yuksek hizinda gerceklesti.

Elektrikli ve Elektronik Uriinler

Nisan ayinda 48,4

Nisan ayinda 46,1

Nisan ayinda 48,5

Uretim st Gste ikinci ay daralma
gosterdi.

Kara ve Deniz Tasitlari

Nisan ayinda 46,2

Nisan ayinda 43,3

Nisan ayinda 43,7

Uretim ve yeni siparisler
yavaglamaya devam etti

Gida Uriinleri

Nisan ayinda 47,7

Nisan ayinda 46,2

Nisan ayinda 44,6

Uretim Ust Uste ikinci ay disis
kaydetti.

Tekstil Uriinleri

Nisan ayinda 46,7

Nisan ayinda 40,4

Nisan ayinda 47,5

Yeni siparigler Nisan ayinda
belirgin yavaslama kaydetti.

Giyim ve Deri Uriinleri

Nisan ayinda 51,4

Nisan ayinda 51,9

Nisan ayinda 51,5

Uretim Nisan ayinda yaklagik bir
yilin ilk artigini kaydetti.

Agac ve Kagit Uriinleri

Nisan ayinda 46,6

Nisan ayinda 45,2

Nisan ayinda 45,6

Girdi maliyetleri enflasyonu son 14
ayin en yuksek seviyesine ulasti.

- -10N&ZFE

Kimyasal, Plastik ve Kauguk
Uriinler

Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Sektérel PMI

Nisan ayinda 46,3

Nisan ayinda 46,0

Nisan ayinda 41,6

Yeni siparigler Ust Uste Uglncl ay
yavaglama kaydetti.
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Imalat sanayinde kapasite kullanim orani 2026 vili Nisan ayiitibariyla yillik bazda daha diisiik
bir seviyededir

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
%, 2021 - 2026
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imalat sanayinde kapasite kullanim orani, 2025 yili Aralik ayinda baslayan diisiis egiliminin ardindan Nisan 2026’da sinirh bir toparlanma yasamistir

— 2021-2024 donemindeki daha yuksek seviyeler ve donemsel zirvelerle kiyaslandiginda, 2025-2026 déneminde kapasite kullanim oraninda asagi yonlu bir egilim olustugu
gorilmektedir

— Imalat sanayinde kapasite kullanim orani, siki para politikasi ve zayiflayan talep kosullari nedeniyle 2025 yili boyunca %73-75 bandinda dalgali bir seyir izlemistir

— 2026 yilinin ilk ceyreginde azalma egiliminde olan kapasite kullanim orani, Nisan ayi itibariyla ylikselise gegmistir

Kaynak: TCMB
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Ingaat sektoriinde kredihacminde artisin siirmes.. sektoriinhem finansman hem de proje
tarafinda birlikte bilytdugunt gostermektedir

Sektorel Kredi Dagilimi: ingaat
Milyon TL, 2025 - 2026 —8— Toplam Nakdi Krediler —®— Gayri Nakdi Krediler

\

2025 Ocak
Subat
Nisan
Mayis

Haziran
Temmuz
Agustos
Eylul

Ekim
Kasim
Aralik
2026 Ocak
Subat
Mart

Kredi hacmindeki artig, bankacilik sektoriiniin ingaat sektériine yonelik risk igstahini korudugunu goéstermektedir

— 2025 Mart-2026 Mart déneminde nakdi kredilerin yaklasik %48, gayri nakdi kredilerin ise yaklasik %49 artmasi, bankacilik sektdrinin ingsaat sektoriine yonelik risk istahini
korudugunu ve sektdrtin finansman yapisinda banka kaynaklarinin agirhigini strdtrdiguni géstermektedir

Kaynak: BDDK
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Subat 2026 itibarivlayeniden yiikselise gecen Diinya Belirsizlik Endeksi, jeopolitik
gerginliginazalmasi beklentisiyle Nisan ayinda kismi bir gerileme yasamistir

Dunya Belirsizlik Endeksi

2008 - 2026
125.000
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Diinya Belirsizlik Endeksi (WUI), artan jeopolitik risk algisiyla 2026’nin ilk ¢geyreginde yiikselmis; ancak Nisan 2026 itibariyla gerileme kaydetmistir

— Dunya Belirsizlik Endeksi (WUI), kuresel ticaret politikalarindaki gelismelerin etkisiyle 2025 yili Eylll ayinda zirveye ulastiktan sonra Ocak 2026’ya kadar dusus egilimi gostermis;
Subat 2026 itibariyla jeopolitik risk algisindaki artisin etkisiyle yeniden yukari yonli bir hareket sergilemistir. Endeks, Mart 2026’da 85.122,3 puana yukselmis; jeopolitik
gerginliklerin azalacagina yonelik beklentilerin etkisiyle Nisan ayinda 83.569,1 puana gerilemistir

— Endeksin gegen yilin Nisan ayina gére yiiksek diizeyini korumasi, kiiresel ekonomik ve jeopolitik gériiniimde temkinli yaklagimin devam ettigini gdstermektedir. Oniimiizdeki
surecte jeopolitik gerilimler ve diinya enerji ticaretine iliskin belirsizliklerin etkili olmaya devam edecegi degerlendiriimektedir

Kaynak:  World Uncertainty Index Web Sitesi
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2026 yilinda kuresel mal ticareti, ABD'nin cis politika ve tarife adimiarinin ongorilenden
daha sinirli kalmasiyla birlikte guclt bir goruntum sergilemistir

Diinya Ticareti

ABD’nin nihai tarife oranlarinin beklentilerin
altinda belirlenmesi, kiiresel ticaret

Dinya Mal Ihracat 22.293.180 24.937.262 23.907.501 24.509.416 26.270.327 goriiniiminde daha ihmh bir gergevenin
(Milyon ABD Dolar) olusmasina zemin hazirlamistir

— 2025 yili dinya mal ihracati toplami, 26,3 trilyon
ABD Dolari ile son bes yilin en ylksek
seviyesine ulagsmistir. 2024 yilinda 24,5 trilyon
ABD Dolari olarak gergeklesen diinya mal
ihracati, 2025 yilinda %7,2 artmistir

Miktar Olarak Biiyiime
(%)

— ABD'nin ticaret politikalari ¢cergevesinde
devreye alinan tarifeler ve giiclenen korumacilik
egilimlerine karsin 2025 yilinda dinya mal
ihracatinda gozlenen gigli performans; kiresel
ticaret akimlarinin yeni kosullara uyum
sagladigini ve dis talebin dayanikliligini
korudugunu gdstermektedir

%38,1 %1,6 %0,0 %2,9 %4,7

Deger Olarak Biiyiime

[\ [\ 20 [\ 0
(ABD Dolarr, %) 2R %11,9 /o8, 1 %2,5 %7,2

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii (WTO)
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Nisan 2026'da Euro Bolgesi ekonomisi, sabit faiz ve %2,9 enflasyon ortamincda PMI ve finansal
pivasalardakiiyilesmeyle olumiu bir gortinum sergilemistir

Makroekonomik

Geligmeler — Euro Bolgesi Geligmeler
(Nisan 2026)

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Nisan ayinda politika

Politika Faizi faizini %2,15 seviyesinde sabit tutmustur

— Brent petrol fiyatlar 7 Nisan tarihinde varil basina 138,21 ABD dolari seviyesine
kadar yukselmistir. Takip eden gunlerde dalgali bir seyir izleyen Brent petrol
fiyatlari, ay sonuna dogru yeniden ylkselise gecerek Nisan ayini 124,24 ABD

Euro Bélgesi'nde TUFE, éncti verilere gére Nisan dolari seviyesinde tamamlamistir
ayinda yillik bazda %2,90 artis géstermistir

Enflasyon Verisi

— ECB’nin 2026 ikinci geyrek Profesyonel Tahminciler Anketi sonuglarina gére Euro
Bolgesi’nde 2026 yili enflasyon beklentisi yukari yonlu revize edilerek %2,7
seviyesine ¢ikarilirken, blyime beklentisi %1,2'den %1,0 seviyesine gekilmistir.
Bununla birlikte uzun vadeli enflasyon beklentilerinin %2,0 seviyesinde
korunmasi, orta vadeli fiyat istikrarina yonelik beklentilerin blyik 6l¢iide

PMI PMI verisi Nisan ayinda bir 6nceki doneme gore korunduguna isaret etmistir

0,60 puan artarak 52,20 seviyesine yukselmistir

DAX endeksi, Nisan’da gectigimiz aya gére %7,11

Finansal Piyasalar deger kazanarak 24.292 puanla ay1 kapatmistir

Kaynak: ECB, Eurostat, T.C. Ticaret Bakanhgi, Investing.com, DIHK, Reuters, Destatist
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Nisan2026'da ABD ekonomisinde temKinli para politikasi gorinima korunurken, finansal
pivasalarda pozitif bir performans gerceklesmistir

Makroekonomik

Gelismeler — ABD Gelismeler
(Nisan 2026)

FED, politika faizini Nisan ayinda %3,50-%3,75

Politika Faizi araliginda sabit tutmustur

— Piyasa degerlerine gére ABD'de islem géren en buyuk 10 sirkete bakildiginda
listedeki oyuncular Nisan ayinda degismemistir. Amazon, Alphabet ve Broadcom
hisseleri, Nisan ayl sonunda bir 6nceki aya gore sirasiyla %27,3, %33,8 ve %34,9

0,
R e L oranlarinda getiri saglayarak dikkat ceken isimler olmustur

Enflasyon Verisi S . Lo

seviyesine ylukselmistir

— Nisan ayinda Jerome Powell'in 15 Mayis 2026 itibariyla ABD Merkez Bankasi

(Fed) Baskanhgi gorevinin sona erecegi netlesmistir. Bununla birlikte Powell’'in
Fed Yoénetim Kurulu Gyeligini strdirmesinin beklendigi ve bu durumun para

politikasi Gzerindeki etkisinin devam edebilecegine yonelik beklentileri

Nisan ayinda S&P 500 Endeksi, %10,42 deger destekledigi gortlmustar
kazanarak 7.209 puanla ay1 kapatmigstir

S&P 500 Endeksi

Nisan 2026’da Nasdaq 100 Endeksi, %15,29 deger

Nasdaq Endeksi kazanarak 24.892 puanla ay1 kapatmistir

Kaynak: FED, Investing.com, USBLS, Goldman Sachs, Fitch Ratings
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FED, Nisan 2026 da politika faizini sabit tutarak veri odakli ve intivath durusunu
strdurmastar

ABD Merkez Bankasi Efektif Politika Faizi FED, Eyliil 2024 itibariyla faiz indirim
%, 2021 - 2026 déngiisiinii baglatmistir

6 -

5 4 |

4 —/

3

2 |

N |

2021 20I22 20I23 2OI24 20I25 20I26

Nisan 2026 sonu itibariyla FED, Aralik 2025°’teki faiz indiriminin ardindan politika faizini sabit tutarken, enflasyondaki gerileme ve biiylimedeki yavaglamaya ragmen veri
odakli ve ihtiyath durugsunu korumaktadir

— FED, Aralik 2025'te politika faizini 25 baz puan indirerek hedef araligi %3,50-%3,75 seviyesine ¢gekmis; Nisan 2026 toplantisinda ise politika faizini sabit tutarak veri odakli ve
ihtiyath durusunu sardirmustar

— Mart 2026 itibariyla yillik tiketici enflasyonunun %3,3’e yikselmesi ve FED’in enflasyonu halen yuksek olarak degerlendirmesi, ilave faiz indirimleri konusunda temkinli yaklagimi
desteklemistir

Kaynak: Federal Reserve Economic Data (FRED)
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2026'ninilk dort ayinda ABD dolari, FED'infaiz indirimierine ara vermesi ve jeopolitik risklerin
etkisiyle dalgali bir seyir iziemistir

ABD Dolar Endeksi

2025 - 2026
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Nisan 2026 sonu itibariyla dolarin yénii, faiz patikasina iligkin beklentiler, tarife kaynakli hukuki ve siyasi belirsizlikler ile jeopolitik gelismelerin besledigi giivenli liman
talebi arasinda sekillenmistir

— Para politikasina iliskin beklentiler, 6zellikle 2025 sonundan itibaren dolarin yénu tzerinde belirleyici olmaya devam etmistir. FED’in Aralik 2025'te yaptidi faiz indiriminin ardindan
Ocak 2026’da faizleri sabit tutmasi, indirim slrecine ara verildigi algisini gu¢lendirmis; buna ragmen piyasalarin yil iginde ilave gevseme beklentisini korumasi dolarin kalici
toparlanmasini sinirlamistir

— 2026 yil icinde dolar, bir yandan jeopolitik gelismeler ve glvenli liman talebiyle destek bulurken, diger yandan ABD biyiume goérinimu ve faiz politikasina iliskin soru isaretleri
nedeniyle dalgal bir seyir izlemistir

Kaynak: S&P Capital IQ
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2026 Nisan ayinda kireselingaat PMI verileri 50 esik degerininaltinda seyrederken,
Almanya ve Birlesik Kralllk tabelirgin dusts kaydedilmistir

. 0 0 0 026 026 026 2026

: : Ara Oca ha ] Nisan

Cin 491 49,6 52,8 48,8 48,2 49,3 48,0
Euro Boélgesi 44,0 454 47,4 45,3 46,0 44,6 41,7
Almanya 42,8 45,2 50,3 447 43,7 48,0 421
Fransa 39,8 43,6 43,4 43,5 43,9 38,4 38,1
italya 50,7 48,2 47,9 47,7 50,4 46,8 44.8
Birlesik Krallik 441 39,4 40,1 46,4 445 45,6 39,7

Kaynak: S&P Global, National Bureau of Statistics of China

nnnnnnnn

2026 Nisan itibariyla kiiresel ingaat PMI verileri, bliylik
ekonomilerde azalma egilimi gosterirken genel goériiniim
itibariyla esik deger olan 50’nin altinda seyretmeye devam
etmistir

— Cin’de insaat PMI endeksi, 2026 Mart ayindaki 49,3 puan
seviyesinden 2026 Nisan ayinda 48,0 puana gerilemistir

— Euro Bdlgesi ingaat PMI, Mart ayindaki disisi devam ettirerek
Nisan ayinda 41,7 puana gerilemigtir

— Nisan 2026'da Almanya, Fransa, italya ve Birlesik Krallik’ta insaat
PMI azalmigtir
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Subat2026'da gerileyen ABD insaat harcamalari, Mart 2026 da aylik ve villik bazda
yukselmistir

. 1 Aylik 1 Yilhk
ABD Ingaat Aralik Ocak Subat Mart  pegigsim Degisim

flarcamatan 2025 | 2026 | 202500 | 2026 |[(Subat2026- (Mart2025-

(Milyar ABD Dolar) Mart 2026)  Mart 2026)

ABD’de ingaat harcamalari, Ocak ve Subat
2026’da yasanan gerilemenin ardindan Mart
2026’da aylik ve yillik bazda artis yagsamigtir

— Yilhiklandiriimis toplam insaat harcamalari, Mart
2026 itibariyla dnceki aya gore %0,6 artarken
onceki yilin ayni ayina gore %1,6 artarak
2.185,5 milyar ABD Dolari seviyesinde
gerceklesmistir

Konut in§aat| 909,7 929,7 971,3 927.,5 926,8 9417 %1,6 %3,5

— Konut insaati harcamalari aylik bazda %1,6
artarken yillik olarak %3,5 oraninda yukselerek
Konut Disi Bina Mart 2026 itibariyla 941,7 milyar ABD Dolari

ve Altyapi 12412 | 12515 | 12486 | 12506 & 1.2463 | 1.2438 -%0,2 %0,2 seviyesinde gergeklesmistir

Insaat — Ocak ve Subat 2026’da aylik bazda gorilen
gerileme, sektorin finansman kosullari ve
maliyet baskilarina kargi kirilganhginin
surdugune isaret etmistir. Buna karsin Mart
ayinda yasanan yukselis, harcama diizeyinde
belirli bir dayaniklihgin korundugunu
gOstermektedir

Toplam insaat 2.150,8 | 2.181,2 2.219,9 2.178,1 2.173,2 2.185,5 %0,6 %1,6

Not: (r) ligili veriler revize edilmistir
Kaynak: The U.S. Census Bureau
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ABD konut pivasasinda mevcut satislar Nisan ayinda kismi bir toparlanma yasarken, yeni
konut satislari 2026 yilindaki artisini Strdarmustr

ABD Mevcut Konut Satiglar ABD Yeni Konut Satiglari
Bin Adet, Yillik, 2025 — 2026 Bin Adet, Aylik, 2025 — 2026 %74
4.500 800 - :

682,0

4.250 700 A

4.000 600 ~

4.010,0
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ABD Konut Fiyat Endeksi ABD’de Konut Fiyat Endeksi Subat 2026’da yatay bir gériiniim
Aylik, 2025 — 2026 sergilerken mevcut konut satiglari Nisan ayinda toparlanma egilimine
345 343,0 girmis; yeni konut satiglari ise Mart ayinda buyimiustir
— Mart 2026’da gerileyen mevcut konut satislarinin Nisan ayinda aylik
340 bazda %0,2 ile sinirli toparlanmasinda, konut fiyat artis hizindaki
yavaslamanin erisilebilirligi kismen desteklemesine karsin faizlerin mevcut
335 seviyesini korumasi nedeniyle talep toparlanmasinin sinirli kalmasinin
T etkili oldugu degerlendiriimektedir
0 = p = " - S — — — — -, — Yeni konut satislarinin Mart 2026’da aylik bazda %7,4 artmasinda, yiksek
S 3 s o > o 2 i) 2 E E = 3 P konut arzinin destekleyici oldugu degerlendiriimektedir
S @ = 2 2 § E 2 @O @ § g O 5
& T o < I or — ABD Konut Fiyat Endeksi, 2025 yilinin Gglincl ¢eyregiyle birlikte baslayan
N N artisinin ardindan Subat 2026’da yatay bir seyir izlemistir
Not: (r) ligili veriler revize edilmistir

Kaynak: The U.S. Census Bureau, The National Association of Realtors, Federal Reserve Economic Data (FRED)
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Euro bolgesi toplamingaat iiretimi, 2025 sonundaki pozitif seyrin ardindan 2026 yilininilk
geyreginde negatif bolgeye gecmistir

Euro Bolgesi Aralik

ingaat Uretimi
Yillik Degigimi(" 2025

Euro Bélgesi’nde toplam ingaat liretimi 2025
Yapi ingaat -%4,2 -%0,4 -%3,3 -%3,8 -%13,7 -%10,0 -%7,1 yihnin son geyreginde yillik bazda artis
yasarken, 2026 yilinin ilk gceyreginde dusgus
egilimine ge¢mistir
— Yapi insaati Uretiminde Eylil 2025’ten bu yana
devam eden daralma egilimi 2026 yilinin ilk
Altvapi insaati ve ceyreginde de devam etmis; Mart ayinda Uretim
I%I’Iﬁ'?'nengislik %2,4 %3,5 -%0,1 %2,0 -%3,9 -%3,3 %3,0 yillik bazda %7,1 gerilemistir
— Altyapi insaati Uretimi 2025’in son ¢eyreginde
agirlikh olarak pozitif bir seyir izlerken, Ocak ve
Subat 2026’da daralmis; Mart 2026’da yeniden
. . yillik bazda artig gostermistir
g::ll.";flaea? %1,5 %4,5 %1,1 %2,3 -%1,4 -%1,0 -%0,7 — Ozel ingaat faaliyetleri dretimi, 2026 yilinin ilk
ly n ¢eyregdi boyunca yillik bazda daralma egilimi
sergilemistir
Toplam
in§aatpSekt6rii %1,3 %5,0 %0,9 %1,2 -%4,4 -%3,0 -%1,2
Not: (1) Bir 6nceki yilin ayni ayina gére degisim orani

Kaynak: Eurostat
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BY SAINT-GOBAIN

Sirdiiriilebilir Insaat Barometresi

Sehirler nasil dénlsecek? Gelecegdin
yasam alanlari  hangi  ©nceliklerle
sekillenecek? Surdurulebilir yapilasma
konusunda dunya ne dustnuyor?

Saint-Gobain  Surdiurulebilir  insaat
Gozlemevi tarafindan hazirlanan
Surdarulebilir Insaat Barometresi,
strdurulebilir yapilasmaya iliskin algilari,
beklentileri ve doénlUsim alanlarini
ortaya koyan kuresel bir arastirmadir.

pley arastirmasi kapsaminda
30 ulkede 34.800 kisiyle gorusulerek
sektdr profesyonellerinin, &grencilerin,
yerel ydneticilerin, sivil toplum
temsilcilerinin ve vatandaslarin gorusleri
analiz edildi. Arastirma sonuclari; enerji
verimliligi, dayanikliik ve yasam
kalitesinin  gelecegin sehirleri i¢in
giderek daha buUyuk &nem tasidigini
ortaya koyuyor.

Klresel egilimleri ve Turkiye sonuclarini
kesfetmek icin Surdurilebilir Insaat
Barometresi 2026 Raporu’'nu inceleyin.

*30 Ulkede gerceklestirilen Occurrence-Ifop anketi

Raporu Iinceleyin
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	Slide 46: Sektörel PMI verileri Nisan 2026’da jeopolitik gelişmelerin etkilerini belirgin bir şekilde ortaya koyarken neredeyse tüm sektörlerde tedarik zincirlerinde gecikmeler yaşanmıştır�
	
	Slide 48: İnşaat sektöründe kredi hacminde artışın sürmes,, sektörün hem finansman hem de proje tarafında birlikte büyüdüğünü göstermektedir�
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

