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YONETICi OzZETIi

Yurt disi muteahhitlik hizmetleri 2023 yilinda 389 proje kazandi.

Yurt digi miuteahhitlik hizmetleri 2023 yilinda 27,4 milyar dolar tutarinda proje aldi.
En yliksek yurt disi insaat projesi 4,6 milyar dolar ile Rusya’da kazanildi.

insaat sektdrii gliven endeksi ocak ayinda bir énceki aya gore 6,6 puan artti.

Mevcut insaat isleri endeksi ocak ayinda bir 6nceki aya gore 8,2 yikseldi.

Yeni alinan insaat isleri endeksi ocak ayinda bir dnceki aya gére 5,2 bliyudi.

Aralik ayinda konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 33,4 azaldu.

Aralik ayinda 138.577 adet konut satildi.

Aralik ayinda birinci el konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore ylizde 34,2 azald!.
Aralik ayinda ikinci el konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore ylizde 32,9 azald1.
Aralik ayinda ipotekli konut satislari bir 6nceki yilin ayni ayina gore ylizde 72,3 disti.
Aralik ayinda ipotekli konut satislari 6.042 adet oldu.

Yabancilara konut satisi 2023 yilinda ylzde 48,1 azaldu.

2023 yilinda yeni konut satislari bir dnceki yila gére ylzde 17,5 azaldi.

insaat malzemesi sanayi lretimi kasim ayinda 2022 Kasim ayina gére yiizde 8,4 artti.
Kasim ayinda insaat malzemesi ihracati 2022 Kasim ayina gére ylzde 6,8 geriledi.
Kasim ayinda insaat malzemesi ithalati 2022 Kasim ayina gore yizde 1,2 disti.
TCMB politika faizini ylizde 45’e ¢ikardi.

TCMB dezenflasyon icin gerekli parasal sikilastirma seviyesine ulasti.

istanbul Sanayi Odasi PMI verisi ocak ayinda 49,2 oldu.

Sanayide alinan i¢ ve dis siparislerde kiiclilme ocak ayinda yavaslayarak devam etti.
Reel kesim gliveni uzun siire sonra ocak ayinda yukseldi.

Tirk lirasinda deger kaybi 2024 yilinda yavaslayarak suriyor.

Dilinya ekonomisinde ana senaryo calisiyor.

Kiresel ekonomide yumusak inis gerceklesiyor.

ABD dolari gliglii kalmaya devam ediyor.

ABD’de insaat harcamalari 2023 Kasim ayinda 2,05 trilyon dolara ulasti.

ABD’de yeni konut satislari 2023 Aralik ayinda yikseldi.

AB insaat harcamalari kasim ayinda 2022 Kasim ayina gore yizde 2,2 azaldi.

Diinyada ingaat malzemesi fiyatlari 2024 Ocak ayinda sinirli 6lgtide yikseldi.



EXECUTIVE SUMMARY

Turkish Contactors have undertaken 389 projects in 2023.

Turkish Contactors have undertaken 27,4 billion US Dollars’” worth of project in 2023.
Turkish Contactors have undertaken 4,6 billion US Dollars’ worth of project in Russia.
Construction sector confidence index enlarged 6,6 points in January of 2024.
Existing construction activities index increased 8,2 points in January of 2024.
New construction orders index rose 5,2 points in January of 2024.

Total house sales dropped 33,4 percent in December.

138.577 houses have been sold in December. Sales have been weakening.

New houses sales declined 34,2 percent in December.

Existing home sales dropped 32,9 percent in December.

Mortgaged sales of House slipped 72,3 percent in December of 2023.
Mortgaged sales of House realised as 6.042 in December.

Home sales to foreigners declined 48,1 during 2023.

New houses sales declined 17,5 percent along 2023.

Construction materials production increased 8,4 percent in November of 2023.
Construction materials export decreased 6,8 percent in November of 2023.
Construction materials import dropped 1,2 percent in November of 2023.

TR Central Bank hiked policy rates to 45 percent.

TR Central Bank announced that, reached to enough monetary tightening level.
istanbul Chamber of Industry PMI realises as 49,2 point in Januray of 2024.
Industry taken new orders have been sliding.

Business confidence has improved during January of 2024.

Turkish Lira’s depreciation is keeping on.

Referance scenario for global economy is going well.

UD dollar is appreciating.

US construction expenditures reached to 2,05 trillion US dollar at November.
US annual new home sales increased at December of 2023.

EU construction expenditures declined 2,2 percent at November of 2023.
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Construction materials prices surged slowly during first month of 2024.
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

Yurt Disi Miiteahhitlik Hizmetleri 2023 Yilinda 27,4 Milyar Dolar Proje Ustlendi

insaat malzemeleri sanayisinin yurt disi pazarlara erisimi ve ihracati agisindan yurt disi
muteahhitlik hizmetleri bliyik énem tasimaktadir. 1972’den 2023 Aralik ayr sonuna kadar 135
lilkede 501,9 milyar dolar degerinde 12.071 proje Ustlenilmistir. Kiiresel pazardaki gelismeler ve
buna bagli 6ngorilere gore uluslararasi mateahhitlik hizmetleri blyikliginin 501 milyar dolardan
2030 yilinda 750 milyar dolara ¢gikmasi 6ngorilmektedir.

Bununla birlikte yurt disi muteahhitlik hizmetleri yillar itibariyla dalgalanmalar géstermektedir.
2012 yili, alinan 31,7 milyar dolar proje buyulklGgi ile en yiksek yil olarak gerceklesmistir.
Ardindan bolgesel ve jeopolitik gelismeler ile proje biyuklikleri azalmistir. 2016 yili, 15 milyar
dolar proje buylkliga ile en disiik sene olmustur. 2018 yilindaki toparlanma ardindan salgin ile
2020 yilinda alinan proje is hacmi 16,3 milyar dolara inmistir. 2021 yilinda salgin sonrasi hizli geri
donds ile alinan proje blyuakligid 30,97 milyar dolara sicramistir. 2022 yilinda Rusya-Ukrayna savasi
ile is hacmi yeniden 19,7 milyar dolara inmistir.

2023 yilinda Rusya-Ukrayna savasinin etkilerine, yiksek faiz ortamina ve kiiresel ekonomide ve
insaat sektorlerindeki yavaslamaya ragmen 27,4 milyar dolar gibi yliksek bir proje buyikligine
ulasilmistir. 2023 yilinda toplam 389 proje alinmistir ve ortalama proje bulyukligi 70,4 milyon
dolara yikselmistir. 2023 yilinda en ¢ok proje Ustlenilen sektorlerin dagiimina bakildiginda ise,
karayolu, tiunel, kopri projeleri ylizde 19,2 pay ile ilk sirada yer almaktadir. Ardindan sirasiyla;
enerji santrali, konut, havalimani ve demiryolu projeleri gelmektedir.

Tablo.1 Yurt Disi Miteahhitlik Hizmetleri

vill TG Yilhk Toplam Proje Kiimilatif Proje Ortalama Proje
Har el Bedeli ($) Bedeli ($) Bedeli ($)
2010 632 23.296.333.613 193.860.803.620 36.861.287
2011 561 24.669.181.807 218.529.985.426 43.973.586
2012 551 31.689.151.934 250.219.137.360 57.512.072
2013 438 31.306.894.993 281.526.032.353 71.476.929
2014 360 26.696.609.169 308.222.641.522 74.157.248
2015 286 24.005.216.131 332.227.857.654 83.934.322
2016 222 15.034.652.673 347.262.510.326 67.723.661
2017 314 17.868.257.459 365.130.767.786 56.905.279
2018 387 22.468.240.719 387.599.008.505 58.057.470
2019 543 19.896.710.177 407.495.718.682 36.642.192
2020 382 16.309.470.919 423.805.189.602 42.694.950
2021 447 30.974.613.695 454.779.803.296 69.294.438
2022 504 19.706.523.810 474.486.327.106 39.100.246
2023 389 27.391.564.722 501.877.891.828 70.415.333

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanhgi
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Yurt Disi Miteahhitlik Hizmetlerinde Pazar Gelismeleri 2023

Yurt disi miteahhitlik hizmetleri ¢ok sayida Ulkede proje Ustlenmektedir. Bununla birlikte
geleneksel sektorlerinde daha yliksek is hacimlerine sahiptir. 2023 yilinda da geleneksel pazarlarda
alinan projeler 6ne ¢cikmistir. 2023 yilinda ilk sirada 4,61 milyar dolar proje buyikltigl ile Rusya yer
almaktadir. Savas kosullari ve yaptirimlara ragmen Rusya’da yine énemli bir is hacmi saglanmistir.
2023 yilinda Romanya 3,62 milyar dolar ile ikinci sirada yer almaktadir. Avrupa Birligi fonlari ile alt
yapi ingaatlarini genisleten Romanya 6énemli bir pazar haline gelmistir.

Tablo.2 Yurt Disi Miiteahhitlik Hizmetleri Alinan Projelerin Ulkelere Dagilimi 2023

ULKELERE GORE DAGILIM (2023)

Ulkeler Toplam Proje Bedeli ($) Pay (%)
RUSYA FEDERASYONU 4.613.354.291 16,8%
ROMANYA 3.622.920.714 13,2%
TURKMENISTAN 3.338.003.915 12,2%
SUUDI ARABISTAN 2.750.775.266 10,0%
IRAK 1.349.328.266 4,9%
LIBYA 1.318.791.401 4,8%
ISPANYA 1.039.452.397 3,8%
AZERBAYCAN 938.921.069 3,4%
VIETNAM 789.326.529 2,9%
KUVEYT 754.000.000 2,8%
Diger Ulkeler 6.876.690.873 25,1%
Toplam 27.391.564.722 100%

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanligi
insaat Sektorii Giiven Endeksi Yeni Yilin ilk Ayinda 6,6 Puan Yiikseldi

insaat Sektodrii Giiven Endeksi 2023 yili secimleri ardindan gerileme egilimine girmis ve yil sonuna
kadar disls gostermisti. Endeks yeni yila ise dnemli bir artis ile baslamistir. 2024 Ocak ayinda
Guven Endeksi bir 6nceki aya gore 6,6 puan yikselmistir. Ekonomide uygulanan yeni politikalar
cercevesindeki sikilastirma adimlari ve yikselen faizler insaat sektoriini baskilamaya devam
etmektedir. Buna karsin yerel segimler dncesi hareketlilik ve kentsel dénlisim islerinin hizlanmis
olmasi glveni desteklemektedir. Mevcut insaat isleri ve alinan yeni insaat siparisleri de ocak
ayinda 6nemli artis gbstermistir.

Sekil.1- insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Ocak Ayinda 8,2 Puan Sigradi

Mevcut insaat isleri seviyesi yeni yilin basinda énemli bir sigrama gostermistir. Mevcut insaat
islerinde secimler sonrasi duraganlk yasanmisti. Ocak ayinda ise mevcut isler seviyesi bir 6nceki
aya gore 8,2 puan gibi 6nemli bir artis gostermistir. Mevsimselligin yeni isler Gzerindeki etkisi de
¢ok sinirli kalmistir. Yeni yilin ilk ayinda mevcut isler seviyesi son yillarin en yiksek seviyesine de
cikmistir. Yeni yilin ilk geyrek déneminde islerin hareketlenmesi beklenmektedir.

Sekil.2 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)

Yeni Alinan insaat Siparisleri Seviyesi Ocak Ayinda 5,2 Puan Artti

Alinan yeni is siparisleri 2023 yilini gerileme egilimi iginde kapatmisti. Aralik ayinda sert bir disis
yasanmistl. Yeni yilin ilk ayinda ise alinan yeni is siparislerinde dnemli bir artis gergeklesmistir. Yeni
Alinan Siparisler Endeksi ocak ayinda bir énceki aya gére 5,2 puan artmistir. insaat sektérii yeni
ekonomi politikalari sonucu sektérde olusacak yeni arz/talep dengeleri ile yeni maliyet/fiyat
seviyelerini gormeye baslamistir. Yersel secimler 6ncesi alinan kentsel donlisiim izinleri ve isleri
blyimektedir. Mevsimselligin yeni is siparisleri Gizerindeki olumsuz etkisi ise sinirli kalmistir. Yeni is
siparislerinde bliylime slirecektir.

Sekil.3—- Yeni Alinan insaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)
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2023 Yili Aralik Ayinda Konut Satislan Yiizde 33,4 Azaldi

2023 yili aralik ayinda 93.514 adet konut satisi gergeklesmistir. Yilin son U¢ ayinda konut satiglari
gerilemigtir. 2023 yil aralik ayinda konut satislari bir énceki yilin aralik ayina gore yizde 33,4
azalmisgtir. Uygulanmaya konulan sikilagtirma politikalarina ve artan faiz oranlarina bagh olarak
konut satiglari gerilemektedir. 2023 yilinin tamaminda ise toplam konut satiglari da 1.225.926 adet
ile gegen yila gore ylizde 17,5 azalmistir. Para politikasindaki sikilasma adimlari konut satiglarini
2024 yilinda ilk yarisinda da sinirlayacaktir.

Tablo.3- Aylik Konut Satiglari

72.937 113.615 70.587 88.306 97.708
| suBaT | 78.450 118.753 81.222 97.587 80.031
105.046 108.670 111.241 134.170 105.476
96.071 42.873 95.863 133.058 85.652
91.937 50.936 59.166 122.768 113.276
61.355 190.012 134.731 150.509 83.636
102.236 229.357 107.785 93.902 109.548
110.538 170.408 141.400 123.491 122.091
146.903 136.744 147.143 113.402 102.656
142.810 119.574 137.401 102.660 93.761
138.372 112.483 178.814 117.806 93.514
202.074 105.981 226.503 207.963 138.577
1.348.729 1.499.316 1.491.856 1.485.622 1.225.926
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

ikinci El Konut Satislari 2023 Aralik Ayinda Yiizde 32,9 Azald\

Tirkiye genelinde 2023 aralik ayinda 87.334 adet ikinci el konut satisi gerceklesmistir. ikinci el
konut satislari yilin son ¢eyreginde gerilemistir. ikinci el konut satislari gecen yilin aralik ayina gore
de ylizde 32,9 azalmistir. 2023 yilinin tamaminda ise ikinci el konut satislari gecen yila gore ylizde
17,5 azalmis ve 846.384 adet olmustur. Konut satislari gerileme egilimine girmistir. 2024 yilinin ilk
aylarinda da sikilastirici politikalar konut satislarinda belirleyici olacaktir. Siki para politikasina gecis
ve faiz oranlarindaki artis ikinci el konut satislarini sinirlamaya devam edecektir.

Tablo.4- Konut Satiglarinin Dagilimi

ilk El ikinci El ilk El ikinci El ilk El ikinci El
OCAK 22.268 48.319 27.203 61.103 27.532 70.176
SUBAT 24.737 56.845 28.897 68.690 23.476 56.555
MART 33.365 77.876 38.337 95.833 32.899 72.577
NiSAN 29.212 66.651 36.421 96.637 26.952 58.700
MAYIS 18.204 40.962 32.861 89.907 34.413 78.863
HAZIRAN 40.092 94.639 44.732 105.777 25.886 57.750
TEMMUZ 32.672 75.113 28.688 65.214 31.641 77.907
AGUSTOS 42.639 98.761 39.025 84.466 35.310 86.781
EYLUL 43.967 103.176 35.954 77.448 30.488 72.168
EKIM 41.914 95.487 32.692 69.968 29.230 64.531
KASIM 55.706 123.108 37.380 80.426 30.472 63.042
ARALIK 76.747 149.756 77.889 130.074 51.243 87.334
TOPLAM 461.523 1.030.333 460.079 1.025.543 379.542 846.384
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2023 Aralik Ayinda ipotekli Konut Satislari Yiizde 72,3 Geriledi

Turkiye

genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satislar veya bir baska deyimle

ipotekli satislar 6nemli rol oynamaktadir. 2023 Aralik ayinda 6.042 adet konut satisi ipotekli olarak
gergeklesmistir. Aralik ayi ipotekli konut satislari tim zamanlarin en disik ayhk satisi yagsanan
kasim ayinin Gzerine ¢ikmigtir. 2023 yilinin tamaminda ipotekli konut satiglari 177.748 adet olmus
ve gecen yila gore yilzde 36,6 azalmistir. Para politikasindaki sikilasma ipotekli konut satislarini
yeni yilda da sinirlamaya devam edecektir.

Sekil.4 ipotekli Konut Satislari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

2023 Aralik Ayinda Yeni Konut Satislan Yiizde 34,2 Azaldi

2023 Aralik ayinda toplam 51.243 adet yeni konut satisi gerceklesmistir. Yeni konut satislari
gerilemektedir. Yeni konut satislari bir 6nceki yilin aralik ayina gére ylzde 34,2 azalmistir. Aralik
ayinda yulkselen kredi faiz oranlari ve konut fiyatlarindaki duraganlk ilk el satislari etkilemistir.
2023 yilinin tamaminda ise ilk el konut satislari 379.542 adet olmus ve gegen yila gore ylzde 17,5
azalmistir. 2024 yilinda da yeni konut satislarinda belirleyici; yeni ekonomi politikalari ve para
politikasindaki sikilasma olacaktir.

Sekil.5 Aylik Yeni Konut Satiglari; Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2023 Yilinda Yeni Konut Satislari Yiizde 17,5 Geriledi

Toplam konut satislari igcinde yeni konut satislari; yeni insaat baslangiglari ve insaat malzemelerine
donik talebin sekillenmesi agisindan daha énemli gostergedir. 2023 yilinda yeni konut satiglari
yuzde 17,5 gerileyerek 379.542 adet olmustur. Konut satisi istatistiklerinin yayinlandig 2013
yilindan bu yana en dusik yillik yeni konut satisi gergeklesmistir. Yillik yeni konut satislari ilk kez
400 bin seviyesinin altina inmistir. Ekonomide uygulanan sikilastirma politikalari yeni konut
satislarini 6nemli 6lglide sinirlamigtir.

Sekil.6 Yillik Yeni Konut Satislari Adet ve Toplam Satislar icinde Pay!
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yabancilara Konut Satisi 2023 Yilinda Yiizde 48,1 Geriledi

Yabancilara konut satisi konut ve insaat sektoriindeki talep tarafini destekleyen énemli bir unsur
haline gelmistir. Yabancilara konut satisi 2021 ve 2022 yillarinda dnemli artislar géstermistir. 2022
yihindaki Rusya-Ukrayna Savasi yabancilarin konut talebinde en yliksek seviyeye ¢ikilmasina neden
olmustur. 2023 yilinda ise yabancilara konut satislari ylizde 48,1 azalmis ve 35.005 adet olmustur.
Turkiye’nin giderek pahali hale gelmesi ve sagliksiz konut fiyatlari yabanci talebini sinirlamistir.

Sekil.7 Yabancilara Konut Satisi Adet
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Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu
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insaat Malzemesi Sanayi Uretimi 2023 Kasim Tablo.5- Sanayi Uretimi Biiyiime

Ayinda Yiizde 8,4 Artti (Bir 6nceki yilin ayn: ayina ve dénemine gore  yiizde)
’
) 2023 2023
SEKTORLER Kasim Ocak-Kasim

2023 yihnin ilk c¢eyrek doéneminde deprem
afetinin etkisine bagl olarak tretim yavaslamig | Metal Yapive Yapi Parcalar 3.0 334

ve ingaat malzemesi sanayi Uretimi gegen yilin

. Metalden Kapi ve Pencereler 3,2 32,7
ayni dénemine gore ylzde 1,2 artmisti. Ikinci

ceyrekte secim slrecinin belirsizligi ve dis | Ahsapinsaat Malzemesi 10,8 21,9

pazarlardaki yavaslama ile insaat malzemesi

e . <. .. . Hazir Beton 2,1 15,4
uretimi gegen yilin ikinci ¢eyregine gore ylizde

1,4 artmisti. Yilin Gglincl ¢eyreginde ise insaat | plastik insaat Malzemesi 2,0 14,8

malzemesi Uretimi daha vyiksek blylme

gostermisti. Uclinci ceyrekte tretim gecen yilin | Elektrikli Aydintatma Ekipmanlar >4 12,8
ayni donemine gore ylzde 13,5 blylimdsta. Demir Celik Cubuk Profil 232 114
Yiin son c¢eyreginde ise (retim artigl | Armatir, MuslukValf/Vana 88 76
siirmektedir. insaat malzemesi sanayisi iretimi )

Isitma ve Sogutma Donanimlari 8,0 6,7

ekim ayinda gecen yilin ayni ayina gore yine

ylzde 8,7 arttiktan sonra kasim ayinda da ylizde | insaat Boya ve Vernikleri 1,8 6,6

8,4 blyuime gostermistir. Yeni ekonomi

. . ey . .. Kilit ve Donanim Egyalari 1,2 5,6
politikalarina uyum gosterildigi yeni slrecte i

ingaat malzemesi sanayi Uretiminde goérece | cimento 8,1 46

yuksek blylime gergeklesmektedir.
Yalitimli Kablolar -16,2 3,5

Dis pazarlarda talep kosullari kasim ayinda zayif
kalmaya devam etmistir. Yurt icinde ise

Cimento ve Betondan Esya -14,7 1,7

secimler sonrasi yeni fiyatlamalar ve yeni | DemirCelik Radyatsr -8,9 15

ekonomi politikalari beklentileri Gretimi ve

. . Tugla ve Kiremit -7,6 -0,7
satislari sekillendirmeye baslamistir.

islenmis Taslar, Mermer ve Granit -5,2 -2,8

2023 Kasim ayinda 14 alt sektorde Uretim
. Birlestirilmis Parke Yer D6semeleri -7,7 -4,0

gecen yilin ayni ayina gore artarken, 8 alt
sektorde uretim aza|m|§t|r' Demir Gelik ingaat Uriinleri 25,1 -4,7
2023 yihnin ilk on bir ayinda gecen yilin ayni | Seramik Saghk Geregleri -17,0 51
dénemine gore en yliksek Uretim artisi ylzde Seramik Kaplama Malzemeleri 13,2 121

33,4 ile metalden yapi ve yapi pargalarinda
gergekle§mi§tir. Metal kapl ve pencereler insaat Camlari (Diiz ve Yalitim Cami) 17,4 -12,7

uretimi ise ylzde 32,7 artmistir. Ahsap insaat Toplam insaat Malzemesi o el

malzemesi Uretimi ylzde 21,9 ve hazir beton
Uretimi ise ylizde 15,4 artmustir. Yilin ilk on bir
ayinda Uretimde en yiliksek gerileme yasanan
alt sektor yizde 12,7 ile insaat camlari
olmustur. Onu ylizde 12,1 ile seramik kaplama

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

malzemesi izlemistir.
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2023 Kasim Ayinda ihracat Yiizde 6,8 Geriledi

2023 yili kasim ayinda insaat malzemesi ihracati gegen yilin kasim ayina goére ylzde 6,8 gerilemis ve
2,39 milyar dolar olarak gerceklesmistir. ihracat yilin son ¢eyrek déneminde de gerilemektedir.
ihracat diistisii ekim ayinda yavasladiktan sonra kasim ayinda yeniden ivme kazanmustir. ihracat
pazarlarimizdaki insaat sektorlerinde yasanan kii¢lilme, kasim ayi ihracati Gzerinde sinirlayici etki
yaratmaya devam etmistir. Emtia ve metal fiyatlari da diismektedir. TL'deki diizeltmenin insaat
malzemesi ihracati Gzerinde henliz olumlu bir etkisi gorilmemistir.

Sekil.8 — insaat Malzemesi ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2023 Kasim Ayinda ithalat Yiizde 1,2 Azald\

insaat malzemesi ithalati 2023 yili kasim ayinda gecen yilin ayni ayina gore yiizde 1,2 azalarak 864
milyon dolar olmustur. Kasim ayinda ithalat yeniden gerilemistir. Kasim ayinda yilin en disik ayhk
ithalati gerceklesmistir. Ekonomide uygulanan sogutma ve para politikasindaki sikilasma ile TL'deki
deger kaybinin ithalati daha da yavaslatmasi beklenmektedir.

Sekil.9- insaat Malzemesi ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ingaat Malzemesi ihracati 2023 Kasim Ayinda 29,46 Milyar Dolara Geriledi

insaat malzemesi ihracati 2022 yilinda 33,74 milyar dolar olarak gergeklemisti. Yeni yilin ilk on bir
ayinda ihracat gerileme egilimi icinde kalmistir. ilk on bir ayda ihracat yiizde 14 azalmistir. Buna
bagh olarak yillik ihracat da dismektedir. 2023 kasim ayinda yillik yani son 12 aylik ihracat ylzde
12,7 azalarak 29,46 milyar dolar olmustur. Yeni yilin ilk yarisinda deprem afeti, déviz kurlarinda
yasanan duraganlik ve bazi aylarda ¢alisma giin sayisindaki dislsler insaat malzemesi ihracatini
olumsuz etkilemistir. Yilin ikinci yarisinda ise esas etkiyi ihracat pazarlarindaki daralma géstermeye
devam etmistir.

Sekil.10 — insaat Malzemesi ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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2023 OCAK

insaat Malzemesi Yillik ithalati 2023 Kasim Ayinda 11,43 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemesi ithalati 2022 yilinin tamaminda artis egilimi icinde olmus, 2023 yilinin ilk sekiz
ayinda ithalat artisi siirmisti. Yilin son aylarinda ise ithalat dalgalanma gdstermektedir. ithalat
eylil ayinda uzun slire sonra gerilemis, ekim ayinda yikselmis, kasim ayinda ise yeniden azalmistir.
Buna bagl olarak yilin ilk on bir ayinda ithalat artisi ylizde 10,0 olmustur. Yillik insaat malzemesi
ithalati kasim ayinda yiizde 9,1 artmis ve 11,43 milyar dolar olmustur. insaat sektériindeki
yavaslamaya bagl olarak ithalatin 6niimiizdeki aylarda da diisecegi tahmin edilmektedir.

Sekil.11- insaat Malzemesi ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.5 ingsaat Malzemesi ihracati
2022 -2023 Milyon Dolar

SEKTORLER

BLOK MERMER
ALCI SIVA

CIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI

YAPI KIMYASALLARI
PLASTIK iINSAAT MALZEMESI

AHSAP iNSAAT MALZEMESi

AHSAP MUTFAK BANYO
DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMI$ TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIK SAGLIK GEREGLERI

iNSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR GELiK CUBUK PROFiL

DEMIR GELiK BORU VE BORU
BAGLANTI PARCALARI

DEMIR GELiK iINSAAT AKSAMI

DEMIR GELiK DIKENLI TEL VE
CITLER

DEMIR GELiK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR CELiK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR GELiK RADYATOR

DEMIR CELiK SAGLIK GEREGLERI

ALUMINYUM iNSAAT MALZEMESi
VE AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERI
KIiLITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN VE
KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SiSTEMLERi
ELEKTRIK MALZEMESi

YALITIMLI KABLOLAR

SAYAGLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

2022 2023 %
Ocak- Ocak- Deg
Kasim Kasim

586,1 613,6 4,7
105,5 83,8 | -20,6
1.425,2 1.171,8 | -17,8
324,6 385,7 | 18,8
769,1 839,4 9,1
1.362,5 1.374,1 0,9
1.059,2 1.106,2 4,4
71,0 59,3 | -16,4
22,6 21,4 | -5,6
1.274,5 1.125,3 | -11,7
273,9 249,9 | -8,8
25,5 15,0 | -41,2
957,7 587,2 | -38,7
310,7 287,0 | -7,6
525,0 509,7 | -2,9
6.408,5 3.850,1 | -39,9
2.415,3 2.095,2 | -13,3
2.121,0 2.211,9 4,3
22,7 20,6 | -9,0
163,4 112,1 | -31,4
813,9 742,5 | -8,8
474,9 4284 | -9,8
83,4 74,1 | -11,2
3.877,5 3.058,3 | -21,1
3,7 35| -4,6
514,9 529,1 2,8
768,3 843,0 9,7
177,9 192,5 8,2
443,2 487,7 | 10,0
11,7 16,1 | 37,5
640,0 754,5 | 17,9
2.282,5 2.158,5 | -5,4
51,3 65,7 | 28,2
280,1 256,6 | -84
273,5 261,8 | -4,3
206,5 185,3 | -10,3
31.127,4 26.776,9 | -14,0

verileri Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, insaat malzemesi toplam

Tablo.6 insaat Malzemesi ithalat

SEKTORLER

BLOK MERMER
ALCI SIVA

GCIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERi
YAPI KiMYASALLARI

PLASTiK iINSAAT MALZEMESI

AHSAP iNSAAT MALZEMESi

AHSAP MUTFAK BANYO
DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMI$ TASLAR (MERMER VE
GRANIT)

ALCI CIMENTO BETONDAN ESYA
TUGLA VE KIREMIT
SERAMIK KAPLAMA

SERAMIK SAGLIK GEREGLERi

INSAAT CAMLARI (DUZ CAM VE
YALITIM CAMLARI)

DEMIR GELiK CUBUK PROFiL

DEMIR GELiK BORU VE BORU
BAGLANTI PARGALARI

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI

DEMIR GELiK DIKENLI TEL VE
CiTLER

DEMIR GELiK TEL ORGU KAFES VE
AG

DEMIR GELiK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR GELiK RADYATOR

DEMIR GELiK SAGLIK GEREGLERI

ALUMINYUM iNSAAT MALZEMESi
VE AKSAMI

ALUMINYUM SAGLIK GEREGLERi
KIiLITLER VE DONANIM ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA CiHAZLARI

ASANSOR YURUYEN MERDIVEN
VE KORUKLER

ARMATUR MUSLUK VANA VE
VALFLER

GUVENLIK VE ALARM SiSTEMLERI

ELEKTRIK MALZEMESI
YALITIMLI KABLOLAR
SAYAGLAR

AYDINLATMA EKiPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR

YALITIM MALZEMESI

2022 -2023 Milyon Dolar

2022 2023 %
Ocak- Ocak- Deg.
Kasim Kasim

7,35 6,76 | -8,0
4,38 5,06 | 15,5
8,02 8,54 6,5
492,9 552,2 | 12,0
782,9 782,6 0,0
390,3 412,2 5,6
206,8 265,0 | 28,1
7,98 11,75 | 47,3
4,06 510 | 25,8
76,2 81,2 6,6
24,0 36,3 | 50,8
1,58 2,18 | 37,5
62,4 75,7 | 21,3
16,5 21,7 | 31,9
442,4 531,8 | 20,2
492,4 546,4 | 11,0
1.190,4 1.096,4 | -7,9
295,3 342,9 | 16,1
0,13 0,21 | 59,8
12,1 10,2 | -15,3
526,0 597,4 | 13,6
20,1 28,5 | 41,5
11,8 12,7 7,8
922,0 869,9 | -5,7
0,30 0,51 | 68,7
222,3 234,9 5,7
350,4 415,0 | 18,5
93,4 79,6 | -14,9
708,5 840,9 | 18,7
46,7 57,2 | 22,5
1.183,0 1.488,6 | 25,8
551,7 594,0 7,7
16,2 20,2 | 24,7
185,4 213,4 | 15,1
11,6 38,7 | 233,2
179,7 212,3 | 18,1
9.547,3 10.498,0 | 10,0




TURKIYE EKONOMISI

TCMB Dezenflasyon icin Gerekli Sikilasmaya Ulasildigini Agikladi

2023 yili secimleri sonrasi ekonomi politikasinda gerceklesen en 6nemli adimlardan birisi para
politikasindaki rasyonellesme ve siki para politikasina gegis olmustu. T.C. Merkez Bankasi 2023 yili
haziran ayindan itibaren enflasyonu kontrol altina almak ve disirmek icin para politikasinda
stkilasma adimlari atmistir. 2024 Ocak ayi toplantisinda ise T.C. Merkez Bankasi dezenflasyon siireci
icin gerekli parasal sikilagmaya ulasildigini agiklamistir. Ve enflasyonda kalici diislis saglanana kadar
da sikilagma seviyesi korunacaktir.

T.C. Merkez Bankasi parasal sikilastirmayr 4 ana araci ile gergeklestirmektedir. Bunlardan en
onemlisi politika faizleridir. T.C. Merkez Bankasi politika faizini ylzde 45’e ¢cikarmistir. Yeni faiz artisi
olamayacaktir ve muhtemelen bu faiz seviyesi yilin son ¢ceyregine kadar korunacaktir. T.C. Merkez
Bankasi ayni zamanda beklenen enflasyon ile hesaplandiginda artan bir reel faiz de uygulamaktadir.

T.C. Merkez Bankasi’'nin bir diger sikilasma araci kredi blylimesi ve secici kredi politikasi
uygulamasidir. T.C. Merkez Bankasi, bankalara TL ticari kredileri ile bireysel kredileri icin aylik
blylime sinirlari getirmistir. Bu sinirlamalar ihracat ve yatirim kredileri disinda aynen uygulanmaya
devam edilecektir. T.C. Merkez Bankasi miktarsal sikilasma ile bankalar araciligi ile piyasaya verdigi
TL likiditesini de en aza indirmistir. Banka likiditeyi azaltmak icin yeni adimlar atabilecektir.

T.C. Merkez Bankasi, TL mevduatlari 6zendirmeye ve kur korumali mevduatlardan cikisi saglamaya
devam edecektir. Bu amagla mevduat faiz oranlarini ve munzam karsilik araglarini kullanacaktir. Kur
korumali mevduatlarin 2025 yili icinde tamamen tasfiye olacagi tahmin edilmektedir.

T.C. Merkez Bankas! ulastigl bu sikilasma seviyesi ile 2024 yilinda hedefledigi ylzde 36 enflasyon
oranina ulasabilecegini dlisinmektedir. Hedeften uzaklasilmasi halinde banka sikilastirma
seviyesini arttirmak zorunda kalacaktir.

Tablo.8 TCMB Para Politikasinda Sikilagsma Araglari ve Beklentiler

ARACLAR BEKLENTILER

EN YUKSEK SEVIYEYE GELDI, YENI BiR ARTIS

1 POLITIKA FAIZI YUZDE 45’E YUKSELTILDI BEKLENMIYOR

KREDi BUYUMESi SINIRLANDI

2 SECICi KREDI POLITIKAS! UYGULANIYOR iLAVE BiR SINIRLAMAYA iHTiYAC GORULMUYOR
PiYASAYA VERILEN TL LiKiDITESi EN DUSUK SEVIYEDE
. MiKTARSAL SIKILASMA TUTULMAYA DEVAM EDILECEK
PiYASAYA VERILEN TL LiKDITESi AZALTILDI LiKiDITEYi CEKMEYE DONUK YENi ADIMLAR
BEKLENiYOR

KUR KORUMALI MEVDUATLARDAN CIKIS iCiN TL
4 TL MEVDUATLAR OZENDIRILIYOR MEVDUATLAR FAiZ VE KARSILIK ARAGLARI iLE
OZENDIRILMEYE DEVAM EDILECEK

Kaynak: Calisma Ekibi
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Sikilasma Politikasi ve ihracat Pazarlarinda Durgunluk Sanayi Sektdriinii Sinirliyor

Sikilasma politikalari ve ihracat pazarlarindaki durgunluk sanayi sektdriint sinirlamaktadir. istanbul
Sanayi Odasi PMI ocak ay! verileri sanayideki daralmanin stirdiiglinti, ancak yeni yila bir toparlanma
ile girildigini gostermektedir.

2023 Aralik ayinda 47,4 olan PMI, 2024 Ocak ayinda 49,2 ile son dort ayin en yiksek degerine
ulasarak faaliyet kosullarindaki bozulmanin hafifledigine isaret etmistir. Bununla birlikte PMI Ust
Uste yedinci ay 50,0 esik degerin altinda kalmistir. Faaliyet kosullarinda olumsuz seyrin
hafiflemesiyle uyumlu bir sekilde, Gretimdeki azalis son alti ayin en distk hizinda 6lglilmustar.

Sanayi kesiminde ocak ayinda talep kirilganligini korumakla birlikte bazi iyilesme isaretleri de
gostermistir. Yeni siparislerde daralma egiliminin yedinci aya ulasmasi, talepte devam eden
kirllganhgl dogrulayan bir diger gelisme olmustur. Yeni ihracat siparisleri de yavaslamistir, ancak
s6z konusu yavaslama oldukga ihmli diizeyde gerceklesmistir. Yeni siparislerdeki zayiflamaya bagl
olarak firmalar satin alma faaliyetlerini ve stoklarini da azaltmistir. Bununla birlikte, istihdam aralik
ayindaki sinirh artisin ardindan yeni yilin ilk ayinda yatay seyretmistir.

Ocakta girdi maliyetleri enflasyonu belirgin bir sekilde ivmelenerek gecen yilin agustos ayindan bu
yana en yuksek dizeyde gerceklesmistir. Asgari lcret artisi ve diger Ucret artislari ile ham madde
maliyetlerindeki ylkselis ve TL'deki deger kaybi da fiyat baskilarina katki yapmistir. Bunun sonucu
olarak, imalatgilar kendi satis fiyatlarini da belirgin bir hizda artirmistir. Uretici enflasyonu son bes
ayin en ylksek seviyesine ulasmistir. Maliyet enflasyonundaki hizli ivmelenme, nihai (rin
fiyatlarinin yliksek oranda artmasina yol acarken talebe de sinirlayici etki yapmustir.

Ote yandan, Kizildeniz’deki nakliye sorunlari, 2023’in sonlarinda iyilesme gosteren tedarik
zincirlerinde yeniden aksamalara yol agmistir. Aralikta hafifce kisalan tedarikgilerin teslim sureleri
ocak ayinda uzama kaydetmistir. Teslimat silirelerindeki artis Kizildeniz’deki gelismelerin yol agtigi
sevkiyat gecikmelerinden kaynaklanmistir.

Sekil.12 iSO PMI Endeksi
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Kaynak: istanbul Sanayi Odasi
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Reel Kesim Giiven Endeksi Ocak Ayinda Artis G6sterdi

Ekonomide uygulanan sikilastirma politikalari, ihracat pazarlarindaki durgunluk ve jeopolitik
gelismeler reel kesim glivenini etkilemeye devam etmektedir. 2023 secimleri sonrasi 6zellikle
Turkiye ekonomisindeki politika degisiminin ortaya ¢ikardigi kosullar reel kesim gliveninde
gerilemeye neden olmustur. Politikalarin surdarilebilirligine iliskin endiseler ve politikalarin
kisitlayici ve maliyet artirici etkileri de gliveni zayiflatmistir. Reel Kesim Gliven Endeksi 2023 yilini
en diisik seviyede ve 100 puanin da altinda kapatmisti. Yeni yilin ilk ayinda ise uzun sireli diisls
ardindan reel kesim gliven endeksi artig gostermis ve yeniden 100 puanin lzerine ¢gikmistir.

Sekil.13 Reel Kesim Giiven Endeksi
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi
Tiirk Lirasinda Kontrollii Deger Kaybi ve Kur Seviyesi Tartismalari

Turk lirasi 2023 yili haziran ve temmuz aylarindaki dizeltme ardindan agustos ayinda yatay
kalmisti. Eylil ayindan itibaren ise TL'de kontrolli bir deger kaybi yasanmaktadir. TL, ABD dolari
karsisinda cok istikrarh bir cizgide kademeli bir deger kaybi icinde bulunmaktadir. Bu deger kaybina
karsin mevcut kurlar seviyesinin ihracatta yeterli rekabet giici saglamadigina dair sikayetler
bulunmaktadir. Yine yerel segimler sonrasi doviz kurlarinda yeni bir diizeltme olacagi beklentisi de
bulunmaktadir. Ancak TL'nin eylil ayindan bu yana gelisimi yeni bir dizeltme olasiligini
azaltmaktadir.

Sekil.14 Tiirk Lirasi Dolar Kuru
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DUNYA EKONOMISI

2024 Yilinda Diinya Ekonomisinde Ana Senaryo ilerliyor

2024 yilinda diinya ekonomisi i¢cin ana senaryo 2 yila yakindir miicadele edilen enflasyonlarin kalici
olarak gerilemesi ve buna bagh olarak merkez bankalarinin faiz indirmeye baslayarak iktisadi
faaliyetlerin toparlanma siirecine girmesidir. Bu ana senaryo yilin ilk ayi geride kalirken ilerlemeye
devam etmektedir.

Enflasyonlarda dislis devam etmektedir. ABD ve Euro bélgesinde mayis-haziran aylari gibi yillik
enflasyon oranlarinin hedeflenen ylizde 2 seviyesine yaklasmasi beklenmektedir. Mevcut enflasyon
dinamikleri bu tarihlerde hedeflere yaklasilacagini gostermektedir. Enflasyonlardaki asagl yonli
dinamikleri tersine cevirecek gelismeler enerji ve navlun fiyatlarindaki yeni sicramalar olacaktir.

Blylk merkez bankalari enflasyonlardaki gerilemeye karsin temkinli politikalarini stirdiirmektedir.
Merkez Bankalari enflasyondaki diisiise paralel olarak 2024 yilinda faiz oranlarini indirmeye
baslayacaktir. Ana senaryo icinde faiz indirimleri en erken mayis-haziran aylarinda baslayacaktir. Yil
sonuna kadar da 3-4 faiz indirimi gerceklesebilecektir.

Merkez Bankalarinin faiz indirimlerinin mayis-haziran ayi gibi baslamasi halinde 6nce iktisadi
faaliyetlere iliskin beklentilerde 2024 yilinin ikinci ceyreginde iyilesmeler baslayacaktir. 2024 yilinin
ikinci yarisinda ise iktisadi faaliyetler ivme kazanmaya baslayacaktir.

2024 yilina iliskin ana senaryonun onlindeki en onemli riskler ise kiiresel jeopolitik ve siyasi
gelismeler olacaktir. Orta doguda genisleyen savas ve secimlerde asiri partilerin iktidarlara gelmesi
ana senaryoyu bozabilecektir.

Tablo.9 Diinya Ekonomisi igin 2024 Ana Senaryosu

ENFLASYON ENFLASYONLAR GERILIYOR + HEDEFLERE YAKLASILIYOR

MERKEZ -
T MERKEZ BANKALARI TEMKiNLi
SIKI PARA L .
POLITIKALARI | 2924 YILINDA FAIZ INDIRIMLERI
EKONOMI 2024 Q1 EN YAVAS SON GEYREK
TiCARET SONRAKi CEYREKLERDE TOPARLANMA BEKLENTISi

JEOPOLITIK, ORTA-DOGU

SiYASI VE RUSYA-UKRAYNA,
EKONOMIK CiN-TAYVAN,
RiSKLER SECIMLER (ABD, RUSYA, AB, TAYVAN, iNGILTERE)

Kaynak: Calisma Ekibi
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ABD Merkez Bankasi Yumusak inisi Gergeklestiriyor

FED, 2022 yili haziran ayindan itibaren basladigl para politikasindaki sikilastirma ile enflasyonu
distrmeyi basarirken, ayni anda istihdam ve ekonomik bliyimeyi de korumayi basarmistir. ABD
ekonomisi 2023 yilinda ylizde 2,5 buylrken issizlik orani yizde 3,7 ile en disuk seviyesinde
tutulmustur. Boylece FED ekonomide yumusak inisi gerceklestirmistir. FED faiz indirimi igin
muhtemelen mayis-haziran ayina kadar bekleyecektir ve ilk faiz indirimini yapacaktir. FED yilin geri
kalaninda da temkinli kalarak 2-3 faiz indirimi daha yapabilecektir.

Sekil.15 ABD Merkez Bankasi Politika Faizi Yiizde Gelismeler ve Ongoriiler
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Kaynak: FED, Bloomberg Economics

Dolar Giiglii Kalmaya Devam Edecek

ABD dolari 2024 yih genelinde diger para birimleri karsisinda degerli kalmaya devam edecektir. ABD
ekonomisi resesyondan kaginmis, istihdami korumus ve enflasyonu da duslirerek para politikasinda
normallesmeye dogru yol almaktadir. Bu gelismeler ABD dolarini gli¢li tutmaya devam edecektir.

Sekil.16 Euro - Dolar Paritesi
Euro US Dollar
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Kaynak: Trading Economics
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DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari Artisin1 Siirdiiriiyor; Konut Harcamalari Hareketlendi

ABD’de yillik insaat harcamalari yilin ikinci yarisinda artisini sirdiirmistir. Aciklanan en son veriler
itibariyla insaat harcamalari kasim ayinda 2,05 trilyon dolara yikselmistir. Boylece yillik harcama
seviyesi 2 trilyon dolarin (zerinde gerceklesmeye baslamistir. Konut insaat harcamalari
hareketlenmistir. Yillik konut insaat harcamalari 907 milyar dolar olmustur. Konut disi binalar ve alt
yap! insaat harcamalari ise 1,14 trilyon dolar ile tarihin en yliksek seviyesine ulasmistir. ABD’de alt
yap! ve konut disi yapi insaatlari da bliyimeye devam etmektedir.

Tablo.10 ABD insaat Harcamalari; Yillik Milyar Dolar

. : KONUT DISI BINA VE ALT ;
. TOPLAM INSAAT
SOREN S YAPI INSAATI
700 790

2020 Q4 1.490
2021 Q4 828 828 1.656
2022 Q2 946 858 1.804
2022 Q3 899 901 1.800
2022 Q4 862 966 1.828
2023 Q1 857 1.044 1.901
2023 Q2 871 1.085 1.956
2023 EYLUL 880r 1.138r 2.018r
2023 EKIM 898r 1.145r 2.043r
2023 KASIM 907 1.143 2.050
Kaynak: US Bureau Of Census, r; revize edilmistir

ABD’de Yeni Konut Satislari Aralik Ayinda Artti

ABD’de yeni ev satislari aralik artarak yili artis ile kapatmistir. Yeni ev satislari aralik ayinda yillik
664 bine yukselmistir. Bir 6nceki aya gore ylizde 8,0 artis, gecen yilin ayni ayina gore yizde 6,2
artis olmustur. Faiz artislari mevcut konut satislarini sinirlamaktadir. Mevcut ev satislari aralik
ayinda yillik 3,78 milyon adete inmistir. Kasim ayina gore yiizde 0,1 disus gerceklesmistir. Gegen
yilin aralik ayina gore ise yillik satislar ylizde 6,2 azalmistir. Konut fiyatlari artisini stirdirmektedir.

Tablo.11 ABD Konut Sektori
YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI

AYLIK VILLIK KONUT FiYAT ENDEKSI

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index, r; revize edilmistir
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Euro Alaninda insaat Harcamalari 2023 Kasim Ayinda Yiizde 2,2 Geriledi

Euro bolgesi toplam insaat harcamalari 2023 yilinin ilk geyrek déneminde ylizde 0,35 artmis, ikinci
ceyrekte ise ylizde 0,1 biyiime gerceklesmisti. Uclincii ceyrekte biiyiime yiizde 0,5 olmustu. Yilin
son ceyreginde ise insaat harcamalari daralmaktadir. Ekim ayindaki sinirli disis sonrasi Kasim
ayinda ingaat harcamalari gegen yilin ayni ayina gore yuzde 2,2 azalmistir. Kasim ayinda konut
insaat harcamalari ylizde 2,4 azalirken, konut disi bina insaat harcamalari ylizde 1,0 daralmistir.
insaat islerinde zayif performansin siirmesi beklenmektedir.

Tablo.12 Euro Bélgesi insaat Harcamalan Biiyiime Degisim; Yiizde
SEKTORU INSAATI INSAATI
2020 Q4 -1,2 -1,4 -0,5
2021 Q4 0,7 0,9 0,4
2022 Q1 6,1 5,9 7,1
2022 Q2 2,7 3,1 0,7
2022 Q3 0,8 0,9 0,0
2022 Q4 0,3 0,2 1,0
2023 Q1 0,3 0,3 0,9
2023 Q2 0,1 -0,4 4,2
2023 Q3 0,5r 0,1r 3,3r
2023 EKIM -0,7 -0,7 -0,2
2023 KASIM -2,2 -2,4 -1,0
Kaynak: Eurostat, r; revize edilmistir

insaat Malzemesi Fiyatlari Yeni Yilin ilk Ayinda Sinirli Olgiide Yiikseldi

Diinya insaat malzemesi fiyatlari yeni yilin ilk ayinda sinirh dlglide yikselmistir. Ocak ayinda insaat
demiri fiyatlari bir dnceki aya gore ylizde 2,8 artmistir. Ocak ayinda bakir fiyatlari yine yiizde 0,9
dismustir. Diiz kereste fiyatlari ise yeni fiyat verisi icinde yiizde 6,3 artis gdstermistir. insaat
malzemesi fiyatlari yeni vyilda faiz indirimlerini beklerken heniliz talep tarafinda fiyatlar
destekleyecek bir gelisme bulunmamaktadir.

Tablo.13 insaat Malzemesi Fiyatlar

INSAAT DEMIRI BAKIR DUZ KERESTE
TON/ DOLAR 100 LIBRE/ 1000 BOARD
(1 AY VADELI) DOLAR FEET/DOLAR

2019 ARALIK 442 281,28
2020 ARALIK 596 355,85 826

2021 ARALIK 700 444,25 1.072
2022 HAZIRAN 670 371,10 635
2022 ARALIK 667 380,54 484
2023 OCAK 694 422,15 625
2023 MART 707 410,06 487
2023 HAZIRAN 592 376,20 523
2023 TEMMUZ 564 397,40 507
2023 AGUSTOS 573 378,83 510
2023 EYLUL 566 372,79 502
2023 EKiM 563 367,24 488
2023 KASIM 588 379,46 539
2023 ARALIK 601 387,77 543
2024 OCAK 618 384,40 577

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX

DONEM
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“OZEL BOLUM”

Ortadogu Gerilimi Kiiresel Ekonomi icin Yeni Riskler Yaratiyor

Kiresel ekonomi ve 6zellikle gelismis Ulkeler 1970’li yillarin basindan bu yana en yuksek enflasyon
oranlari ile karsi karsiya kalmis ve enflasyon ile miicadele icin de yine son 25 yilin en yiksek faizleri
uygulanarak ekonomiler 6nemli 6lglide sogutulmustur. 2020 yilinda yasanan salgin sonrasi ortaya
cikan etkiler ile 6zellikle tedarik sikintilari sonucu enflasyonda artis egilimi baslamisti. 2022 yilinda
Rusya’nin Ukrayna’yi isgali ile baslayan savas ise enflasyonlarda kalici artislara neden olmustu. Enerji-
gida, metal ve navlun fiyatlarinda 2022 Haziran ayindan itibaren yiksek sigramalar gergeklesmisti.
2022 Haziran ayindan itibaren uygulanan enflasyon ile miicadele politikalari ise 2024 yilinda ancak
kalici etkiler gosterebilmektedir. 2024 yilinda enflasyon ve faizlerde dlsusler ile iktisadi faaliyetlerde
toparlanma beklenmektedir.

Ancak bu iyimser senaryonun éniindeki en énemli engel yine jeopolitik risklerdir. Ozellikle Orta
Dogu bolgesinde catismalarin yayginlasmasi, ABD ve israil ile iran arasinda bir catisma kiiresel enerji
ve navlun fiyatlarinda yeni sicramalara yol agabilecektir. Bunun enflasyon Uzerinde yaratacagi
olumsuz etkiler ise faiz indirimlerini 6teleyecek ve kiresel bir resesyona yol agabilecektir.

More Than SO0 Container Ships Connecting US, European Ports to Asia
Are Avoiding the Red Sea
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Sources: Flexport, data compiled by Bloomberg, Mapbox
Note: Map shows Flexport analysis of vessels that have diverted, are currently
diverting, and/or will divert as of Jan. 19, 2024 Bloomberg
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TURKIYE iINSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: 490 216 322 23 00
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