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YONETICi OzZETIi

Euro Bolgesi'nde insaat faaliyetlerinde kiiglilme Uglincli ayina girdi.

Euro Bolgesi‘nde alinan yeni insaat islerinde daralma yasaniyor.

ingiltere’de insaat faaliyetleri 2021 Ocak ayindan bu yana ilk kez daraldi.

insaat sektorii giiven endeksi 2022 Temmuz ayinda bir dnceki aya goére 0,8 puan yiikseldi.
Mevcut insaat isleri endeksi 2022 Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 2,6 puan artti.

Yeni alinan insaat isleri endeksi 2022 Temmuz ayinda 0,6 puan yikseldi.

2022 Haziran ayinda konut satiglari 2021 Haziran ayina gore ylzde 11,7 artti.

2022 Haziran ayinda 150.509 adet konut satildi.

2022 Haziran ayinda birinci el konut satislari 2021 Haziran ayina gore ylzde 11,6 yikseldi.
2022 Haziran ayinda ikinci el konut satislari 2021 Haziran ayina gore yizde 11,8 artti.
2022 Haziran ayinda ipotekli konut satislari 2021 Haziran ayina gore ylizde 40,6 genisledi.
2022 Haziran ayinda ipotekli konut satislari 40.610 adet oldu.

Yilin ilk yarisinda ilk el konut satislari gecen yilin ilk yarisina gore yizde 24,2 biyudd.

Yilin ilk yarisinda yabancilara konut satisi gecen yilin ilk yarisina gore ylizde 72,7 yikseldi.
insaat malzemesi sanayi tiretimi 2022 Mayis ayinda 2021 Mayis ayina gore yiizde 0,5 artti.
2022 Mayis ayinda insaat malzemesi ihracati 2021 Mayis ayina gore yizde 12,0 yiikseldi.
2022 Mayis ayinda insaat malzemesi ithalati 2021 Mayis ayina gore ylizde 23,7 blyud.
Kredi piyasasinda sikisiklik ve kargasa yasaniyor.

Sanayi sektorii ivme kaybediyor, iSO sanayi PMI temmuz ayinda 46,9 puana indi.

Yillik Gretici enflasyonu temmuz ayinda yizde 144,61 oldu.

Turk lirasinda deger kaybi baskisi artiyor.

Yilhk dis ticaret acigi 100 milyar dolari asacak.

IMF diinya ekonomisinde 2022 yilinda ylzde 2,9, 2023 yilinda ylzde 2,4 biyime bekliyor.
ABD merkez bankasi faiz artirmaya devam edecek, dolar glicleniyor.

Emtiada resesyon fiyatlamalari sona erdi.

ABD’de yillik ingaat harcamalari 2022 Haziran ayinda 1,76 trilyon dolara ulasti.

ABD’de yillik yeni konut satislari 2022 Haziran ayinda 590 bin adete geriledi.

AB insaat harcamalari 2022 Mayis ayinda ylizde 2,9 blyudu.
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Euro Bolgesi insaat malzemeleri fiyatlari 2022 Temmuz ayinda geriledi.
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EXECUTIVE SUMMARY

Euro area construction activities have been declining since May.

Euro area new construction orders remains in contraction territory.
Construction output declines for the first time since January 2021 in UK.
Construction confidence index increased 0,8 point in July of 2022.
Existing construction activities index expanded 2,6 point in July of 2022.
New construction orders index rose 0,6 point in July of 2022.

Total house sales increased 11,7 percent in June of 2022.

150.509 houses have been sold in June of 2022.

New houses sales rose 11,6 percent in June of 2022.

Existing home sales increased 11,8 percent in June of 2022.

Mortgaged sales of House expanded 40,6 percent in June of 2022.
Mortgaged sales of House realised as 40.610 in May of 2022.

In the first half of 2022, new houses sales expanded 24,2 percent.

In the first half of 2022, house sales to foreigners rose 72,7 percent.
Construction materials production rose 0,5 percent in May of 2022.
Construction materials export increased 12,0 percent in May of 2022.
Construction materials import expanded 23,7 percent in May of 2022.
Crunch is accelerating in the credit market.

Industry is losing momentum, iSO PMI is 46,9 point in July of 2022.
Turkish lira depreciation pressure is increasing.

Foreign trade deficit is estimated over 100 billion UD dollars for 2022.
IMF predicted global growth as 2,9 for 2022 and as 2,4 for 2023.

US dollar appreciates due to FED’s hawkish approaches.

Recession pricing in commodities ended.

US annual construction expenditures was 1,76 trillion US dollars in June of 2022.
US new home sales decreased to 590 thousand in June of 2022.

EU construction expenditures expanded 2,9 percent in May of 2022.
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Construction materials prices dropped during July by worrying about global slowdown.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

Tiirkiye’nin Oncelikli insaat Malzemesi ihracat Pazari Euro Bélgesi'nde insaat Sektoriinde
Gerileme Siiriiyor

Tirkiye’'nin insaat malzemeleri ihracati dinya genelinde tim pazarlara yonelik olarak
yapilmaktadir. Avrupa Birligi ve Euro Bdlgesi en yiksek ihracat yapilan pazari olusturmaktadir.
Kiresel ekonomide ve Avrupa’da genel bir yavaslama ve/veya resesyon endisesi bulunmaktadir.
Bu cercevede insaat faaliyetleri de olumsuz etkilenecektir. Tirkiye'nin insaat malzemeleri
ihracatinda yilin ikinci yarisindaki performansini da pazarlarindaki insaat faaliyetlerinin seyri ve
insaat malzemelerine yonelik talep belirleyecektir.

Euro Bolgesi’'nde insaat faaliyetleri endeksi 20 ay sonra mayis ayinda ilk kez kiclilmeye isaret
etmis, haziran ayinda kiicilme devam etmisti. Temmuz ayinda ise insaat faaliyetleri 2021 yili subat
ayindan bu yana en yliksek diststind yasamistir. Euro Bolgesi insaat faaliyetleri endeksi haziran
ayinda 47,0 puan iken temmuz ayinda 45,7’ye inmistir. Euro Bolgesi’'nde insaat faaliyetlerinde
kiicilme ivme kazanmustir. islerdeki kiiciilmenin ana nedeni olarak beklentilerdeki bozulma ve
talepteki kiicilme 6ne ¢cikmaya baslamistir. Maliyet artislari ile arz ve tedarik sikintilarinin etkileri
giderek azalmaktadir. Hem girdi hem de cikti fiyatlarinda artislar yavaslamistir.

Euro Bolgesi'nde alt sektorler itibariyla ticari bina ve yapi insaatlarinda daha yiiksek bir daralma
gerceklesmistir. Konut insaat faaliyetlerindeki daralma daha sinirhdir. Alt yapi ile mihendislik
faaliyetlerinde ise bliyiime 6nemli 6lclide yavaslamistir.

Euro Bolgesi genelinde insaat sektoriinde alinan yeni is siparisleri de onemli bir daralma
gostermistir. Siparislerdeki daralma hem konut hem de ticari binalar tarafinda gortilmektedir. Yilin
ikinci yarisinda Euro Bolgesi’'nde insaat sektoriinde genel bir kiicilme yasanmasi beklenmektedir.
Bu beklentiye bagh olarak Euro Bolgesi’'nde insaat malzemeleri sektoriniin aldigl yeni siparislerde
de kiicilme yasanmaya baslamistir.

Sekil.-1 Euro Bolgesi insaat Faaliyetleri Endeksi
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Kaynak: S&P Global
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ingiltere’de insaat Faaliyetleri 2021 Ocak Ayindan Beri ilk Kez Daraldi

Avrupa pazarinda birlikten ayrilan ingiltere Tiirkiye’nin en énemli insaat malzemeleri ihracat
pazarlarindan biri olmayi siirdiirmektedir. ingiltere’de insaat faaliyetleri temmuz ayinda 2021 yili
ocak ayindan bu yana ilk kez gerilemistir. Alt sektorler itibariyla bakildiginda konut ingaat
faaliyetlerinde ve mihendislik-musavirlik-mimarlik hizmetlerinde kiiclilme goérilmistir. Konut
finansman faiz oranlarinda ylikselme ve konut fiyatlarina ve talebine iliskin endiseler ile konut
insaat faaliyetleri gerilemistir. Buna karsin ticari binalar insaatlarinda biylime yavaslayarak
stirmektedir. ingiltere’de alinan yeni is siparislerindeki diisiis insaat sektériinde kiigiilmenin yilin
ikinci yarisinda da devam edecegini gostermektedir. Yiksek ingaat maliyetlerinin de emtia ve buna
bagli malzeme fiyatlari dustsleri ile azalmasi beklenmektedir.

Sekil.-2 ingiltere insaat Faaliyetleri Endeksi
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Kaynak: S&P Global, Eurostat

insaat Sektorii Gliven Endeksi Temmuz Ayinda 0,8 Puan Yiikseldi

insaat sektdrii giiven endeksinde sinirli ve kademeli artis siirmektedir. Haziran ayindan sonra
temmuz ayinda da gliven endeksi kademeli bir artis gdstermistir. Endeks temmuz ayinda bir 6nceki
aya gore 0,8 puan ylkselmistir. Glven endeksi bircok unsurdan etkilenmeye devam etmektedir.
Mevsimsellik, mevcut islerin seyri ve alinan vyeni siparislerin miktari sektoriin kendi i¢
dinamiklerindeki gelismelerdir ve bu alanlardaki gelismeler gliveni desteklemektedir.

Sekil.3—- insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)

110,0

100,0
90,0 r“

80,0 I l
70,0 ’M ‘
60,0 x\

50,0

40,0 +——1T—r—1r—1/"—"T"7"7"—"7—"r—"T"—""""T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Temmuz Ayinda 2,6 Puan Artis Gosterdi

insaat sektériinde mevcut isler seviyesinde artis sirmektedir. Mevsimsellik ile tekrar artis egilimine
giren mevcut islerde bliyime temmuz ayinda da devam etmistir. Haziran ayinda mevcut insaat
isleri seviyesi bir 6nceki aya gore 3,3 puan yikseldikten sonra temmuz ayinda da bir 6nceki aya
gore 2,6 puan artis gerceklesmistir. Mevsimsellik hemen hemen tim bélgelerde olumlu etkisini
gostermektedir. Toparlanma yaz aylari boyunca sirecektir.

Sekil.4 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu, (2021 Ocak Ayinda Revize Edilmistir)

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi Tem

muz Ayinda 0,6 Puan Yiikseldi

Alinan yeni is siparisleri haziran ayinda bir dnceki aya gére énemli bir artis gdstermisti. Temmuz
ayinda ise alinan yeni is siparisleri bir dnceki aya gore 0,6 puan artarak blyimesini strdirmustur.
Boylece alinan siparisler de yilin baslangi¢ seviyesinin de oldukca Gzerine ¢ikmistir. Mevsimselligin
yeni alinan isler Gzerindeki olumlu etkisi ylkselmektedir. Genel olarak yeni alinan isler seviyesi
gecen yilin yaz aylari seviyesine ulasmistir. Ancak yeni alinan siparisler pandemideki destekler ile

ulasilan 2020 yaz aylari seviyesinin ha

len altindadir.

Sekil.5— Yeni Alinan insaat isleri Endeksi 2010=100
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2022 Yili Haziran Ayinda Konut Satislar Yiizde 11,7 Artti

2022 yili haziran ayinda 150.509 adet konut satisi gerceklesmistir. 2022 yili haziran ayinda konut
satislari bir onceki yilin haziran ayina gore ytzde 11,7 artmistir. Haziran ayinda yilin en yuksek
konut satislari gerceklesmistir. Konut kredisi faiz oranlarinin yiliksek olmasina karsin yliksek
enflasyon karsisinda konutun yatirim araci olma 6zelligi 6ne ¢ikmistir. Bu nedenle 6zellikle ikinci el
konut satiglari hareketlenmistir. 2022 yilinin ilk 6 ayindaki konut satislari ise 726.398 adet olmus ve
gecen yilin ayni donemine gore ylzde 31,4 genislemistir. Konut satislari bir donem daha yatirm
araci odakl genislemeye devam edecektir.

Tablo.1- Aylik Konut Satislar

97.019 72.937 113.615 70.587 88.306
95.953 78.450 118.753 81.222 97.587
110.905 105.046 108.670 111.241 134.710
103.087 96.071 42.873 95.863 133.058
119.655 91.937 50.936 59.166 122.768
119.413 61.355 190.012 134.731 150.509
123.878 102.236 229.357 107.785

105.154 110.538 170.408 141.400

127.327 146.903 136.744 147.143

146.536 142.810 119.574 137.401

89.626 138.372 112.483 178.814

136.845 202.074 105.981 226.503

1.375.398 1.348.729 1.499.316 1.491.856

Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu

Ikinci El Konut Satislari 2022 Haziran Ayinda Yiizde 11,8 Yiikseldi

Tirkiye genelinde haziran ayinda 105.777 adet ikinci el konut satisi gerceklesmistir. ikinci el konut
satislari gecen yilin haziran ayina goére yiizde 11,8 artis gostermistir. Haziran ayinda yilin en yiksek
ayhk ikinci el konut satislari gerceklesmistir. ikinci el konut satislari ivme kazanmistir. Yiksek
enflasyon, konut fiyatlarindaki artislar, alternatif yatirim araclarindaki negatif getiriler ve birinci el
konut stokunun azalmasi ile ikinci el konut satislari hareketli kalmaya devam etmektedir.

Tablo.2- Konut Satiglarinin Dagilimi

| DONEM | ilk EI ikinci EI ilk EI ikinci EI ilk EI ikinci EI
36.040 77.575 22.268 48.319 27.203 61.103
37.303 81.450 24.737 56.845 28.897 68.690
34.089 74.581 33.365 77.876 38.337 95.833
14.848 27.935 29.212 66.651 36.421 96.637
16.860 34.076 18.204 40.962 32.861 89.907
58.632 131.380 40.092 94.639 44.732 105.777
67.937 161.420 32.672 75.113

52.123 118.285 42.639 98.761

41.376 95.368 43.967 103.176

36.976 82.598 41.914 95.487

36.658 75.825 55.706 123.108

36.898 69.083 76.747 149.756

469.740 1.029.576 461.523 1.030.333

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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ipotekli Konut Satislari 2022 Haziran Ayinda 40.610 Adet Oldu

Tirkiye genelinde konut satislarinda banka kredileri ile yapilan satiglar veya bir baska deyimle
ipotekli satiglar 6nemli rol oynamaktadir. Haziran ayinda 40.610 adet konut satigi ipotekli olarak
gerceklesmistir. 2022 yili haziran ayinda ipotekli satislar gegen yilin ayni ayina gore yiizde 40,6
yikselmistir. ipotekli satiglar son dort aydir yiiksek gerceklesmektedir. Yiiksek kredi faiz oranlarina
karsin yilksek enflasyondan korunma amaci ipotekli konut satislarini 6zendirmeye devam
etmektedir. Faiz oranlari nominal olarak yiiksektir, ancak reel olarak 6nemli dlglide negatifidir.

Sekil.6 ipotekli Konut Satislari Adet
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
2022 Haziran Ayinda Yeni Konut Satislan Yiizde 11,6 Artti

2022 Haziran ayinda toplam 44.732 adet yeni konut satisi gerceklesmistir. Tirkiye'de insaat
sektori faaliyetleri ve insaat malzemeleri sanayi agisindan yeni konut satislarinin blyuklGgli 6nem
tasimaktadir. Yeni konut satislari bir dnceki yilin haziran ayina gore ylizde 11,6 ylkselmistir. Son
dort aydir yliksek yeni konut satislari gerceklesmektedir. Haziran’da yilin en yiksek aylik yeni konut
satisi yapilmistir. Konut fiyat artisi beklentisi yeni konut talebini desteklemektedir.

Sekil.7 Yillik Yeni Konut Satislari Adet
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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ilk El Konut Satislari Yilin ilk Yarisinda Yiizde 24,2 Artti

Konut satiglari 2022 yilinin ilk yarisinda hareketlenmistir. Yilin ilk yarisinda toplam konut satislari
ylizde 31,4 biiyiime gdstermistir. ilk el konut satislari insaat malzemeleri sanayisi icin daha énemli
gostergedir. ik el konut satislari yilin ilk yarisinda gecen yilin ilk yarisina gére yiizde 24,2 artarak
208.451 adete yiikselmistir. ilk el konut satislari 2018 yilindan itibaren yavaslamisti. 2020 ve 2021
yillarinda konut satislarina verilen desteklere ragmen ilk yari yil satislari 200 binin altinda kalmisti.
2022 vyilinin ilk yarisinda yeni konut satiglari yeniden 200 bin seviyesini asmistir. Konut
fiyatlarindaki hizli artiglar bir an 6nce konut alimi egilimini tetiklemistir.

Sekil.8 ilk ve ikinci El Konut Satislari

OCAK-HAZIRAN KONUT SATISLARI

n
n
=
™~
g
[

600.000

517.947

500.000

426.997
384.932

o
T
o
[
n
o0

400.000

~ o~
I~ <
o« e
[ o
o o
o~ o~

296.223

"y
© g
(= o
N Q
"
~

300.000

<
n
=
©
o
~

197.772
208.451

200.000

100.000

P 167.878

0
2016/6 2017/6 2018/6 2019/6 2020/6 2021/6 2022/6
milKEL miKiNGi EL

Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu

Yabancilara Konut Satisi Yilin ilk Yarisinda Yiizde 72,7 Artti

Yabancilara yapilan konut satislari haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére yizde 81,8 artarak
8.630 adet olmustur. Haziran ayinda toplam konut satislari icinde yabancilara yapilan konut
satisinin pay! ylzde 5,7 olarak gerceklesmistir. Yabancilara yapilan konut satislarinda ilk sirayi
3.906 konut satisi ile istanbul almistir. istanbul'u sirasiyla 2.534 konut satisi ile Antalya ve 428
konut satisi ile Mersin izlemistir. Yabancilara yapilan konut satislari Ocak-Haziran déneminde ise
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ylizde 72,7 artarak 35 bin 383 olmustur.

Sekil.9 Yabacilara Konut Satisi
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Kaynak: Tiirkiye statistik Kurumu
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insaat Malzemesi Sanayi Uretimi 2022 Mayis
Ayinda Yiizde 0,5 Artti

insaat malzemeleri sanayi tretimi 2022 yil ilk
ceyrekte vyizde 4,4 artis gostermisti. Ocak
ayinda enerji kesintileri nedeniyle Gretim artisi
ylizde 0,1 olmus, subat ayinda ylizde 8,3 ve
mart ayinda ylzde 4,8 olarak gerceklesmisti.
ikinci ceyregin ilk ayr olan nisanda Uretim artisi
ylzde 2,8 olmustu.

2022 yili mayis ayinda insaat malzemeleri
sanayi Uretim artisi yavaslamistir. Uretim gecen
yilin ayni ayina goére sadece ylzde 0,5 artis
gostermistir. Mayis ayinda tatiller nedeniyle
¢alisma glin sayisi azalmis, buna bagh olarak
Uretim artisi da yavaslamistir. Boylece yilin ilk
bes aylik doneminde Uretim artisi gecen yilin ilk
bes ayina gore yiizde 3,5 biyimistir. insaat
malzemelerine yonelik i¢ talep mayis ayinda
zayiflarken dis talepte de yavaslama isaretleri
gelmeye baslamistir.

Yeni yilda alt sektorler itibariyla Gretimde farkl
gelismeler yasanmaktadir. 2022 vyilinda bir
bolim sektorde dretim artislart olurken, bir
bolim alt sektorde Uretimde gerilemeler
yasanmistir. Yilin ilk bes ayinda 12 alt sektérde
Uretim gecen yila gore artarken, 10 alt sektérde
Uretim gerilemistir.

2022 yilinin ilk bes ayinda en yiliksek Uretim
artist  yuzde 32,5 ile seramik kaplama
malzemeleri, ylizde 23,4 ile birlestirilmis parke
ve yer dosemelerinde, ylizde 22,6 ile seramik
saghk gereglerinde gergeklesmistir. Demir
celikten cubuk ve profiller Gretimi yizde 15,7
ve plastik insaat malzemeleri Uretimi 22,0
ylkselmistir. Buna karsin yilin ilk bes aylik
déneminde tugla ve kiremit Uretiminde ylzde
18,5, demir celik radyatorler lretiminde ylizde
11,4 ve yalitimli kablolar Gretiminde ise yizde
5,7 gerileme olmustur.

Tablo.3- Sanayi Uretimi Biiylime

(Bir énceki yilin ayni ayina ve dénemine gére - yiizde)

.. 202 O
SEKTORLER Mayis Mayis
Seramik Kaplama Malzemeleri 38,3 32,5
Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri 26,7 23,4
Seramik Saghk Geregleri 23,6 22,6
Plastik insaat Malzemeleri 28,8 22,0
Demir Celikten Cubuk ve Profiller 11,9 15,7
Diiz Cam ve Yalitim Cami (ingaat Cami) 10,4 14,9
insaat Boya ve Vernikleri 13,8 12,3
Sogutma ve Havalandirma Donanimlari 11,0 11,3
islenmis Taslar (Mermer, Granit) 10,5 10,2
Ahsap Yapi Malzemeleri 23,0 9,0
Elektrikli Aydinlatma Ekipmanlari 13,4 6,2
Metal Yapi ve Yapi Pargalari -7,4 1,7
Demir Celik insaat Uriinleri -9,0 -0,5
Armatiir, Musluk, Vana ve Valfler 2,2 -0,6
Kilit ve Donanim Egyasi -2,0 -2,0
Cimento -7,9 -2,2
Cimento ve Betondan Esyalar -4,4 -4,1
Hazir Beton -7,7 -4,9
Metalden Kapi ve Pencereler -3,6 -5,1
Yalitimh Kablolar -5,4 -5,7
Demir Celik Radyatorler -10,5 -11,4
Tugla ve Kiremit -18,0 -18,5
insaat Malzemeleri 0,5 3,5

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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2022 Yil Mayis Ayinda ihracat Yiizde 12,0 Artti

2022 yili mayis ayinda ingaat malzemeleri ihracati gegen yilin mayis ayina gore yizde 12,0 artmis
ve 2,73 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Aylik ihracat artis yavaslamis, deger olarak da gecen
aylarin altinda kalinmistir. Mayis ayinda ¢alisma giin sayisinin azalmasi ihracat artisini sinirlamstir.
Pazarlarimizda yilin ilk bes ayinda insaat faaliyetleri bllyimeye devam etmistir. Buna bagli olarak
insaat malzemeleri siparislerinde artislar sirmustir. Emtia ve Grlin fiyatlarindaki artislar da ihracat
blylkligune katki saglamaktadir. Savasin etkileri ise yeni goriilmeye baslanmistir.

Sekil.10 — insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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2022 Yili Mayis Ayinda ithalat Yiizde 23,7 Artis Gosterdi

2022 yili mayis ayinda ithalat artisi sirmdistir. Mayis ayinda insaat malzemeleri ithalati gecen yilin
ayni ayina gore yuzde 23,7 artarak 876 milyon dolar olmustur. Mayis ayinda calisma glin sayisinin
azalmasi, doviz kurlarindaki artis ve yeni insaat baslangiclarindaki yavaslamaya ragmen ithalat artis
egilimini stirdirmstlr. Emtia ve Urln fiyatlarindaki artislar da ithalat bedelini yiikseltmektedir.

Sekil.11- insaat Malzemeleri ithalati (Aylik — Milyon Dolar)
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2022 Mayis Ayinda Yillik ihracat Yiizde 10,7 Artarak 34,12 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemeleri ihracati 2022 yilinin ilk bes ayinda artisini siirdiirmustiir. 2022 yilinin ilk bes
ayinda ihracat gegen yilin ilk bes ayina gore ylzde 28,8 artmis ve 14,46 milyar dolara ulagmistir.
Boylece 2022 yili mayis ayi itibariyla yillik (son 12 aylik) ihracat da yiizde 10,7 artarak 34,12 milyar
dolara ulasmistir. insaat malzemeleri ihracati 2022 yilinda da artisini siirdiirerek her ay tarihin en
yuksek yilliklandirilmis ihracatini gergeklestirmektedir.

Sekil.12 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)
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insaat Malzemeleri Yillik ithalati 2022 Yil Mayis Ayinda 9,29 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemeleri ithalati 2022 yilinda da artisini siirdiirmektedir. Yilin ilk bes ayinda ithalat yiizde
19,7 artarak 4,2 milyar dolar olmustur. Boylece 2022 yili mayis ayi itibariyla yillik (son 12 aylik)
insaat malzemeleri ithalati yiizde 8,0 artarak 9,29 milyar dolara yiikselmistir. insaat sektdriindeki
yavaslamaya ve doviz kurlarindaki artisa ragmen yillik ithalat bliyime gostermektedir.

Sekil.13- insaat Malzemeleri ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.4 insaat Malzemeleri ihracati

2021 -2022 Milyon Dolar

SEKTORLER
BLOK MERMER

ALCI SIVA
CIMENTO

iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI
YAPI KIMYASALLARI

PLASTIK iINSAAT MALZEME.

AHSAP INSAAT MALZEME.

AHSAP MUTFAK BANYO
DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMIS TASLAR
ALGI CIMENTO VE
BETONDAN ESYA

TUGLA VE KIREMIT
SERAMIiK KAPLAMA
SERAMIiK SAGLIK GEREGLERI
DUZ CAM VE YALITIM CAMI
DEMIR GELIK CUBUK PROFiL
DEMIR GELiK BORU

DEMIR GELIK INSAAT AKSAMI
DEMIR CELIK DIKENLI TEL CiT
DEMIR GELIK TEL ORGU
KAFES AG IZGARA

DEMIR CELIK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR GELIK RADYATOR
DEMIR CELIK SAGLIK
GEREGLERI

ALUMINYUM INSAAT
MALZEMELERI VE AKSAMI
ALUMINYUM SAGLIK
GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM
ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA
CIHAZLARI

ASANSOR YURUYEN
MERDIVEN APRON KORUGU
ARMATUR MUSLUK VE VANA
VE VALFLER

GUVENLIK VE ALARM
SISTEMLERI

ELEKTRIK MALZEMELERI

YALITIMLI KABLOLAR
SAYACLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR
YALITIM MALZEMELERI

2021 2022 %
Ocak- Ocak - DEG
WEWH WEW
318,7 236,2 -25,9
51,4 47,7 -7,3
508,1 654,6 28,8
104,1 124,5 19,7
243,5 312,6 28,4
558,8 607,0 8,6
358,8 460,8 28,4
25,6 31,9 24,6
9,7 9,9 1,1
469,2 565,4 20,5
114,1 125,1 9,7
4,2 10,7 152,4
380,7 489,0 28,4
136,1 144,7 6,3
174,0 234,5 34,8
2.584,5 3.193,5 23,6
678,0 1.078,6 59,1
601,3 862,9 43,5
6,8 10,9 61,0
51,5 87,1 69,2
273,4 376,8 37,8
224,4 230,4 2,7
36,6 38,3 4,5
1.076,3 1.976,3 83,6
1,75 1,35 -23,0
211,4 230,4 9,0
367,5 336,7 -8,4
54,3 69,2 27,3
185,5 193,4 4,3
4,1 4,5 9,9
245,9 275,4 12,0
861,5 1.062,1 23,3
17,8 23,9 33,9
105,1 119,1 13,3
97,9 119,2 21,8
81,0 110,5 36,4
11.223,5 | 14.455,0 28,8

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu,
insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan

hesaplanmaktadir.

Tablo.5 insaat Malzemeleri ithalat

SEKTORLER
BLOK MERMER
ALCI SIVA
GIMENTO
iNSAAT BOYA VE VERNIKLERI
YAPI KiIMYASALLARI
PLASTIK INSAAT MALZEME.

AHSAP INSAAT MALZEME.

AHSAP MUTFAK BANYO
DOLAPLARI

DUVAR KAGITLARI

iSLENMIS TASLAR
ALGI CIMENTO VE
BETONDAN ESYA

TUGLA VE KIREMIT

SERAMIK KAPLAMA
SERAMIK SAGLIK GERECLERI
DUZ CAM VE YALITIM CAMI
DEMIR GELIK CUBUK PROFiL
DEMIR CELIK BORU

DEMIR CELIK iINSAAT AKSAMI
DEMIR GELIK DIKENLI TEL CiT
DEMIR CELIK TEL ORGU KAFES
AG IZGARA

DEMIR CELIK BAGLANTI
ELEMANLARI

DEMIR CELIK RADYATOR
DEMIR CELIK SAGLIK
GEREGLERI

ALUMINYUM INSAAT
MALZEMELERI VE AKSAMI
ALUMINYUM SAGLIK
GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM
ESYALARI

ISITMA VE SOGUTMA
CIHAZLARI

ASANSOR YURUYEN
MERDIVEN APRON KORUGU
ARMATUR MUSLUK VE VANA
VE VALFLER

GUVENLIK VE ALARM
SISTEMLERI

ELEKTRIK MALZEMELERI

YALITIMLI KABLOLAR

SAYACLAR

AYDINLATMA EKIPMANLARI
PREFABRIK YAPILAR
YALITIM MALZEMELERI

2021 -2022 Milyon Dolar

2021 2022
Ocak- Ocak- % 0
W EWS W EWS DEG
2,14 3,36 57,0
1,69 2,40 42,2
2,51 3,62 44,2
197,3 224,6 13,9
282,8 365,7 29,3
154,7 159,2 2,9
54,7 75,9 38,9
3,66 4,03 10,1
2,02 1,52 -24,7
35,2 31,0 -11,9
8,0 9,8 21,8
0,38 0,49 30,7
9,6 19,7 105,4
4,4 5,6 29,3
154,5 191,4 23,9
187,5 243,2 29,7
317,6 532,6 67,7
118,4 131,9 11,4
0,01 0,06 327,6
7,2 5,4 -24,3
214,0 230,5 7,7
6,3 8,2 30,9
4,2 5,6 34,4
239,2 424,4 77,4
0,04 0,15 269,4
86,9 105,0 20,8
218,5 149,1 -31,8
72,9 44,4 -39,2
268,7 291,9 8,6
16,0 20,8 30,0
497,3 532,9 7,2
177,9 200,9 12,9
6,3 5,9 -6,0
76,8 81,6 6,3
4,1 3,0 -28,3
74,1 83,8 13,2
3.507,5 4.199,8 19,7




TURKIYE EKONOMISI

Kredi Piyasasinda Sikisikhik ve Kargasa

Ekonomide uygulanan yeni model kapsaminda sirketlerin doéviz varliklarinin ve talebinin azaltiimasi
temel hedeftir ve alinan kararlarin blyik bolimi bu hedefe yoneliktir. Kredi politikasi da
sirketlerin doviz varliklarinin ve taleplerinin azaltilmasina yonelik kullaniimaktadir. Ancak
uygulamada kredi piyasasinda sikisiklik ve kargasa yasanmaktadir ve firmalarin krediye erisimi en
aza inmistir. TCMB, TL kredi kullanilacaksa firmalarin doéviz varliklarini sinirlayan ve déviz alinmasini
sinirlayan dizenlemeler getirmistir. Uretici enflasyonunun yiizde 144,6 oldugu bir ortamda ticari
kredi yilhk blylimesi yiuzde 32’ye inmistir. Firmalarin nakit akiglarinda da sikisikliklar
yasanmaktadir. TCMB kredi politikasi uygulamasi ve krediye erisimde sikintilar slirecektir.

Sekil.14 Kredi Buyiimesi Yillik Yiizde (Kur Etkisinden Arindiriimigtir)
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Kaynak: TCMB Enflasyon Raporu 20222 Temmuz, Kesikli Cizgiler 2019-2021 ortalamasidir

Ticari Kredi Faiz Oranlari Ortalamasi Yiizde 31,3’e Yiikseldi

Kredi piyasasinda yasanan sikisiklik nedeniyle TL cinsi ticari kredi faiz oranlari 22 Temmuz tarihi
itibariyla ortalama yiizde 31,3 olarak gerceklesmistir. Daha uygun faizli rotatif kredi kullanimi en
aza inmistir. 1 yila kadar olan vadeli TL ticari kredilerde ise faiz oranlari ylizde 40’a kadar ulasmistir.
Sekil.15 Tiirk Lirasi Ticari Kredi Faiz Oranlari (Ortalama)
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Liralagsma Politikasi Sertlesecek

Yeni ekonomi modeli igcinde hedeflendigi gibi yeterince DTH bozdurulmamistir. Ayrica merkez
bankasi sirketlerin TL kredileri kullanarak doéviz aldiklarini ve stok temin ettiklerini disiinmektedir.
Firmalarin déviz varliklarinin azaltilmasi ve TL'ye dénuslerinin saglanmasi i¢in mevcut 6zendirici ve
caydirici tedbirler yeterli olmamaktadir. Bu nedenle muhtemelen 6niimiizdeki donemde firmalarin
doviz varhklar ile doviz taleplerinin azaltilmasi igin yeni zorlayici diizenlemeler gelecektir. Higbir
isleme bagl olmaksizin firmalarin bilangolarinda belirli bir doéviz varligini bulundurmalar
sinirlanabilecektir. Thracat bedellerinin bozdurulmasi oraninin yikseltilmesi ile vadeli déviz
islemlerine sinirlama da gindemdedir. Agustos ayinda sirketlerin yuksek miktarli kur korumal
mevduat donusleri bulunmaktadir. Bu donislerin dovize kaymasi halinde doéviz kurlarinda artig
daha da hizlanacaktir. Bu nedenle yeni énlemler beklenmektedir.

Yiiksek Enflasyon ikinci Yarida da Devam Edecek

Uygulanan yeni ekonomi modeli dogrudan enflasyon yaratmaya devam etmektedir. Temmuz ayi
sonunda tuketici enflasyonu yillik yizde 79,60, cekirdek enflasyon ylzde 61,69 ve retici
enflasyonu ise ylizde 144,61 olmustur. Yilin ikinci yarisinda da uretici fiyatlarindaki birikim tiketici
enflasyonuna yansiyacaktir. Ucret artislari da dogrudan Uretici fiyatlari ve satin alma giicii telafisi
ile de tiketici fiyatlarina yansiyacaktir. Agustos-Ekim déneminde yliksek fiyat artislari olacaktir.
Eylil-Ekim sonunda enflasyon zirveye ulasacaktir. Doviz kuru artislari da sonbaharda enflasyonu
yukari yonli itecektir. Yilsonu TUFE beklentisi en iyimser beklenti ile yiizde 70’ler olacaktir.

Sekil.16 Yillik Enflasyon Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Sanayide ivme Kaybi Siiriiyor

Uretim tarafinda yiiksek maliyetler ve i¢ talepteki zayiflama ile 6zellikle imalat sanayinde
yavaslama yasanmaktadir. Yilin ikinci yarisinin baslamasiyla birlikte piyasalardaki belirsizlikler,
talebin yavas seyri ve fiyat baskilari sanayiciler icin zorlu faaliyet kosullarina yol agmaktadir.
istanbul Sanayi Odasi PMI verisi temmuz ayinda 46,9 ile son dénemlerin en disiik seviyesine
inmistir. Alinan ic ve dis siparislerdeki yavaslama ile sanayi liretimi dort ay Ust Uste gerilemistir.
Son PMI anket sonucglari yalnizca yeni ihracat siparisleri ve istihdam tarafinda nispeten olumlu bir
gériiniim sunmustur. Ucret artislari ile yasanacak gegici satin alma iyilesmesi ve gérece canlanacak
talep sanayide ic siparisleri destekleyebilecektir. ihracat tarafinda ise 6zellikle Avrupa’daki
gelismeler ve talebin seyri belirleyici olacaktir. Burada yavaslamanin siirmesi beklenmektedir.
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Sekil.17 iSO Sanayi PMI
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Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi

Dis Ticaret Acigi TL'de Deger Kaybi Baskisini Yiikseltecek

Turkiye ekonomisinde krizlerin tetikleyicisi olan dis ticaret agigl temmuz ayinda da 10,6 milyar
dolar ile yiiksek gerceklesmistir. Boylece yilin ilk yedi ayinda dis ticaret agigi ylizde 143 yukselerek
62 milyar dolar olmustur. 2022 yilinda dis ticaret agigl 100 milyar dolari asacaktir. TL'deki deger
kaybina ragmen dis ticaret acigl ylkselmektedir. Dis ticaret agiginin finansmani i¢in de doviz
ihtiyaci artmaktadir. Bugtine kadar biyik 6l¢iide mevcut rezervler tiketilmistir. Doviz kithgr yilin
geri kalaninda daha da artacaktir.

TL Dolar Kurunda ilk Hedef 18,36

Yeni ekonomi modelinin uygulamalari TL'de deger kaybina neden olmaya devam etmektedir.
Gecgmis yillarda yaz aylarini duragan geciren TL temmuz ayinda 18 TL sinirina kadar yikselmistir.
Merkez Bankasi’'nin doviz rezervleri azalmaya devam etmektedir. Yiiksek dis ticaret acigl da
sirmektedir. TL/dolar kurunda ilk hedef 18,36’dir. Ancak agustos ayinda gegcici kiresel iyimserlik ve
turizm doviz girisleri TL'de duraganlik yaratabilecektir. TCMB da doviz satarak kurlara midahale
edecektir. Gegici iyimserliklerin ortadan kalkmasi ile TL yeni hedeflerine yonelecektir.

Sekil.18 Tiirk Lirasi Dolar Kuru Gelismeleri

US Dollar Turkish Lira

Jan 2019 2020 2021 2022

source: tradingeconomics.com

Kaynak: Bloomberg International
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde Resesyon (Kii¢lilme), Yavaslama, Durgunluk Senaryolari

Kiresel ekonomide beklentiler ayrismakta ve bolgeler icin de farkliklar gostermektedir. Mevcut
politikalar ve kosullar igin ve ABD ve Amerika kitasinda onlimizdeki 12 ay icinde yavaslama ve
duraganlik beklenmektedir. Avrupa kitasi daha ¢ok savastan etkilenmektedir ve ayni donemde
kGicilme yasayacaktir. Asya bolgesinde salginin seyri ve salgin ile miicadele politikasi ile ihracat
pazarlarindaki gelismeler belirleyici olacaktir ve muhtemelen ekonomiler yavaslayacaktir. Enerji ve
emtia ihracatgisi ilkelerde ise biylime temposu sirecektir.

Tablo.6 Kiiresel Ekonomide 2022 ikinci Yari-2023 ilk Yari D6nemi Beklentileri

ULKE/BOLGE KAYNAK BEKLENTI
ABD VE AMERIKA KITASI PARA POLITIKASINDA SIKILASMA DURAGANLIK/YAVASLAMA
AVRUPA SAVAS, ENERIJi KRizi, YAPTIRIMLAR RESESYON
ASYA SALGIN, PAZARLARDA YAVASLAMA YAVASLAMA
ENERJi VE EMTIA iHRACATCILARI FIYATLAR BUYUME

Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri

IMF Diinya Ekonomisinde Biiyiime Beklentilerini Diistirdii

Uluslararasi Para Fonu IMF temmuz ayl sonunda 2022 ve 2023 yilina iliskin diinya ekonomisi
blylme beklentilerini asagl yonli glincellemistir. IMF diinya genelinde 2022 ve 2023’te resesyon
beklememektedir. Ancak blylimeler 6nemli 6l¢lide yavaslayacaktir. Diinya ekonomisi 2022 yilinda
ylzde 2,9 ve 2023 yilinda ise yuzde 2,4 biylyecektir.

Tablo.7 IMF Diinya Ekonomisi Bilyiime Beklentileri

2021 FiiLi 2022 TAHMIN 2023 TAHMIN
% % %

DUNYA 58 2,9 2,4
GELiSMiS ULKELER 5,2 2,5 1,4
ABD 5,7 2,3 1,0
AB-27 5,4 5,4 1,6
EURO BOLGESI 5,3 2,6 1,2

ALMANYA 2,8 1,2 0,8
JAPONYA 1,6 1,7 1,7
BiRLESIK KRALLIK 7,4 3,2 0,5
DIGER GELiSMi$ ULKELER 5,0 2,9 2,7
GELISEN ULKELER 6,8 3,6 3,9
ASYA ULKELERI 7,3 4,6 5,0

GiN 8,1 3,3 4,6
ORTA VE DOGU AVRUPA 6,7 -1,4 0,9

RUSYA 4,7 -6,0 -3,5
LATiN AMERIKA 6,8 3,0 2,0

BREZILYA 4,6 1,7 1,1
ORTA DOGU VE KUZEY AFRiKA 5,8 4,9 3,4
SAHRA AFRiKA 4,5 3,8 4,0

Kaynak: IMF World Economic Outlook, Temmuz 2022
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ABD Merkez Bankasi Hizli Sikilasmaya Devam Edecek

ABD’de enflasyon 40 yilin zirvesine ¢ikmis ve katilagmistir. Bu nedenle ABD Merkez Bankasi hizli bir
parasal sikilasma politikasina baslamistir. FED eylil ayi dahil yil sonuna kadarki 3 toplantisinda faiz
oranlarini ylizde 3,5’e kadar yukseltecektir. 2023 Haziran ayinda faizler yizde 4,0 olacaktir. Faiz
artiglari ile ABD dolari gliglenmektedir. Dolar endeksi 1986 yilindan bu yana en ylksek seviyesine
ylkselmistir. Dolar gliclenmeye devam edecektir.

Sekil.19 ABD Merkez Bankasi Politika Faizi Artis Beklentisi, Yizde
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Kaynak: Bloomberg International

Emtia Fiyatlarinda Sert Resesyon Fiyatlamasi Sona Erdi, Yeni Dip Seviyeler Olusuyor

2021 yih son geyreginde tedarik zinciri sikintilari ve yesil doniisim ile ylikselmeye baslayan, 2022
yili ilk ceyreginde Rusya-Ukrayna savasi ile sert artislar gosteren emtia fiyatlari temmuz ayinda bu
kez resesyon endiseleri ile sert dislisler gostermistir. Emtialarda resesyon fiyatlamalarinda buyuk
Olgide sona gelinmigstir. Fiyatlar yeni dip seviyeleri olusturmaktadir. Fiyatlari bundan sonra
talepteki gelismeler belirleyecektir.

Sekil.20 Londra Metal Borsasi Endeksi

LME Index (uTtc+3)
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source: tradingeconomics.com

Kaynak: London Metal Exchange
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari Haziran Ayinda Geriledi

ABD’de 2022 yilinda insaat harcamalarinda biyime yilin ilk bes ayinda yiksek gerceklesmistir.
Ancak ilk kez haziran ayinda insaat harcamalarinda gerileme olmustur. ABD Merkez Bankasi’nin
faiz artislari ile yikselen konut finansman maliyetleri ve talepte diisis beklentisi insaat islerinde de
sinirlamaya yol agmaya baslamistir. Haziran ayi sonunda yillik insaat harcamalari 1,76 trilyon dolar
olmustur. Konut insaat harcamalari haziran ayinda 6nemli olglide gerilemistir. Konut disi binalar ve
alt yapi insaat harcamalarinda ise artis siirmektedir.

Tablo.8 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

. . KONUT DISI BINA VE ALT ;
. TOPLAM INSAAT
SONEN s YAPI INSAATI
551

2019 Q4 795 1.346
2020 Q2 562 821 1.384
2020 Q4 700 790 1.490
2021 Q1 722 799 1.521
2021 Q2 790 789 1.579
2021 Q3 789 808 1.595
2021 Q4 828 828 1.656
2022 Q1 929 839 1.768
2022 MAYIS 947 835r 1.782r
2022 HAZIRAN 924 838 1.762
Kaynak: US Bureau Of Census, r; revize edilmistir

ABD’de Mevcut Konut Satislari Haziran Ayinda Yiizde 14,2 Geriledi

ABD’de mevcut konut satislarinda subat ayinda baslayan gerileme haziran ayinda hizlanarak
devam etmistir. Mevcut yillik ev satislar haziran ayinda bir énceki mayis ayina gore ylzde 5,4
diismis ve 5,12 milyon adet olmustur. Dislis gegen yilin ayni ayina gore ise ylzde 14,2 olmugtur.
Yilik yeni ev satislari ise haziran ayinda 590 bin adet olarak gergeklesmis ve bir dnceki aya gore
ylzde 8,1 gerilemistir.

Tablo.9 ABD Konut Sektorii
YENiEVSAT@LARI MEVCUT EV SATISLARI

AYLIK VILLIK KONUT FiYAT ENDEKSI
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Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index, r: revize edilmistir
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Euro Alaninda insaat Harcamalari 2022 Yili Mayis Ayinda Yiizde 2,9 Yiikseldi

Euro Bolgesi toplam insaat harcamalari 2022 yilinin mayis ayinda biiyiimesini siirdiirmistir. insaat
harcamalari Euro Bdlgesi'nde ilk ceyrekte yiizde 5,3 artis gdstermisti. ikinci ceyrekte nisan ayindaki
ylizde 2,8 biylime ardindan insaat harcamalari mayis ayinda ylizde 2,9 artmistir. Konut insaat
harcamalari yluzde 3,1 biylirken, konut disi bina insaat harcamalar ise ylizde 2,5 biylme
gostermistir. Avrupa insaat sektori savas ortaminda yilin ilk bes aylik doneminde blylmeler
gostermistir. Savasin etkileri ise haziran ayindan itibaren yaganmaya baglanmistir.

Tablo.10 Euro Bélgesi insaat Harcamalari Biiyiime Degisim, Yiizde
SEKTORU INSAATI INSAATI
2019 Q4 0,0 -0,3 0,8
2020 Q1 -3,9 -4,4 -2,1
2020 Q2 -15,3 -16,1 -11,1
2020 Q3 -2,3 -3,0 0,5
2020 Q4 -1,2 -1,4 -0,5
2021 Q1 3,0 3,0 1,7
2021 Q2 18,0 19,2r 12,4
2021 Q3 0,8r 1,1r -0,4
2021 Q4 0,7 0,9 0,4
2022 Q1 5,3 4,9 7,6
2022 NiSAN 2,8r 3,5r -1,2r
2022 MAYIS 2,9 3,1 2,5
Kaynak: Eurostat, r: revize edilmistir

insaat Malzemeleri Fiyatlari Resesyon Endisesiyle Temmuz Ayinda Geriledi

insaat malzemeleri fiyatlari temmuz ayinda gerilemeye devam etmistir. Kiiresel yavaslama ve
resesyon endiseleriyle insaat malzemeleri fiyatlarinda duslsler yasanmistir. Yine Cin’de
gayrimenkul ve konut finansman sektoriinde yasanan sikintilarin yarattigi endiseler sonucu da
insaat malzemeleri fiyatlari gerilemistir. ABD Merkez Bankasi’'nin para politikasinda sikilasma
adimlari ve faiz artislariile giiclii dolar da insaat malzemeleri fiyatlarini baskilamistir.

Tablo.11 insaat Malzemesi Fiyatlari

iNSAAT DEMIRI BAKIR E——
700 444,25 1.148
934 446,60 1.003

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,
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“OZEL BOLUM”

PARASAL SIKILASMA VE FAIZ ARTISLARI NEDENIYLE KURESEL OLGEKTE KONUT PiYASALARINDA
RISKLER ARTIYOR

Konut sektdéri merkez bankalarinin uzun vyillar boyunca uyguladiklari genisletici para
politikalarindan destek gormustir. Genisletici para politikalari ile konut finansman faiz oranlari ¢ok
disik seviyelerde gerceklesmis, konut finansmanina yonelik olanaklar genislemis ve konut
fiyatlarinda da 6nemli artislar olmustur.

2021 yil sonundan itibaren basta ylksek enflasyon olmak lzere ortaya cikan kosullar karsisinda
merkez bankalari bu kez hizla siki para politikalarina gegis yapmaktadir. Faiz oranlari
yukselmektedir. Likidite olanaklari kisiimaktadir ve finansman olanaklari da sikilasmaktadir. Siki
para politikalari kuvvetini artirarak en azindan 2023 yili genelinde de siirecektir.

Bu cercevede konut piyasalarinda da konut talebini ve konut fiyatlarini destekleyen kosullar hizla
ortadan kalkmaktadir. Konut piyasalarindaki sikilasma yeni insaatlari ve insaat malzemesi talebini
de olumsuz etkileyecektir. Konut piyasalarinda ve konut finansman sistemlerinde 2008 krizi gibi bir
kriz beklentisi yoktur, ancak talepte yavaslama ve fiyat duslsleri kaginilmazdir. Cin’deki konut
finansman sistemi ile gayrimenkul sektoriiniin bir kriz yagama olasiligi ise giderek artmaktadir.

Tablo.12 Kriterlere Gore Konut Piyasalarinda Ulkelerin Risk Siralamalar

Siralama Fiyat/Kira Fiyat/Gelir Reel Fiyat Bilyimesi | Nominal Fiyat Biiylimesi | Kredi Biiylimesi
Orani Orani (%) (%) (%)
Yeni Zelanda 1 156.8 143.9 23.1 27.6 1.5
Cekya 2 169.7 140.9 20.2 25.8 2.4
Macaristan 3 160.5 131.4 11.2 19.5 -0.5
/Avustralya 4 141.5 119.7 21.1 23.7 -3.3
Kanada 5 154.9 143 12.2 17.6 -4.7
Portekiz 6 156 146.8 9.4 11.6 -2
IABD 7 139.2 135.9 11.7 18.7 -2.5
I/Avusturya 8 134.1 140.9 11.9 14.9 -1.3
Rusya 9 157.6 99.8 11.6 22.8 -1.4
Liksemburg 10 166.5 143.7 8.2 12.1 -5.7
Hollanda 11 148.8 137.8 7.8 16.7 -3.3
/Almanya 12 147.6 139.5 7.2 12.2 -0.9
isveg 13 129.2 116.3 8 11.1 -1.2
isvi(;re 14 121.7 121.2 7 8.3 -1.7
ingiltere 15 126.8 120.1 6 10.5 -4.1
Sili 16 132.3 124.5 6.9 11.9 -7.8
Giiney Kore 17 113.5 100.4 6.7 9.9 3.1
Uaponya 18 114.8 109.1 7.4 7.3 1.3
Fransa 19 127.3 112.6 4.5 7.3 -2.3
ispanya 20 129.5 124.7 2.2 6.3 -6.4
Polonya 21 121.4 108.2 3.4 12.1 -6.4
'Yunanistan 22 129.6 103.7 6.4 7.9 -7
irlanda 23 124.6 114.8 7 13.9 -12.6
Kolombiya 24 121.8 114.1 2.2 7.7 -6.2
Danimarka 25 126.4 114.1 0.6 4.1 -6.4
Belcika 26 117.3 108.3 1.4 6 -5.6
Norveg 27 122.4 111 4.3 8.1 -13.6
Finlandiya 28 101 101.6 0.7 3.9 -2.3
italya 29 103 94.7 0.9 4.1 -3.3
Giiney Afrika 30 103.6 100 -2.2 3.4 -7.1

Kaynak: Bloomberg International
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TURKIYE iNSAAT MALZEMESi SANAYiCIiLERi DERNEGI
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