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ANA ENDEKS
INSAAT MALZEMELESI SANAYi BILESIK ENDEKSI

insaat malzemesi sanayisinde dlciilen faaliyet, giiven ve beklentilerin bilesimi ile
olusturulan ve sanayinin genel durumunu ortaya koyan endekstir.

ALT ENDEKSLER
INSAAT MALZEMESi SANAYi FAALIYET ENDEKSI

insaat malzemesi sanayisinde siirdiiriilen faaliyetlerin seviyesini icinde bulunulan ay
itibariyle tespit eden ve ortaya koyan endekstir.

INSAAT MALZEMESI SANAYi GUVEN ENDEKSI

insaat malzemesi sanayisinde faaliyet gdsteren firmalarin ekonomi ve sektore yonelik
duyduklari gliven seviyesini tespit eden ve ortaya koyan endekstir.
INSAAT MALZEMESI SANAYi BEKLENTI ENDEKSI

insaat malzemesi sanayisinde faaliyetlerin &niimizdeki ti¢ aylik ddnemde hangi
seviyede olacagina iliskin beklentileri tespit eden ve ortaya koyan endekstir.
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GUNCELLEME

O insaat malzemesi sanayisinde dlciilen faaliyet, giiven ve beklentiler ile bunlarin
bilesimiyle olusturulan ve sanayinin genel durumunu ortaya koyan Bilesik Endeks’in
baz baslangic yili giincellenmistir.

O Endeksin orijinal baslangic donemi 2013 Agustos olarak kullaniimis ve 2014-2024
arasinda 10 yillik stirecte bu baz donemi baslangic olmustur.

L Endekslerin daha saglikli sonucglar sunmasi agisindan baz dénemi gilincellenmis ve
2019 yili Haziran ayi olarak belirlenmistir. Faaliyet, Gliven ve Beklenti alt endeksleri ile
insaat Malzemesi Sanayi Bilesik Endeksi verileri 2019 Haziran ayi baz dénem alinarak
glncellenmistir. 2025 Ocak ayi raporu guincellenmis endeksler ile hazirlanmistir.

O Endekslerin hazirlanma metodolojisinde ve agirliklarda herhangi bir degisiklik
yapilmamistir.
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Bilesik Endeks Degerlendirme

O insaat Malzemesi Sanayi Bilesik Endeksi subat ayinda gerilemistir. Béylece Bilesik Endeks yeni yilin
ilk 2 ayinda dusus gostermistir. Faaliyetler subat ayinda zayif kalmistir. Sert kis kosullarinin
sinirlayici etkileri gérilmistiir. i¢c pazarda durgunluk hissedilmektedir. ihracat pazarlarinda bu kez
ticarette korumacilik belirsizligi sinirlayici etki yaratmaktadir. Subat ayinda Faaliyet, Glven ve
Beklenti alt endeksleri birlikte gerilemistir.

O insaat Malzemesi Sanayi Bilesik Endeksi subat ayinda bir énceki aya gére 0,8 puan azalmistir.
Bilesik Endeks subat ayinda 84,3 puan olmustur. Bilesik Endeks 2024 Subat ayini ise 96,6 puandan
kapatmisti. Bilesik Endeks’in 2 aylik performansi ilk yarinin zorlu gegecegi gostermektedir.

O Faaliyetlerde bir dnceki aya gore diisiis yasanmistir. i¢ satislar gerilemistir. Uretim de Subat ayinda
diistis gdstermistir. Mevsimsellik Faaliyet Endeksi’ni sinirlamistir. ihracat ise artmistir.

O Gilven Endeksi subat ayinda gerilemistir. Gliven Endeksi yeni yilda da zayif ve gecen yilin altinda
bir seviyede gerceklesmektedir.

O Beklenti Endeksi yeni yilin ilk iki ayinda yeniden gerilemistir. Uretim beklentileri artarken, yatirim
ve istihdam beklentileri dismustir. Yurt ici ve yurt disi siparisler ise sinirli 6lctide artmistir.

O Bilesik Endeks yeni yilda blyuk oOlglide ekonomi politikalarinin etkileri ve ihracat pazarlarindaki
gelismeler ile sekillenecektir. Enflasyonda kalici disus ile faiz indirimleri olumlu olacaktir.
Endekslerde ikinci ceyrekten itibaren toparlanma olabilecektir.
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Faaliyet Endeksi Degerlendirme

O Faaliyet Endeksi subat ayinda gerilmistir. Yeni yila ocak ayinda gerileme ile baslayan Faaliyet
Endeksi yilin ikinci ayinda da duslis gostermistir. Subat ayinda ihracat pazarlarinda tarife
belirsizlikleri, yurt icinde ise sikilastirma politikalari yani sira sert kis kosullari i¢ pazarda yavaslatici
etkiler yaratmistir. Kiresel pazarlarda durgunluk siirmektedir. Tim bu gelismelere bagli olarak
Faaliyet Endeksi’nde subat ayinda dislis gerceklesmistir.

U Faaliyet Endeksi subat ayinda bir 6nceki aya gore 1,3 puan azalmis ve 124,5 puana inmistir.
Faaliyet Endeksi 2024 yili subat ayi seviyesinin de altinda kapatmistir.

O Yurt ici satislar subat ayinda bir 6nceki aya gore belirgin sekilde dusmustur. Ekonomide uygulanan
sikilasma politikasi i¢ talebi sinirlamaktadir. Zorlu kis kosullari da olumsuz etki yaratmistir.

Q ihracat, subat ayinda sinirli artis gdstermistir. Pazarlardaki duraganlik siirmektedir. Kiiresel
ticarette korumacilik endiseleri de belirsizligi artirmaktadir.

O Uretim subat ayinda azalmistir. Cirolarda da diisiis yasanmistir. Yurt disi satis fiyatlari yiikselmistir.

Q insaat malzemesi sanayisinde faaliyetleri sikilasma politikalari, mevsimsellik ve ihracat
pazarlarindaki gelismeler belirlemektedir. ic pazarda zayif talep birkac ay daha siirecektir. Kis
aylarinda mevsimselligin olumsuz etkileri gorilmektedir. Ihracat pazarlarinda beklenen
toparlanma ise otelenmistir. Faaliyet Endeksi’nin yeni yilin ilk aylarinda zayif kalacagi tahmin
edilmektedir. Toparlanma, pazarlardaki talebe baglh olacaktir.

12



ASSOCIATION 0F “URKISH CORSTRUCTIN MATERIAL PRONUCFRS.

INSAAT MALZEMES| SANAYICILERI DERNEGI

e

SM3ANS

INSAAT MALZEMESI

INSAAT MALZEMESI SANAYI FAALIYET ENDEKSI

SANAYi ENDEKSLERI

\ /

YURT ICI SATIS ENDEKSI HAZIRAN 2019 =100

150

o
<
-l

130

120

920

1van$
V0
MNNVYY #20T
INISY)
3
1N1A3
SOLSNDY
ZNWNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYYIN
1vans
AVI0
MNIVYY €202
INISY)
IIME]
1N1A3
SOLSN9V
ZNNNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYYIN
1van$
NVI0
ANVYV 2202
ISV
NS
1N1A3
SOLSNOV
ZNWNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYVYIN
1vans
V0
MNIVYY 1202
INISY)
NINE]
1N1A3
SOLSNDY
ZNWNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LHVIN
1vans
NVI0
MNIVYY 0202
INISY)
INES
1N1A3
SOLSN9V
ZNNNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYYIN
1van$
AVI0
MNNVYY 6102
ISV
NS
1N1A3
SOLSNOY
ZNWWAL
NVYIZVH

| degisti?

=z

ir onceki aya gore nasi

inde satislarinizb

Bu ay yurt ic

ilemistir.

i aya gore ger

Yurt ici satislar subat ayinda bir oncek

13



ASSOCIATION 0F “URKISH CORSTRUCTIN MATERIAL PRONUCFRS.

INSAAT MALZEMES| SANAYICILERI DERNEGI

e

SM3ANS

INSAAT MALZEMESI

INSAAT MALZEMESI SANAYI FAALIYET ENDEKSI

SANAYi ENDEKSLERI

\ /

=100

URETIM ENDEKSI HAZIRAN 2019

=
o
~
-

160,0

150,0

140,0

130,0

120,0

0

’

100

90,0

1van$
MVI0
NNVYEY ¥202
NISY)
DI
1N1A3
SOLSNDY
ZNNNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYVIN
1van$
VIO
NNVYY €202
NISY)
DI
101A3
SOLSN9V
ZNWNAL
NVYIZVH
SIAVI
NVSIN
LIV
1van$
NVI0
NNVYY 2202
NISY)
W3
1N1A3
SOL1SNOV
ZNNNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LIVIN
1van$
VIO
AMYYV T20Z
NISY)
DI
101A3
SOLSNOY
ZNWNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LIVIN
1van$
NVI0
MNIVYY 0202
NISY)
DI
1N1A3
SOLSNOV
ZNNNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LIV
1van$
MVI0
NNVYY 6102
INISY)
DI
1N1A3
SOLSNDY
ZNNWAL
NVYIZVH

sti?

| deg

k

72)
©
c
v
S
(@)
oo
©
>
[
[T
O
c
o
.

inizb

uretimin

Bu ay

Subat ayinda Uretimde disus gerceklesmistir.

14



1vans
V0
NNVYY #202
INISV)
DI
1N1A3
SOLSN9V
ZNINWAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYVIN
1vans
IVI0
NNVYY €202
INISY)
DI
1N1A3
SOLSN9V
ZNINWAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYVIN
1vans
V0
NNVYY 2202
INISY)
DI
1N1A3
SOLSN9Y
ZNINWAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYIVIN
1vans
AVI0
ANVYY T20Z
INISY)
DI
1N1A3
SOLSN9V
ZNINWAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LYVIN
1vans
IVI0
NNVYY 0202
ISV
DI
1N1A3
SOLSN9V
ZNINWAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LIVIN
1vans
IVI0
NNVYY 6102
INISV)
DI
1N1A3
SOLSNOY
ZNINWAL
NVYIZVH

ASSOCIATION 0F “URKISH CORSTRUCTIN MATERIAL PRONUCFRS.

INSAAT MALZEMES| SANAYICILERI DERNEGI

e

i?

100
t

)

g

I de

IHRACAT ENDEKSI HAZIRAN 2019

INSAAT MALZEMESi SANAYi FAALIYET ENDEKSI
k

(72
©
c
v
S
(@)
oo
©
>
©
[T
O
c
o
S

Bu ay ihracatinizb

INSAAT MALZEMESI
SANAYi ENDEKSLERI

SM3ANS

160,0
150,0
140,0
130,0
120,0
110,0
100,0

90,0

\ /

15

Subat ayinda ihracat bir dnceki aya gore sinirh dlgclide artmistir.
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Tahsilat hizi subat ayinda bir 6nceki aya goére sinirh dlgtide diism
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Subat ayinda yurt disi satis fiyatlari bir onceki aya gore yiukselmistir.
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Gliven Endeksi Degerlendirme

U Glven Endeksi subat ayinda gerilemistir. Aralik ayinda duraganlasan Giiven Endeksi yeni yilin ilk iki
ayinda asagi yonli hareket etmistir. Subat ayinda i¢ pazardaki duraganlik ve buna bagh olarak
faaliyetlerin zayif kalmasi giiven (zerinde olumsuz etki yaratmistir. ihracat pazarlarinda ise
korumacilik girisimlerinin yarattigi belirsizlikler giiveni olumsuz etkilemektedir. ic ve dis pazarda
artan belirsizlikler gliven endeksini sinirlamaktadir.

U

Gulven seviyesi subat ayinda bir 6nceki aya gore 0,9 puan dismis ve 59,9 puan olarak
gerceklesmistir. Gliven Endeksi 2024 yili subat ayinda 72,9 puan seviyesinde kapatmisti.

Turkiye ekonomisine iliskin gliven seviyesi subat ayinda sinirh 6lciide diismistr.
insaat sektoriinde ve insaat malzemesi sanayisinde giiven sinirl dlciide gerilemistir.
Yurt ici pazarlarda guiven subat ayinda sinirli dlctide azalmistir.

ihracat pazarlarina olan giiven subat ayinda sinirl dlgiide diismustr.

U000 DO

Guven Endeksi’'nde bircok unsur belirleyici olmaya devam etmektedir. Subat ayinda zorlu kis
kosullarinin sinirlayici etkileri artmistir. Ekonomi politikalarinin sinirlayici etkileri giiven Utzerinde
daha etkili olmaktadir. Glivende ana belirleyici ic pazardaki faaliyetler olmaya devam edecektir.
Jeopolitik gelismeler ve ticarette korumacilik belirsizligi de giveni belirleyen unsurlar haline
gelmistir. ihracat pazarlarindaki toparlanmanin 6telenmesi de giiveni sinirlamaktadir.
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insaat malzemesi sanayisi genel gidisat endeksi subat ayinda sinirli 6lciide daralmuistir.
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Beklenti Endeksi Degerlendirme

O Beklenti Endeksi, subat ayinda sinirh 6lglide gerilemistir. Aralik ayinda uzun sire sonra artis
gosteren Beklenti Endeksi yeni yilin ilk 2 ayinda disus gostermistir. Beklentilerde gerilemeye
neden olan iki 6nemli unsur bulunmaktadir. Uygulanan sikilastirma politikalari ve ihracat
pazarlarinda toparlanmanin 6telenmesi beklentileri etkilemeye devam etmektedir. Uretim,
yatirim ve istihdam beklentileri ise subat ayinda farkli egilimler gostermistir.

O Beklenti Endeksi, subat ayinda bir dnceki aya gore 0,3 puan azalmistir. Beklenti Endeksi 69,6
puana inmistir. Beklenti Endeksi 2024 yili subat ayinda 82,9 puan olmustu.

O Tarkiye ekonomisine iliskin beklentiler subat ayinda sinirli Olglide dismustir. Ekonomi
programinin kararlilikla uygulanmasi ve Uclincli faiz indirimi beklentileri simdilik sinirli 6lclide
etkilemistir.

O Oniimuzdeki tic aya iliskin alinan yurt ici siparislerde cok sinirli artis gerceklesmistir.

U

Oniimiizdeki (¢ aya iliskin alinan ihracat siparisleri artarak toparlanma isaretleri vermistir.

O Oniimuzdeki iic ayin tretim beklentisi artmis, yatirim ve istihdam beklentileri ise sinirli 6lciide
dismustar.

Q Yeni yilin ilk aylarinda beklentileri sekillendirecek ana unsur ekonomi politikalari ve sonuclari
olacaktir. Faiz indirimlerinin devam edecegi beklentisi malzeme sanayisini de olumlu
etkileyecektir. ihracat pazarlarinda toparlanma bir diger d5nemli beklentidir. Yeni ABD yénetiminin
uygulamaya basladigi ithalat vergileri belirsizligi artirarak beklentileri olumsuz etkilemektedir.
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Insaat malzemesi sanayi beklentileri subat ayinda sinirli 6lctide azalmistir.
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Insaat malzemesi sanayi endekslerinin amaci;

Turkiye ekonomisinde ve imalat sanayinde Uretim, yatirim, istihdam ve
ihracat alanlarinda cok onemli bir pay alan insaat malzemesi sanayisindeki;

>

>

Gelismeleri ve beklentileri yakindan izlemek,

Gelisme ve beklentileri endeksler temelinde dizenlemek,

Gelisme ve beklentileri oncelikle sektor temsilcileriyle, sonrasinda
sektorin  tim paydaslari ve ekonomi yonetimiyle ve nihayet

kamuovyu ile paylasmalk,

Boylece sektorin icindeki ve disindaki tum aktorler icin yol gosterici
nitelikte, sirekli ve duzenli bir bilgi seti yaratmaktir.



Endeksler icin veriler, firmalar ile yapilacak anketler ile toplanmaktadir.
Firmalar sektorin genelini onemli olcide yansitan 22 alt sektorden
secilmis olan 100 firmadir ve anket her ay ayni 100 firma ile yapilmaktadir.

Anket ile firmalara ¢ alt endeks icin sorular yoneltiimektedir. Her bir alt
endeks icin farkh sorular sorulmaktadir. Faaliyet Endeksi icin 11, Glven
Endeksi icin 6, ve Beklenti Endeksi icin 7 soru sorulmaktadir.

Sorulara verilen cevaplar icinden ayni kaldi veya degismedi yanitlari
cikarilmakta, artti ile azaldi, artacak ile azalacak ve daha iyimserim ile daha
kotimserim arasindaki sayisal farklar (arti veya eksi) 10’a bolinerek 100
rakamina eklenmekte veya cikarilmaktadir.

Boylece her ay icin bir dnceki aya gore sorularin cevaplarindan Uretilen
puanlar 90 ile 110 arasinda degerler almaktadir.



1iMSAD
PR D
ilk 10 yillik stirecte her alt endeks icin sorulan sorularin aylik puanlari ile calismanin

baz donemi 2013 Agustos ayl 100 olmak Ulzere zincir endeksler olusturulmustur.
Boylece soru bazinda endeksler lGretilmektedir.

Alt endeksler icin ise; oncelikle sorulan sorular sanayi icin tasidiklari 6nem
agirhklarina gore agirliklandiriimakta, agirhk puanlari toplanmakta ve her ay igin
alt endeks puanlari hesaplanmaktadir.

Alt endeksler icin daha sonra her ay hesaplanan alt endeks puanlari ile calismanin
baz donemi olan 2013 Agustos ayr 100 olmak Uzere zincir endeksler
olusturulmustur. Boylece alt endeksler tretilmektedir.

Bilesik endeks ise U¢ alt endeksin puanlarinin agirliklandirilmasi ile
hesaplanmaktadir. Once aylik puanlar hesaplanmakta ve daha sonra yine bu
puanlar araciligi ile 2013 Agustos ayi 100 olmak Uzere Bilesik Endeks uUretilmistir.

2025 Ocak ayindan itibaren baslangic baz donemi 2019 Haziran olarak
glncellenmistir.
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