2013 Yilinda Yabancilarin Gayrimenkul Alimi Yiizde 15,7 Artarak 3,0 Milyar Dolar Oldu

Tirkiye’de ingaat ve ingaat malzemeleri sektériine talep yonii ile destek olacak bir gelisme
miitekabiliyet yasasinin c¢ikarilmasi ve bdylece yabancilara gayrimenkul satisinin
kolaylastiriimasi olmustu. 2013 yili dokuz ayinda ise yabancilarin gayrimenkul alimi 1,99
milyar dolar olarak ger¢eklesmisti. Son ceyrekte ise yabancilarin gayrimenkul alimi
hizlanarak 1,05 milyar dolara ulasmistir. 2013 yilinda toplam satis ise 3.05 milyar dolar
olmustur. Yabancilara gayrimenkul satislari kademeli olarak artmaktadir.

2013 Yili Yurtdisi Miiteahhitlik Hizmetleri Toplami 31,3 Milyar Dolar

Turk Miteahhitlik sektoriiniin yurtdisi faaliyetleri olumsuz kiiresel ekonomik ve bolgesel
siyasi kosullara ragmen performansini siirdiirmektedir. 2013 yilinda yurtdisinda alinan
islerin tutan 31,3 milyar dolar olarak gergceklesmistir. Béylece birikimli islerin tutari da
274,17 milyar dolara yiikselmistir. Yurtdisinda alinan islerdeki genisleme ingaat malzemesi
ihracati igin de katki saglayacaktir.

insaat Sektériinde Giiven Endeksinde Yeni Yil ile Artis

insaat sektorii giiven endeksi 2013 yilinin Mart ayindan itibaren gerileme iginde olmustu.
Aralik ayinda da bu gerileme egilimi devam etmisti. Yeni yilin ilk ayinda ise insaat sektorii
giiven endeksinde 6nemli bir artis yasanmistir. insat sektorii giiven endeksi Ocak ayinda
13,6 puan birden artmistir. insaat sektorii giiven endeksi gegen yilin Ocak ayinda gére 6,3
puan daha yiiksekte bulunmaktadir.

Yeni Alinan insaat isleri Ocak Ayinda Artt

insaat sektoriinde yeni alinan islerde 2013 yilinda Mayis ayina kadar devam eden
toparlanma Haziran ayinda durduktan sonra yilsonuna kadar gerileme egilimi iginde
olmustu. Yeni yilin ilk ayinda ise yeni alinan ingaat islerinde bu kez 5,8 puan gibi 6nemli bir
artis yasanmistir. Ocak ayinda yeni alinan islerin seviyesi ge¢en yilin Ocak ayina gore 5,4
puan daha yiiksekte bulunmaktadir.

Konut Satislari 2013 Yilinda Yiizde 63,2 Artti

2013 yilinda konut satislan yiizde 63,2 artarak 1.144.989 adet olarak gerceklesmistir.
ipotekli satislar 456.224 adet, diger konut satislari ise 688.765 adet olmustur.

2013 yilinda konut satislarinda tarihi bir seviyeye ulasilmistir. Konut satislari ile birlikte
mevcut konut Uretiminin de karsilandigi ve yeni konut baslangiglarinin tetiklendigi
gorulmektedir.

Konut satislarindaki artista yiizde 1 KDV’li konut alimindan istifade edilmesi i¢in 6ne
cekilen talep ile birlikte aylik ortalama konut kredisi faizlerinin yil genelinde yiizde 1’in
altinda seyretmesi etkili olmustur.



Yeni Konut Fiyatlar Yillik Artisi Yiizde 13,3

Yeni konut fiyatlari 2014 yili Ocak ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore yiizde 13,3
artmistir. Bir 6nceki aya gore ise artis 0,5 puan olmustur. Son bir yilda yeni konut
fiyatlarinda en yiiksek artis yiizde 14,3 ile 3+1 tipi konutlarda gergeklesmistir. Yeni konut
fiyatlarindaki artis Ocak dahil olmak iizere son dort ayda yavaslamistir.

Konut Kredisi Ortalama Faizi Subat Ayinda Ortalama Yiizde 1,04

Konut kredisi aylik ortalama faiz oranlari 2013 yilini yiizde 0,98 seviyesinden kapattiktan
sonra 2014 yilina artis egilimi icinde girmistir. Ortalama konut kredisi faiz oranlari Ocak
ayinda yizde 1,0 seviyesine ¢ikmistir. Subat ayinda ise Merkez Bankasi’nin yiiksek faiz
artislari sonrasinda konut kredisi aylik ortalama faiz oranlari da ortalama yiizde 1,04
seviyesine yilkselmistir.

2013 yilinda Uretim Artisinda Sogutma-Havalandirma Donanimlari, Algi, Dogramacilik
Uriinleri, Parkeler ve Elektrikli EkKipmanlar ilk Bes Sirada

insaat malzemeleri sanayi iiretimi 2013 yilinda alt sektérler itibariyle dnemli farkhliklar
gostermistir. 2013 yilinda en yiiksek sanayi uretimi gerceklesen ilk bes sektor sirasi ile
Sogutma-Havalandirma Donanimlari, Algi, Dogramacilik Uriinleri, Parkeler ve Elektrikli
Ekipmanlar olmustur. Bu sektérlerde sanayi biiyiimesi yiizde 9,6 ve lizerinde olmustur.

insaat malzemelerinde diger 6nemli alt sektorlerden insaat demiri Uretimi yiizde 4,3
celikten profiller ise yiizde 2,5 biiyiime gostermistir. Plastik insaat malzemelerinde biiyiime
yiizde 5,3 hazir betonlarda yiizde 5,0 ve insaat amach beton liretiminde biiyiime ise yiizde
2,6 olmustur.

2013 yilinda alt1 alt sektorde sanayi liretimi gegen yila gore azalmistir. Seramik sihhi {iriinler
imalat1 yliizde 0,5 ve seramik karo imalati yiizde 0,4 gerileme géstermistir. Metal yapi ve
pargalari liretimi yiizde 1,0, merkezi i1sitma radyatorleri iiretimi yiizde 1,8 ve teknik camlar
liretimi ylzde 4,1 kiiglilmiistiir. En kuvvetli Giretim azalisi yiizde 7,7 ile kilit ve mentese alt
sektoriinde gerceklesmistir.

Yillik ihracat 21,28 Milyar Dolar

2013 yilinda ingaat malzemeleri yillik ihracati 21,28 milyar dolarda kalmistir. Yilbasindan
itibaren ihracat artisi zayif gergeklesmistir. Pazarlardaki yavaslama ihracati olumsuz
etkilemistir.

Yillik ithalat 10,37 Milyar Dolar

2013 yilinda insaat malzemeleri ithalati 10,37 milyar dolara ulasmistir. Gegen yila goére
ithalat yiizde 21,3 oraninda artmistir.



Kamu insaat Harcamalari 2013 yilinda Siiriikleyici Oldu

2013 yilinda insaat sektoriindeki biliyiimeyi kamu kesiminin ingaat harcamalarindaki hizl
genisleme siiriiklemistir. Kamu kesiminde baglayan ve devam eden biiyiik alt ve list yapi
projeleri ile kamu insaat harcamalan vyiiksek gerceklesmektedir. Ozel sektér insaat
harcamalari ise nominal olarak artiyor olmakla birlikte reel olarak yilin ilk iki ceyreginde



gerilemis, ancak Ugiincii ¢eyrekte yeniden reel olarak da bilyiime saglamistir. insaat
sektoriinde daha dengeli ve saglikh biiyiime i¢in 6zel sektor ingsaat harcamalarinin da reel
olarak biyiimesi olumlu bir gelismedir.

insaat Sektoriinde istihdam Ekim Ayinda Yilin Zirvesinde

insaat sektoriinde ise Ekim ayinda istihdam 1,95 milyon kisi ile bu yilin en yiiksek
seviyesine ulagmistir. 2013 yili Ekim ayi itibariyle ingaat sektériinde istihdam gegen yilin
Ekim ayinin da lizerindedir. insaat sektériiniin toplam istihdam igindeki payi ise yiizde 7,6
ile yine yilin en yiiksek payina ulagsmistir.

insaat Sektériinde Giiven Endeksinde Gerileme Siiriiyor

2013 yilinin Mart ayina kadar yiikselen insaat sektorii giiven endeksi daha sonra gerileme
egilimine girmistir. Nisan ayindan bu yana son dokuz aydir gerileme kesintisiz devam
etmektedir. Aralik ayinda da bu gerileme egiliminin siirdiigii goriilmektedir. insaat
sektoriinde giiven endeksi Aralik ayinda 3,8 puan, son dokuz ayda ise 21,6 puan
gerilemistir.

Yeni Alinan ingaat isleri Aralik Ayinda Yavasladi

insaat sektoriinde yeni alinan islerde Mayis ayina kadar devam eden toparlanma Haziran
ayinda durduktan sonra Temmuz ayinda tekrar siirmiis, Agustos ayinda ise yeniden
gerilemisti. Eylil ve Ekim aylarinda yeniden bir artis olmustu. Kasim ayindaki duraganlik
ardindan Aralik ayinda yeni alinan ingaat islerinde bu kez bir yavaslama goériilmektedir. Yeni
alinan islerin seviyesi Aralik ayi itibariyle 2012 Aralik ayi seviyesinin bir miktar lizerinedir.

Konut insaat Maliyetlerinde Yillik Artis Yiizde 7,1

insaat maliyetlerine iliskin olarak agiklanan doérdiincii ¢eyrek dénem verileri
degerlendirildiginde konut insaat maliyetlerinde son bir yillik artis yizde 7,1 olarak
gerceklesmistir. Konut insaat maliyetleri iginde iscilik maliyetleri yine son bir yil icinde
yiizde 7,3, malzeme maliyetleri ise yiizde 7,0 artis gostermistir.

Konut Kredisi Ortalama Faizi Yeni Yilin ilk Ayinda Yiizde 1,0’ Yiikseldi
Merkez Bankasi’'nin Aralik ve Ocak ayi icinde bankalari fonlama maliyetini 2 puana yakin

artirmasi ile birlikte tiim kredi faiz oranlarinda oldugu gibi konut kredisi ortalama faiz
oranlari da artis egilimini suirdiirmektedir. 2014 yili Ocak ayinda konut kredisi ortalama
aylik faiz orani yeniden yiizde 1,0 seviyesine yiikselmistir.

Kasim Ayinda insaat Malzemeleri Sanayi Uretiminde Yeniden Artislar Yasandi

Ekim ayinda ¢cimento, hazir beton, celik profiller, ingaat amagh beton iiretimi, plastik ingaat
malzemeleri gibi alt sektorlerde sanayi iiretimi ylizde 10’un lizerinde gerileme gostermisti.
Kasim ayinda ise hemen tiim alt sanayi kollarindaki sanayi lretimlerinde yeniden artislar
gerceklesmistir. Ozellikle diiz cam, sogutma ve havalandirma ekipmanlari, insaat amach algi
iriinleri ve metalden kapi ve pencere sanayi liretiminde 6nemli aylik artislar olmustur.



Yillik ihracat 21,29 Milyar Dolar

2013 yilinin Kasim ayi itibariyle ingaat malzemeleri yillik ihracati 21,29 milyar dolarda
kalmistir. Yilbagindan bu yana ihracat artisi zayif gergceklesmektedir. Pazarlardaki yavaslama
ihracati olumsuz etkilemeye devam etmektedir.

Yillik ithalat 10,2 Milyar Dolar
Kasim ayi sonu itibariyle yillik insaat malzemeleri ithalati 10,2 milyar dolarda kalmistir. Son
lic aydir ithalat artisi duraganlasmistir.

Siyasi Belirsizlikler Ekonomiyi Etkileyecek

Aralik ayindan itibaren yasanmaya baslanan siyasi belirsizlikler ekonomiyi bir kag¢ kanaldan
etkilemeye baslamistir. Oncelikle déviz kurlarinda hizli yiikselisler yasanmaktadir. Reel
kesimin ve tiiketicilerin giiven ve beklentilerinde gerilemeler ortaya ¢ikmistir. Buna bagh
olarak Ocak ayinda iktisadi faaliyetlerde genel bir yavaslama hissedilmektedir.

Tiirk Lirasinda Hizli Deger Kaybi

ABD Merkez Bankasi’'nin parasal genislemeden cikisi baslatmasi ve son yasanan siyasi
gelismeler ile birlikte Tiirk Lirasi’'nda deger kaybi hizlanarak siirmektedir. Sepet kur 2.70
seviyesini de agmistir.

Tiirk Lirasi Faizler Yukar: Yonlii

Merkez Bankasi Aralik ve Ocak aylarinda parasal sikilagtirmayi artirmig ve piyasaya biraktigi
fon maliyetlerini artirmistir. Buna bagh olarak faiz oranlarinda yon yukari olmaya devam
edecektir. Bono faizleri yiizde 10,0’u asarken, kredi faizleri ise yiizde 12,0’ye ulagsmistir.

Diinya Ekonomisinde Biiyiime Beklentileri Yukari Yonlii Revize Edildi

2014 yilina diinya ekonomisine iliskin iyimser beklentiler ile giriimektedir. 2014 yilinda
diinya ekonomisinde 2012 ve 2013 yilina gére daha hizh bir biiylime beklenmektedir. Bu
cercevede diinya ekonomisine iliskin biiyiime beklentileri Ocak ayinda yukari yonlii olarak
revize edilmistir. Diinya ekonomisinde 2014 yilinda yiizde 3,1 biiyiime beklenmektedir.

ABD Merkez Bankasi FED Parasal Genislemeden Cikisi Siirdiirecek
ABD Merkez Bankasi FED’in parasal genislemeden cikisi ile birlikte yeni kiiresel kosullar

olusmaya devam edecektir. FED’in parasal genislemeden cikisi baslatmasi ile birlikte
ozellikle Tiirkiye gibi gelisen lilkelerin para birimlerinde deger kaybi ve faiz oranlarinda artis
yasanmaktadir. Bu egilim 6niimiizdeki donemde de siirecektir. FED 2014 yilinda 8 toplanti
gergeklestirecektir. Ocak-Mart-Nisan-Haziran ve Eyliil aylarindaki toplantilarda genisleme
kademeli olarak azaltilarak muhtemelen sifirlanacaktir

Euro-Dolar Paritesinde Dalgalanma

Euro Dolar paritesi ABD Merkez Bankasi FED’in parasal genislemeden ¢ikisi baslatmis
olmasina ragmen 1,35-1,38 bandinda dalgalanmaktadir. Avrupa Birligi’ndeki iyilesme
Avrupa’ya yonelik mali akimlan da yeniden baglatmaktadir. Bu akimlar da Euro’ya destek
saglamaktadir.



Merkez Bankasi Politikalari Déviz Kurlari Ve insaat Sektériine Etkileri

Merkez Bankasi politikasinda belirgin olan unsurlar likiditenin daha da sikilastirilacak
olmasi ile kredi bliyiimesinin yavaslatilacak olmasidir. Déviz kurlarindaki artisi sinirlamaya
yonelik bu 6nlemler etkili olamayacaktir, ancak i¢ piyasada isleri daha da zayiflatacaktir.

Bu yonii ile 2014 yilinda ekonomik biiyiimenin ve insaat sektériinde islerin yavaslama
olasihigi artmaktadir. Mevcut piyasa kosullarinin ve Merkez Bankasi’nin tutumunun en
azindan Mart ayi sonundaki yerel secimlere kadar degismeyecegi gorilmektedir. Bu
kosullar yilin ilk ceyrek doneminde ingaat sektériindeki isleri de yavaslatacaktir.



