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DÜNYA EKONOMİSİ



DÜNYA EKONOMİSİ’NDE KOŞULLAR 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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K¦RESEL 

EKONOMĶ

SALGIN VE 

YENĶ NORMAL

20 YIL SONRA 

PARASAL 

SIKILAķMA VE 

RESESYON 

ENDĶķESĶENERJĶ+GIDA 

KRĶZĶ 
çYAķAM MALĶYETĶ 

KRĶZĶè 

AVRUPAôDA 

SAVAķ 

JEOPOLĶTĶK 

KIRILMA

ĶKLĶM 

DEĴĶķĶMĶ VE 

YEķĶL 

D¥N¦ķ¦M

40 YILIN EN 

Y¦KSEK 

ENFLASYONU



DÜNYA EKONOMİSİ’NİN 2023 GÜNDEMİ 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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3 ¸«Y{9Y 9bC[!{¸hb T[9 a«/!59[9

4 {LYL t!w! th[T¢TY![!wL

5 w9{9{¸hbκ5¦wD¦b[¦Yκ¸!±! [!a! .9Y[9b¢T[9wT

6 9b9wWT ±9 DL5! YwT½T h[!{L[LY[!wL



2023 YILINDA KÜRESEL EKONOMİK BEKLENTİLER 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

5

Y¦KSEK 

ENFLASYON 

VE 

M¦CADELE SIKI PARA 

POLĶTĶKALARI

2022 2023

EKONOMĶK 

YAVAķLAMA VE 

K¦¢¦LME

ENFLASYONDA 

KALICI D¦ķ¦ķ

NE KADAR 

S¦RECEK?

NE KADAR 

OLACAK 

VE 

S¦RECEK? NE ZAMAN 

BAķLAYACAK?



SIKI PARA POLİTİKASI; FAİZ ARTIŞLARI DEVAM EDİYOR  
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9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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2023 YILI SIKI PARA POLİTİKASI SÜRECİ
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9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

2022 Q4 2023 Q1 2023 Q2 2023 Q3-Q4

SIKILAķMA 

FAĶZ ARTIķI 

DEVAM

SIKILAķMA

FAĶZ ARTIķI 

BĶTECEK 

FAĶZLER 

ZĶRVEDE

ZĶRVEDEKĶ  

FAĶZLER 

DEĴĶķMĶYOR

ENFLASYON 

ĶZLENECEK

ENFLASYONDA 

KALICI D¦ķ¦ķ ?

FAĶZ ĶNDĶRĶMĶ 

BEKLENTĶLERĶ



ENFLASYON NE ZAMAN KALICI OLARAK DÜŞMEYE BAŞLAR?

2023 MART SONRASI KALICI DÜŞÜŞÜN BAŞLAMASI BEKLENTİSİ  

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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DÜNYA EKONOMİSİNDE GÜNCEL BÜYÜME BEKLENTLERİ

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

9

нлнм CTT[T                                 

¸«½59

нлнн D9w49Y[9 a9 

¢!IaTbT ¸«½59

нлно ¢!IaTb 

¸«½59

5«b¸! 5,8 2,9 2,1

D9[T aT «[Y9[9w 5,2 2,4 1,1

ABD 5,7 1,6 1,0

AB-27 5,4 3,2 0,7

EURO.m[D9{T 5,2 3,1 0,5

ALMANYA 2,6 1,5 -0,4

FRANSA 6,8 2,5 0,7

T{t!b¸! 5,1 4,3 1,2

T¢![¸! 6,6 3,2 -0,2

JAPONYA 1,7 1,7 1,6

.Tw[9 TYKRALLIK 7,4 3,6 0,3

D9[T 9b«[Y9[9w 6,6 3,7 3,7

ASYA«[Y9[9wT 7,2 4,4 4,9

4Tb 8,1 3,2 4,4

ITb5T{¢!b 8,7 6,8 6,1

ORTAVE5hF¦AVRUPA 6,8 0,0 0,6

RUSYA 4,7 -3,4 -2,3

[!¢Tb!a9wTY! 6,9 3,5 1,7

.w9½T[¸! 4,6 2,8 1,0

ORTA5hF¦VEKUZEY!CwTY! 4,1 5,0 3,6

S.!w!.T{¢!b 3,2 7,6 3,7

SAHRA!CwTY! 4,7 3,6 3,7

KAYNAK: IMFWORLDECONOMICOUTLOOK,9YTa2022



DÜNYA MAL TİCARETİ 2023 YILI ÖNGÖRÜLERİ 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

10KAYNAK: DÜNYA TİCARET ÖRGÜTÜ, 2022 EKİM 

2019 2020 2021

2022 

D9w49Y[9 a9 

¢!IaTbT 

2023

¢!IaTb

5«b¸! a![ TIw!/!¢L

aT[¸!w 5h[!w 
18.778 17.437 22.020 23.880 22.900

aTY¢!w h[!w!Y 

.«¸«a9 ¸«½59
0,5 -5,2 9,7 3,7 1,0

59F9w ό!.5 5h[!wLύ 

h[!w!Y .«¸«a9 ¸«½59
-2,8 -7,1 26,2 8,5 -4,0

hw¢![!a! TIw!4 .TwTa 

CT¸!¢L 59FT TaT ¸«½59
-3,0 -2,4 15,0 4,6 -5,0



DÜNYA EKONOMİSİ 2023 REFERANS SENARYO 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

11

C!T½[9w
нлно a!w¢ a9wY9½ .!bY![!wL C!T½[9wT 9b ¸«Y{9Y {9±T¸959

FED % 5,0 - AMB % 3,0 ςTbDT[¢9w9 ҈ рΣр 

ENFLASYON нлно TYTb/T 49¸w9FTb59b T¢T.!w9b  9bC[!{¸hb5! YLwL[a!κ5« «  .9Y[9b¢T{T

.«¸«a9 нлно !. ±9 TbDT[¢9w9 Y«4«[a9 Ҍ !.5 5¦w!F!b Ҍ D9[T 9b «[Y9[9w ¸!±! [!a!

D9[T 9b «[Y9[9w.!½L D9[T 9b «[Y9[9w59 a![T {LYLb¢L[!w Ҍ LaC ±.Φ ¸!w5LaL 

{hb¦4 T[Y ¸!wL Y«4«[a9κ¸!±! [!a! Ҍ {hbw!{L T4Tb T¸Ta{9w[TY 



REFERANS SENARYO ÖNÜNDEKİ RİSKLER 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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AVRUPA’DA ENERJİ KRİZİ

«ENERJİ AÇIĞI+FİYATLARDA YENİ SIÇRAMA»

RUSYA-UKRAYNA SAVAŞI

GENİŞLEME

ÇİN COVİD SALGINI

«EKONOMİK KRİZ»



KÜRESEL EKONOMİDE BÜYÜME TİCARET VE İŞLER İÇİN ÖNGÖRÜLER

ENFLASYON 2023 İKİNCİ ÇEYREKTEN İTİBAREN KALICI OLARAK DÜŞMEYE BAŞLARSA  

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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2023 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4

BÜYÜME KÜÇÜLME DURAĞAN SINIRLI BÜYÜMEBÜYÜME

TİCARET KÜÇÜLME KÜÇÜLME DURAĞAN BÜYÜME

İNŞAAT 

SEKTÖRLERİ 
KÜÇÜLME

SINIRLI 

KÜÇÜLME 
DURAĞAN BÜYÜME

İNŞAAT 

MALZEMELERİ 

SİPARİŞLERİ 

DÜŞÜŞ DURAĞAN
SINIRLI

ARTIŞ
ARTIŞ

İNŞAAT 

MALZEMELERİ 

İHRACATI

DÜŞÜŞ DURAĞAN
SINIRLI 

ARTIŞ
ARTIŞ



NAVLUN FİYATLARI (DOLAR 40 FEET KONTEYNER)

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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ULUSLARARASI MALİ PİYASALARDA İYİMSER BEKLENTİLER 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

15

ULUSLARARASI MALĶ 

PĶYASALAR ķĶMDĶDEN 

ENFLASYON 

D¦ķ¦ķ¦N¦ VE 

2023ôDEKĶ OLASI FAĶZ 

ĶNDĶRĶMLERĶNĶ 

FĶYATLIYOR

ZAYIF 

DOLAR

YÜKSEK 

VARLIK 

FİYATLARI



DOLAR 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

16

DOLAR ENDEKSİ 1973=100



METAL FİYATLARINDA GELİŞMELER

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

17

LONDRA METAL BORSASI ENDEKSİ 



PETROL FİYATLARI

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

18

BRENT PETROL VARİL/DOLAR



TÜRKİYE EKONOMİSİ



2023 YILI TÜRKİYE EKONOMİSİ ÖNGÖRÜLER

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

20

2023

SE¢ĶM ¥NCESĶ 

D¥NEM

2023

SE¢ĶM SONRASI 

D¥NEM



SEÇİMLERE KADAR EKONOMİ

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

21

1
SEÇİM EKONOMİSİ

DESTEKLER+KREDİ PAKTELERİ+VERGİ İNDİRİMLERİ+AFLAR+İSTİSNALAR VB.

2
İÇ TALEP DESTEKLENECEK

KREDİ BÜYÜMESİ (ESNAF+KOBİ+HANE HALKI)

3 YÜKSEK ÜCRETLER + YÜKSEK MALİYETLER + YÜKSEK ENFLASYON 

4

KISITLAYICI KREDİ POLİTİKASI

KREDİ FAİZLERİNDE ZORLAYICI DÜŞÜŞLER

FİNANSMANA ERİŞİMDE SIKINTILAR  (İHRACATÇI+SANAYİCİ)

5 GELENEKSEL OLMAYAN DÖVİZ GİRİŞİ İLE FİNANSMAN 

6
TÜRK LİRASI DOLARDA DURAĞANLIK

TÜRK LİRASI EURODA DALGALANMA



EKONOMİK BÜYÜME YAVAŞLIYOR

İÇ TALEBİN DESTEKLENMESİNE İHTİYAÇ VAR  

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

22



TÜRKİYE EKONOMİSİ BÜYÜME 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

23
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OVP 2023-2025 MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ  

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

24

2021 FİİLİ 

GERÇEKLEŞME 

MİLYAR TL

2022 GERÇEKLEŞME 

TAHMİNİ MİLYAR TL

2023 PROGRAM HEDEFİ 

MİLYAR TL

HARCAMALAR 1.603,5 3.133,7 4.469,7

PERSONEL GİDERLERİ 346,3 617,3 948,1

SGK’NA PRİM ÖDEMELERİ 57,4 98,1 154,6

MAL VE HİZMET ALIMLARI 133,5 258,3 318,7

CARİ TRANSFERLER 626,8 1.224,4 1.681,5

YATIRIMLAR 131,3 277,6 315,8

BORÇ VERME VE SERMAYE127,5 328,1 395,2

FAİZ GİDERLERİ 180,9 329,8 565,6



YÜKSEK ÜCRET ARTIŞI + YÜKSEK MALİYETLER + YÜKSEK ENFLASYON

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

25

1

ASGARİ ÜCRET ARTIŞI

8.500 TL 

DİĞER ÜCRETLERDE YÜZDE 35-50 ARTIŞ 

2
ÜCRET ARTIŞLARININ TETİKLEDİĞİ FİYAT ARTIŞLARI VE 

YENİ YÜKSEK MALİYETLER

3

SEÇİM EKONOMİSİ

YÜKSEK ENFLASYON

HAZİRAN 2023 % 50-55 TÜFE



TC MERKEZ BANKASI FAİZLERİ DÜŞÜK KALACAK

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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KREDİ BÜYÜMESİ YENİDEN BAŞLIYOR 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

27



KONUT HARİÇ KREDİ FAİZ ORANLARINDA GERİLEME

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

28



ARTAN DÖVİZ AÇIĞI VE FİNANSMAN İHTİYACI

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

29

1

YÜKSEK CARİ AÇIK 

ZAYIFLAYAN İHRACAT + YÜKSEK ENERJİ İTHALATI

ARTAN DIŞ TİCARET AÇIĞI + TURİZMDE DURAĞAN SEZON 

2 TÜRKİYE’DEN PROTFÖY YATIRIMLARI ÇIKIŞI

3
AZALAN DOĞRUDAN SERMAYE YATIRIMLARI

YABANCILARIN GAYRİMENKUL YATIRIMLARI

4
PAHALI YURTDIŞI BORÇLANMA

DÜŞEN DIŞ BORÇ ÇEVİRME ORANLARI



TÜRKİYE ARTAN DÖVİZ İHTİYACINI 

GELENEKSEL OLMAYAN KANALLARDAN KARŞILIYOR

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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D¥VĶZ PĶYASASI
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ķĶRKETLERE 

D¥VĶZ 
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¦LKELERDEN 
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MERKEZ BANKASI REZERVLERİ 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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KAYNAK: T.C MERKEZ BANKASI 
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KUR KORUMALI MEVDUATIN CAZİBESİ AZALIYOR

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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KAYNAK: BDDK 

6
6
,6

5

4
5
,7

4

3
9
,9

5

4
2
,2

7

5
1
,3

3 5
7
,7

8

4
6
,5

2

3
1
,2

1

3
4
,6

6

3
2
,2

5

1
9
,0

2

2
2
,9

6

1
9
,0

5

2
9
,2

6

8
5
,2

6

3
2
,9

8

2
7
,9

6

2
5
,4

1

2
8
,2

9

8
,7

0

2
9
,8

5

2
5
,8

8

2
9
,3

9

2
6
,8

5 3
1
,8

8

2
9
,2

2

2
6
,1

2

2
1
,5

2 2
6
,6

4

2
,7

7

3
2
,5

2

3
5
,9

7

3
6
,7

8

4
0
,1

7

3
0
,5

7

3
0
,2

3

1
9
,6

7

2
1
,5

9

2
2
,0

0 2
9
,9

6

2
1
,8

0

2
0
,5

6

1
1
,0

1

8
,7

3

1
0
,6

1

0
,9

8

-9
,4

9

6
,0

0

-1
0
,0

0

-20

0

20

40

60

80

100

 A
R

A
L

IK
 4

 O
C

A
K

 1

 O
C

A
K

 2

 O
C

A
K

 3

 O
C

A
K

 4

 O
C

A
K

 5

 
 
¦
.
!
¢
 
м

 
 
¦
.
!
¢
 
н

 
 
¦
.
!
¢
 
о

 
 
¦
.
!
¢
 
п

 M
A

R
T

 1

 M
A

R
T

 2

 M
A

R
T

 3

 M
A

R
T

 4

 
b
T
{
!
b
 
м

 
b
T
{
!
b
 
н

 
b
T
{
!
b
 
о

 
b
T
{
!
b
 
п

 
b
T
{
!
b
 
р

 M
A

Y
IS

 1

 M
A

Y
IS

 2

 M
A

Y
IS

 3

 M
A

Y
IS

 4

 
I
!
½
T
w
!
b
 
м

 
I
!
½
T
w
!
b
 
н

 
I
!
½
T
w
!
b
 
о

 
I
!
½
T
w
!
b
 
п

 T
E

M
M

U
Z

 1

 T
E

M
M

U
Z

 2

 T
E

M
M

U
Z

 3

 T
E

M
M

U
Z

 4

 
!
F
¦
{
¢
h
{
 
м

 
!
F
¦
{
¢
h
{
 
н

 
!
F
¦
{
¢
h
{
 
о

 
!
F
¦
{
¢
h
{
 
п

 
9
¸
[
«
[
 
м

 
9
¸
[
«
[
 
н

 
9
¸
[
«
[
 
о

 
9
¸
[
«
[
 
п

 
9
¸
[
«
[
 
р

 
9
Y
T
a
 
м

 
9
Y
T
a
 
н

 
9
Y
T
a
 
о

 
9
Y
T
a
 
п

 K
A

S
IM

 1

 K
A

S
IM

 2

 K
A

S
IM

 3

 K
A

S
IM

 4

 A
R

A
L

IK
 1

YYa b9¢ DTwT  I!C¢![LY aT[¸!w ¢[



TEHLİKELİ GENEL EĞİLİM «SEÇİME KADAR BÖYLE GİDER»

SEÇİM ÖNCESİ DEĞİŞİKLİK ARTIK OLMAZ 

TÜM RİSKLER VE ÇÖZÜMLER SEÇİM SONRASINA BIRAKILIYOR

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

33

GENEL EĞİLİMİ BENİMSEYENLER

YABANCILAR + BANKALAR + KISMEN REEL SEKTÖR  

1 GELENEKSEL OLMAYAN FİNANSMANA DEVAM 

2
KISITLAYICI KREDİ POLİTİKASI + KKM + DÖVİZ BOZDURMA ZORUNLULUKLARI

DEVAM  

3 ÇOK DÜŞÜK VE NEGATİF FAİZLER DEVAM

4 TÜRK LİRASINDA BASKI VE DURAĞANLIK DEVAM



TÜRK LİRASI ÖNGÖRÜLER    

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT
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EKONOMİDE DÖVİZ KAYNAĞI DÖVİZ TEVDİAT HESAPLARI  

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

35
KAYNAK: TCMB
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SEÇİMLERE KADAR SARMAL VE BÜYÜMEYE DÖNÜK DESTEKLER

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

36

YÜKSEK 
ENFLASYON 

+

YÜKSEK ÜRETİM 
MALİYETLERİ

PİYASA 
FAİZLERİNDE 
DÜŞÜŞ 

+

KREDİ

SIKIŞIKLIĞI

ÜCRET 
ARTIŞLARI

DÖVİZ 
KURLARINDA  
BASKI+ARTIŞ 
POTANSİYELİ

DESTEKLER

SEÇİME KADAR OLASI BİR 

DÖVİZ KRİZİNİ

ENGELLEME  

KREDİ PAKETLERİ

KGF KREDİLERİ

AFLAR

YENİDEN YAPILANDIRMA

VERGİ İNDİRİMLERİ

SOSYAL DESTEKLER



SEÇİM SONRASI İÇİN ANA BEKLENTİ

KİM SEÇİLİRSE SEÇİLSİN EKONOMİ POLİTİKALARI DEĞİŞMEK ZORUNDA 

ACABA DEĞİŞİR Mİ? 

9YhbhaT ±9 {¢w!¢9WT 5!bL a!b[LY IT½a9¢[9wT

37

İKTİDAR GENEL BEKLENTİ ESDH (CFG) BEKLENTİ

MEVCUT

İKTİDAR

EKONOMİ YÖNETİMİ DEĞİŞİMİ

POLİTİKA DEĞİŞİMİ

ULUSLARARASI SAĞLIKLI FİNANSMAN 

RİSK PRİMİNDE DÜŞÜŞ

DÖVİZ KURLARINDA DÜZELTME 

MERKEZ BANKASI FAİZİ % 25 +

EKONOMİ YÖNETİMİ DEĞİŞİMİ

POLİTİKALAR DEĞİŞMEZ

DÖVİZ KURLARINDA DÜZELTME

YÜKSEK ENFLASYON

YENİ

İKTİDAR

YENİ İSTİKRAR PROGRAMI 

UYGULANIR 

ORTODOKS POLİTİKALARA GEÇİLİR

ULUSLARARASI SAĞLIKLI FİNANSMAN

RİSK PRİMİNDE ÖNEMLİ DÜŞÜŞ

MERKEZ BANKASI FAİZ % 25 +

DÖVİZ KURLARINDA DÜZELTME

ENFLASYON HEDEFLİ YENİ 

İSTİKRAR PROGRAMI UYGULANIR 

ORTODOKS POLİTİKALARA GEÇİLİR

ULUSLARARASI SAĞLIKLI 

FİNANSMAN

RİSK PRİMİNDE ÖNEMLİ DÜŞÜŞ

MERKEZ BANKASI KADEMELİ FAİZ 

ARTIŞI 

DÖVİZ KURLARINDA YUKARI 

DÜZELTME SONRA TL’DE 

DEĞERLENME

MEVCUT VEYA 

YENİ İKTİDAR

IMF İLE ANLAŞMA YAPILMASI 

ZORUNLU

50-60 MİLYAR DOLARA İHTYİAÇ VAR

İSTİKRAR PROGRAMI

IMF İLE ANLAŞMA 

ZORUNLU DEĞİL



EKONOMİ VE STRATEJİ DANIŞMANLIK HİZMETLERİ 

SERGÜL SOKAK, SARAL SİTESİ C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BEŞİKTAŞ  İSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www . e s d h . com . tr                                                    
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