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AYLIK SEKTOR RAPORU EKiM 2015

YONETICi OZETi
2015 yihi ilk yarisinda ingaat harcamalari

ylizde 5,5 artti.

Ozel sektor insaat harcamalari 2015 yili
ilk yarisinda yiizde 8,3 artti.

insaat sektoriinde istihdam Temmuz
ayinda 2,01 milyon Kkisi.

insaat sektériinde giiven endeksi Ekim
ayinda 4,0 puan geriledi.

Mevcut insaat isleri endeksi Ekim
ayinda 3,7 puan diistii.

Yeni alinan ingsaat isleri endeksi Ekim
ayinda 2,8 puan geriledi.

2015 yili Eyliil ayinda konut satislari
artisi yiizde 20,1 geriledi.

2015 yihi ilk dokuz ayinda konut satiglar
yiizde 12,7 artti.

2015 yili Eyliil ayinda yeni konut fiyatlari
yillik artigi yiizde 7,85.

2015 yih ilk dokuz ayinda ingaat
maliyetleri yillik yiizde 5,9 artti.

Konut kredisi aylik ortalama faiz orani
Ekim ayinda yiizde 1,18’e sigradi.

2015 Agustos ayinda insaat malzemesi
sanayi liretimi ylizde 7,1 artti.

2015 Agustos ayinda ingsaat malzemesi
ihracati yilizde 11,6 geriledi ve 1,39
milyar dolar oldu.

2015 wyih ilk sekiz ayinda ingaat
malzemesi ihracati yiizde 17,8 geriledi.

2015 yih ilk sekiz ayinda ingaat
malzemesi ithalati yiizde 2,4
geriledi.

Tiirkiye ekonomisi 2016 yili biiyiime
hedefi yiizde 4,0.

2016 yilinda ozel sektor
yatinmlarinda yiizde 8,2 artis hedefi.

T.C. Merkez Bankasi faiz oranlarini
degistirmedi. TL kredi faizleri
yiikseliyor.

Tirk lirasi sepet kur 3,10 seviyesinin
altina geriledi.

Diinya ekonomisinde 2016 yili igin
yiizde 3,0 biiyiime beklentisi.

ABD Merkez Bankasi FED’in faiz
belirsizligi siirtiyor.

Avrupa Merkez Bankasi’ndan yeni
parasal genisleme isareti geldi.

Euro-Dolar paritesi Ekim ayinda
1,10’a kadar geriledi.

Cin Merkez Bankasi faizleri indirerek
biyiimeyi destekliyor.

ABD’de insaat harcamalar Agustos
ayinda 1,09 trilyona ulasti.

ABD’de yeni konut satiglari Agustos
ayinda yeni rekor kirdi; 552 bin adet.

AB ingaat harcamalari Agustos
ayinda yiizde 6,0 kiiguldii.

Ekim ayinda insaat malzemesi
fiyatlarinda dalgalanma yasandi.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU EKiM 2015

EXECUTIVE SUMMARY

Construction expenditures rised 5,5
percent in the first half of 2015.

Private sector construction
expenditures expanded 8,5 percent in

the first half of 2015.

Construction sector employment is 2,01
million in July of 2015.

Construction confidence index
regressed 4,0 point in October.
Existing construction activities

decreased 3,7 point in October.

New construction order regressed 2,8
point in September.

House sales dropped 20,1 percent in
September.
House sales increased 12,7 percent
during the first nine months in 2015.

New house sale price rose 7,85 percent
in annually term.

Construction cost increased 5,9 percent
in annual term.

Average monthly housing loan interest
rate jumped to 1,18 percent in October.

Construction materials sector industrial
production increased 7,1 percent in
August.

Construction materials export
decreased 11,6 percent in August and is

1,39 bn USD.

v

Construction materials import regressed
2,4 percent during the first eight
monhts period.

Turkish economy is aimed to grow 4,0
percent in 2016 according to new

medium-term programme.

Private sector investment expenditures
is estimated to expand 8,2 percent in
2016.

Turkish Central Bank holded policy rate
stable. TL credit rates are increasing.

Currency basket rate under the 3,10
Turkish Liras.

World economy is estimated to grow
3,0 percent in 2016.

Uncertain conditions occured due to US
Central Bank FED interest rate policy.

European Central Bank has signalled a
new monetary expanding.

Euro Dollar parity is near 1,10 level
again.

US construction expenditures are at
new record level in August.

US new home sales rose in August to
their highest level in nearly nine years;
552 thousands.

EU construction expenditures decreased
6,0 percent in August.

Construction materials
fluctuated in October.

prices
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AYLIK SEKTOR RAPORU EKiM 2015

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

2015 Yil ilk Yanisinda insaat Harcamalari
Yiizde 5,5 Artti

2015 yih  ikinci ¢eyreginde

harcamalan vyiizde 8,3 artarak 47,3 milyar

ingaat

TL olarak gergeklesmistir. Boylece yilin ilk

yarisinda insaat harcamalan vyiizde 5,5
artarak 87,9 milyar TL'ye yiikselmigstir. 2014
yilinin ilk yarisina gore enflasyondan
arindinldiginda ingaat harcamalarinda reel

artis sinirh kalmistir.

2015 yilinin ikinci ¢eyreginde kamu ingaat
harcamalan cari fiyatlarla yizde 3,6 artmis
ve 16,1 milyar TL olmustur. Ozel sektor
ingaat harcamalan ise 2015 vyilinin ikinci
ceyreginde yine cari fiyatlarla yiizde 10,9
artarak 31,3 milyar TL olmustur. Bdéylece
yilin ilk yarisinda kamu insaat harcamalari
reel olarak ozel

gerilerken ingaat

harcamalari reel olarak  genisleme
gostermistir. 2015 yilinin ikinci yarisinda
kamu insaat harcamalarinin yavaslayarak
siirmesi beklenirken temel belirleyici 6zel
sektor ingsaat harcamalari olmaya devam

edecektir.

TABLO.1 KAMU VE OZEL SEKTOR iNSAAT
HARCAMALARI MILYON TL

Genel Ekonomide Biiyiime Beklentileri
Asarken, insaat Sektorii iki Ceyrek Sonra
Yeniden Biyiidi

insaat sektorii 2014 yilinin son geyreginde
yizde 2,1 ve 2015 yilinin ilk ¢eyreginde
yiizde 2,8 kiigiilmistii. Boylece son iki
ceyrektir genel ekonomide biiyiime
yavaslarken ingsaat sektori  kiigiilme
yasamisti. 2015 yih ikinci geyreginde ise
ekonomik biiyiime beklentileri asarken
ingaat sektorii de iki ceyrek sonra yeniden
buyimiistiir.

SEKiL.1 EKONOMI VE iINSAAT SEKTORU BUYUME %

10 9,0
7,8

2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 20 m 2015
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 a3 QillQ Q2
=—2.8

m iNSAAT SEKTORU

EKONOMi

ingaat Sektériinde istihdam Temmuz
Ayinda 2,0 Milyon Kisiyi Asti

insaat sektoriinde istihdam Temmuz ayinda
2,01 milyon kisi olmustur. 2015 Temmuz
ayinda ingaat sektoriindeki istihdamin
toplam istihdam igindeki payr da yizde
7,4e vyiikselmistir. istihdam gegen yilki

KAMU OZEL
DONEM SEKTORU SEKTOR GENEL Temmuz ayi istihdaminin lizerindedir.
iNSAAT iNSAAT iNSAAT
TABLO.2 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM
2012 45.000 82.108 127.108 :
iNSAAT
2013 61.807 80.083 141.890 TOPAM SEKTORU iNSAAT
2014 Q1 13.479 25.639 39.118 DONEM iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU
o o )
2014 Q2 15.526 28173 43.699 (000Kish) | (000 KIS) PAY%
2014 H1 29.005 53.812 82.817
2015 TEMMUZ 26.410 1.915 7,3
2014 Q3 15.869 24.470 40.339
2014 04 16.037 23,014 SEGED 2014 ARALIK 25.642 1.829 71
2015 Q1 13.043 27.032 40.075 2015 HAZIRAN 27.261 1.978 73
2015 Q2 16.089 31.245 47.334 2015 TEMMUZ 27.342 2.013 7,4
2015 H1 29.132 58.277 87.409 Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU EKiM 2015

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektériinde Giiven Endeksi Ekim
Ayinda 4,0 Puan Azaldi

insaat sektorii giiven endeksi Ekim ayinda
4,0 puan daha inmistir. Boylece yilin iiglincii
ceyregindeki 11,5 puan gerileme ardindan
yilin son geyreginde de insaat sektériine
giiven diisiis ile baslamistir. insaat sektori
giiven endeksi yilin ilk ¢eyrek déneminde
artmus, ikinci ¢eyrekte ise duraganlasmisti.
insaat sektorii giiven endeksinde iigiincii
ceyrekte baslayan gerileme halen
siirmektedir. Siyasi ve ekonomik
belirsizlikler insaat sektoriindeki giiveni de
azaltmaktadir.

SEKiL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi 2010=100

110 - INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSI
100 -
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Ekim Ayinda
3,7 Puan Daha Diistii

Mevcut ingaat isleri seviyesi mevsimsellik
etkisi ile birlikte yilin ikinci c¢eyrek
déneminde artmisti. Ugiincii ¢eyrekte ise
mevcut igler seviyesinde 8,3 puan gerileme
yasanmisti. Ekim ayinda ise mevcut islerin
seviyesi 3,7 puan daha gerilemistir.

Bu gerileme ile birlikte mevcut ingaat
islerinin seviyesi 91,6 puana inmistir.
Mevcut isler seviyesi gecen yilin ayni ayina
gore ise 2,7 geriye diismistiir. Mevcut
ingsaat islerinde gerilemenin mevsimsellik
ile birlikte siirmesi beklenmektedir.

SEKIL.3 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERi 2010=100

iNSAAT FAALIYETLERi SON UG AY
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Ekim Ayinda 2,8
Puan Geriledi

Yilin ilk yansinda toparlanan yeni alinan
ingaat isleri yilin ikinci yarisinda gerileme
egilimindedir. Yeni alinan insaat isleri
Temmuz ayinda 2,7 puan, Agustos ayinda
ise 3,3 puan geriledikten sonra Eyliil ayinda
0,3 puan artmisti. Ekim ayinda ise yeniden
2,8 puan gerilemistir. Béylece yeni alinan
ingaat isleri seviyesi 61,1 puan olmustur.
Ekim ayinda yeni alinan ingaat isleri seviyesi
gecen yilin ayni ayina goére ise 2,5 puan
daha diisiik gerceklesmistir.

SEKIL.4 YENI ALINAN iNSAAT iSLERI 2010=100

YENi ALINAN iNSAAT iSLERINiN SEVIYESi
76,0

74,0

72,0

70,0 -
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66,0 l v
ol vy=— 1
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU EKiM 2015

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut Satislann Eyliil Ayinda Yiizde 20,1
Geriledi

Yihn ikinci yarisinda konut satislan
artisgindaki  yavaslama Eylil  ayinda
gerilemeye doniismustiir.  Eylil ayinda

konut satiglan yiizde 20,1 diiserek 92.483
adet olmustur. 2015 yilinda ilk kez konut
satislari gerilemistir. Genel se¢im karari
alinmasi ve konut kredileri faizlerindeki
artis ile Dbirlikte konut talebi hizla
yavaglamisgtir. Eylil ay1 bu yilin en diisiik
konut satilan ikinci ay1 olmustur.

Yilin ilk dokuz ayinda konut satislari gegen
yilin ayni donemine gore yiizde 12,7 artarak
936.615 adede ulasmistir. Yilin son
ceyreginde mevcut yasanan belirsizlikler ve
konut kredi faiz oranlarinin artisi ile birlikte

konut satislarinin zayif kalmasi
beklenmektedir. Buna ragmen 2015 yilinda
gecen yiin Gzerinde konut satisi
gerceklesmis olacaktir.
TABLO.3 AYLIK KONUT SATISLARI

) 2015-
DONEM 2014 2015 2014
DEGiSiM
%

OCAK 87.639 86.167 -1,7
SUBAT 82.597 95.021 +15,0
MART 87.617 | 116,030 +32,4
NiSAN 83.610 | 119.317 +42,7
MAYIS 90.377 | 107.888 +19,4
HAZIRAN | 92.936 | 110.657 +19,1
TEMMUZ | 85.101 96.859 +13,8
AGUSTOS | 105.624 | 112.463 +6,5

EYLUL 115.786 | 92.483 -20,1

EKiM 95.645

KASIM 103.783
ARALIK 134.666

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ilk ve ikinci El Konut Satislari Eyliil Ayinda
Birlikte Geriledi

Konut satiglar icinde birinci el ve ikinci el
konut satislani dagilimi  6nemlidir. 2015
yilinda hem birinci el hem de ikinci el konut
satislarinda artis egilimi goérilmektedir.
Ancak Eylul ayinda hem birinci el hem de
ikinci el konut satislar birlikte gerilemisgtir.

TABLO.4 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI

& BiRINCi iKiNCi
DONEM TOPLAM L o
2014
OCAK.EYLUL | 831287 | 383.083 | 448204
2015
OCAK.EYLOL | 936615 | 424.095 | 513520
4 +12,7 +10,4 +14,6
DEGISIM ‘ ) ;

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlari 2016 Yili Eyliil Ayinda
Yillik Olarak Yiizde 7,85 Artti

2015 yih ilk dokuz ayinda yeni konut fiyat
artislan yiuzde 7,3 olmustur. Béylece yillik
fiyat artisi yilizde 7,85 olarak
gerceklesmistir. Yeni konutlarin yilhk fiyat
artislan enflasyona yaklasmistir. Son bir
yilda yeni konut fiyatlarinda en yiiksek artig
ylizde 9,72 ile 2+1 tipi konutlardadir.

SEKIL.5 YENi KONUT FiYAT ENDEKSI (2010=100)
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Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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AYLIK SEKTOR RAPORU EKiM 2015

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut insaat Maliyetlerinde Yillik Artis
Yiizde 5,9

2014 yilinda konut insaat maliyetlerinde
yillik artig yiizde 9,5 olmustu. 2015 yilinin ilk
dokuz ayinda vyilhk artis yiizde 5,9’a
gerilemistir. 2015 yili ilk dokuz ayinda
maliyet artisi gecen yilin ilk dokuz ayhlk

artisinin altinda kalmgtir.

insaat maliyetleri icinde iscilik
maliyetlerinde daha hizh artig
yasanmaktadir. 2015 yili ilk dokuz ayinda
yilik iscilik maliyet artisi yiizde 8,2
olmustur.

Buna karsin malzeme maliyetleri artisi daha
sinirh kalmaya devam etmektedir. 2015 yili
ilk dokuz ayinda yillik ingaat malzemesi
maliyetleri artisi yiizde 5,2 olmus ve yillik
enflasyonun altinda kalmistir.

Yilhk konut insaat maliyetlerindeki artis
yeni konut yillik fiyat artisinin altindadir ve
simdilik ilave bir fiyat artisi baskisi

yaratmamaktadir.

TABLO. 5 KONUT iNSAAT MALIYETLERI 2005=100

DONEM GENEL iSCiLiK MALZEME
2012 Q3 171.83 190.03 167.16
2012 Q4 172.6 191.0 167.7
2013 Q1 175,8 196,2 170,4
2013 Q2 178,6 200,1 172,9
2013 Q3 182,7 202,4 177,5
2013 Q4 184,8 204,9 179,5
2014 Q1 195,4 213,3 190,7
2014 Q2 198,8 219,7 193,3
2014 Q3 202,0 223,4 196,4
2014 Q4 202,3 225,7 196,1
2015 Q1 207,0 233,1 200,2
2015 Q2 211,5 236,4 204,9
2015 Q3 213,9 241,7 206,6

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Ekim Ayinda Konut Kredileri Aylik Ortalama
Faizlerinde Hizl Artis; Yuzde 1,18

Genel secime giderken artan kiiresel mali
belirsizliklerin de etkisi ile Ekim ayinda tiim
piyasa faizlerinde hizli bir artis yasanmistir.
Buna bagh olarak konut kredisi faiz oranlari
da hizlanarak yiikselmektedir. Ekim ayinda
ortalama faiz orani yizde 1,18 seviyesine
yiikselmistir. Faiz oranlarinda kademeli artis
surecektir.

SEKIL.6 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI YUZDE

AYLIK ORTALAMA KREDI FAiZ ORANI %

N o
1,30 9 g =
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Kaynak: TCMB

Konut Kredilerinde Yillik
Yavagsliyor; Yiizde 16,5

Bliyime Hizi

Konut kredileri biiylikligii Ekim ayinda
141,4 milyar TL'ye ulagsmistir. Boylece konut
kredilerindeki yillik biiyiime hizi
yavaslayarak yiizde 16,5’e inmistir.

SEKiL.7 KONUT KREDILERi MILYAR TL
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU EKiM 2015

TURKIYE INSAAT MALZEMELERIi SANAYI

ingaat Malzemesi Sanayi Uretimi Agustos
Ayinda Yizde 7,1 Artti

insaat malzemeleri sanayi iiretimi Agustos
ayinda vyihin en vyiiksek ayhk artigini

gostermistir.  Agustos ayinda insaat
malzemeleri sanayi iiretimi yizde 7,1
artmistir. Bununla birlikte ingaat

malzemeleri sanayi lretiminde dalgalanma
devam etmektedir. Temmuz ayinda sinirli
bir artig gosteren iliretim Agustos ayinda
sigrama gostermistir.

insaat malzemeleri sanayi iiretiminde 2015
yilinin ilk ¢eyreginde yiizde 6,7, yilin ilk
yarisinda ise yiizde 2,6 gerileme yasanmisti.
Temmuz ve Agustos aylarindaki iretim
artisi ile birlikte yilin ilk sekiz ayinda ingaat
malzemesi sanayi iiretiminde gerileme
yiizde 0,1’e kadar inmistir.

Temmuz ayinda ramazan ayl ve uzun
bayram etkisi ile liretim olanaklarinin sinirh
kalmasi nedeniyle bu acigin Agustos ayinda
kapatilmasina donik bir iretim artisi
oldugu gorilmektedir. Agustos ayinda 15
alt sektorde iiretim gegen yilin ayni ayina
gore artmistir.

Yilin ilk sekiz ayinda ise lretimi izlenen 26
alt sektérden 13’iinde iiretim gerilemistir.
Alt sektorlerde iiretim gerilemesi giderek
azalmaktadir.

Tirkiye’nin yeniden bir genel se¢ime gidiyor
olmasi nedeniyle liretim performansinin bu
siire icinde zayif kalmasi beklenmektedir.
Secim sonuglarina bagh olarak ortaya
¢tkacak tablo ekonominin geneli i¢in oldugu
gibi insaat malzemeleri sanayi iiretim
gelismelerinde de belirleyici olacaktir.
ihracat pazarlari ise iiretime halen yeterli
katki saglamamaktadir.

TABLO.6 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi

2015
SEKTORLER 2015 | OCAK-
AGU AGU
Duvar Kagidi imalati -23,6 26,2
Gelikten Tiipler, Borular, igi Bos
Profiller Baglanti Par¢a imalat 214 10,5
Kilit ve Mentese imalati 33,4 8,1
Boya, vern.lk ve benzgrl kaplayici 2.8 6,6
maddeler ile macun Imalati
Seramik Sihhi Uriinlerin imalati 10,9 5,8
Plrlestlrllmlg, Parke Yer Dosemelerinin 8,0 3,1
Imalati
Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalati 10,1 2,2
Sogutma ve Havalandirma
. 0,1 1,9
Donanimlarinin Imalati
Kablolarin imalati 13,0 1,6
Flektl’lkh Aydinlatma Ekiplerinin 0,2 1,2
Imalati
Diger Camlarin imalati ve islenmesi 24 12
(Teknik Amagh Cam) ! !
_Seramlk Karo ve Kaldirim Taglari 0,3 1,1
Imalati
Merkezi Isitma Radyatérleri (Elektrikli
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan -2,3 0,9
imalat
Diger Bina Dog.raimau.llg.l ve 15,7 05
Marangozluk Uriinlerinin Imalati
Plastik insaat Malzemesi imalati 20,7 -3,1
Ana Demir ve Celik Uriinleri imalati
. .. -3,2 -3,2
(Ingaat Demiri vb)
Hazir Beton imalati 19,2 -4,0
Kireg ve Algi imalati 8,3 -4,5
Cimento imalati 20,3 -4,6
insaat Amagh Algi Uriinlerin imalati 7,8 -5,1
Diger musluk ve valf/vana imalati 0,6 -5,3
insaat Amagh Beton Uriinlerin imalati -5,9 -5,9
Firinlanmis Kilden Tugla, Karo ve
. s 7,7 -6,8
Ingaat Malzemeleri Imalati
Metalden Kapi ve Pencere imalati -16,7 -6,9
Ta;_ve M_ern_u_er_m Ke:::nlmesn, Sekil 0,0 10,5
Verilmesi, Bitirilmesi
Diiz Cam imalati -26,0 | -16,8
7,1 -0,1

ingaat Malzemesi Sanayi

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU EKiM 2015

TURKIYE iINSAAT MALZEMELERIi SANAYI

Agustos Ayinda ihracat Yiizde 11,6 Geriledi

insaat malzemesi ihracati Agustos ayinda
gecen yilin ayni ayina gore yiizde 11,6
gerilemis ve 1,39 milyar dolar olmustur.
Boylece yilin ilk sekiz ayinda ihracat yiizde
17,8 dismiis ve 11,74 milyar dolara
inmistir.  Paritelerdeki gerilemeler ve
pazarlardaki bozulmalar ihracati olumsuz
etkilemeye devam etmektedir.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERIi iHRACATI AYLIK

AYLIK iINSAAT MALZEMESi iHRACATI
MILYON DOLAR
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Yillik ihracat 18,68 Milyar Dolara Geriledi

2015 yilinin ilk sekiz ayr boyunca vyillik
ihracatta gerileme egilimi siirmiistir. Bu
gerileme egilimi ile yilin ilk sekiz ayinda
yillik ihracat yiizde 11,9 diiserek 18,68
milyar dolar olmustur. Yillik ihracattaki
gerilemenin yavaslayarak siirmesi
beklenmektedir.

SEKIL.10 INSAAT MALZEMELERI IHRACATI YILLIK

YILLIK iIHRACAT MILYON DOLAR

ithalat Agustos Ayinda Yiizde 15,8 Azaldi

insaat malzemeleri ithalati Agustos ayinda
gecen yilin ayni ayina gore yiizde 15,8
azalarak 684 milyon dolara inmistir. Yilin ilk
sekiz ayinda ithalat yiizde 2,0 gerileyerek
6,13 milyar dolar olmustur.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iITHALATI AYLIK

AYLIK iIHRACAT MALZEMESi iTHALATI
MiILYON DOLAR
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Yillik ithalat 9,16 Milyar Dolar
2015 vyihimnin ilk sekiz ayinda ingaat

malzemesi ithalati yiizde 2,0 gerilemistir.
Buna bagh olarak yilik ithalat da 9,16
milyar dolar olmustur. ithalatta kademeli
ve sinirh bir gerileme goriilmektedir. Doviz
kurlarindaki artisa ragmen ithalatta
beklentilerin  altinda  bir yavaslama
yasanmaktadir.

SEKiL.11 INSAAT MALZEMELERi iTHALATI YILLLIK

YILLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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TABLO.7 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI TABLO.8 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI
2014 -2015 MILYON DOLAR 2014-2015 MILYON DOLAR
2014 2015 2014 2015
OCAK- OCAK- % DEG SEKTORLER OCAK- OCAK- % DEG
SEKTORLER AGUSTOS | AGUSTOS AGUSTOS | AGUSTOS

ALGI 52,0 33,8 | -35,0 ALGI 5,5 4,0 | -26,8
GCiIMENTO 443,1 373,6 | -15,7 CIMENTO 11,7 11,1 | -53
BOYALAR VE VERNIKLER 305,4 269,7 -11,7 BOYALAR VE VERNIKLER 415,4 373,2 | -10,2
PLASTIK INSAAT 967,3 | 7669 | -20,7 PLASTIK INSAAT 251,5 2439 | -3,0
MALZEMELERI MALZEMELERI
AGACTAN INSAAT 3961 | 3239 | -182 AGACTAN INSAAT 4237 | 3805 | -10,2
MALZEMELERI MALZEMELERI
DUVAR KAGITLARI 10,5 5,4 -48,2 DUVAR KAGITLARI 60,0 69,9 | 16,6
ISLENMIS TASLAR 7588 | 7035 | -7,3 ISLENMIS TASLAR 1602 | 1460 | -88
(MERMER, GRANIT) (MERMER, GRANIT)
MINERAL YUNLER 16,2 13,2 | -18,7 MINERAL YUNLER 46,0 33,1 | -28,0
ASFALT, ALCI, CIMENTO 98,9 755 | -23,6 ASFALT, ALCI, CIMENTO 48,4 38| 96
VE BETONDAN ESYA VE BETONDAN ESYA
T!JGLA.LAR, KAROLAR, 6,0 44| -268 T!JGLA.LAR, KAROLAR, 24 27| 135
KiREMITLER KiREMITLER
SERAMIK KAPLAMALAR 417,2 341,4 -18,2 SERAMIK KAPLAMALAR 73,4 59,0 | -19,7
SERAMIK ?AGLIK 152,0 1306 | -141 SERAMIK ?AGLIK 6,6 59 | 10,7
GEREGLERI GEREGLERI
pUz cmvy YALITIM CAMI, 95.1 763 | -198 DUz CAI\{I, YALITIM CAMI, 135,3 1209 | -10,6
CAM TUGLA CAM TUGLA
CAM YUNU 71,1 62,4 -12,2 CAM YUNU 137,0 130,6 | -4,7
DEMIR CELIk CUBUK, 3.9657 | 2.9263 | -262 DEMIR CELIk CUBUK, 317,2 286,9 | -9,6
PROFiL, TELLER VE Civi PROFiL, TELLER VE GiVi,
DEMIR (;E}IKTEN BORU VE 11175 | 1.015,8 91 DEMIR CEHLIKTEN BORU VE 59,7 530,0 | -53
BORU BAGLANTI PARCA BORU BAGLANTI PARCA
DEMIR CELIKTEN iNSAAT 9811 8aa6 | -139 DEMIR CELIKTEN iNSAAT 156,9 1875 | 19,5
AKSAMI AKSAMI
D.EMIR CELIK VIiDA, 2339 216,8 73 D.EMIR CELIK VIiDA, 4294 4326 | 07
CiVATA SOMUN CiVATA SOMUN
DEMIR (;'I:ZLIKTEN 2820 2431 | 138 DEMIR CELIKTEN 13,2 116 | 12,5
RADYATORLER RADYATORLER
DEMIR (;EI:IK SAGLIK 55,9 31| 22,9 DEMIR CE%IK SAGLIK 114 87 | 242
GEREGLERI GEREGLERI
ALUMINYU!VIDAN iNSAAT 632,8 5641 | -10,8 ALUMINYUMDAN iNSAAT 60,2 541 | -101
MALZEMESI VE AKSAMI MALZEMESI VE AKSAMI
ALUMINYl'JMDAN SAGLIK 76,1 77,7 21 ALUMINYl.JMDAN SAGLIK 223 24| 44
GEREGLERI GERECLERI
KiLITLER VE DONANIM 455,7 3619 | -206 KIiLITLER VE DONANIM 408,3 3992 | -22
ESYASI ESYASI
IS.ITMA VE SOGUTMA 513.4 4346 | -154 IS.ITMA VE SOGUTMA 623.1 7300 | 17,2
CiHAZLARI CiHAZLARI
ASANSORLER VE LIFTLER 35,3 28,5 | -19,3 ASANSORLER VE LIFTLER 80,0 93,0 | 16,2
MUSLUKLAR VE VANALAR 297,3 249,7 | -16,0 MUSLUKLAR VE VANALAR 429,6 4185 | -2,6
ELEKTRiK MALZEMELERI 372,6 326,5 -12,4 ELEKTRIK MALZEMELERI 725,3 7158 | -1,3
YALITIMLI KABLOLAR 1.131,7 905,3 | -20,0 YALITIMLI KABLOLAR 234,7 241,1 2,7
AYDINLATMA CiHAZLARI 200,1 167,0 | -16,5 AYDINLATMA CiHAZLARI 388,3 3589 | -7,6
PREFABRIK YAPILAR 143,2 157,7 10,1 PREFABRIK YAPILAR 19,3 11,3 | 41,4
iNSAAT MALZEMELERI 14.284,0 | 11.743,6 | -17,8 iNSAAT MALZEMELERI 6.256,3 6.125,1 | -2,1
Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin  Gruplandirmalar icin uluslararasi siniflandirmalar
sayisal kaynagi Tiirkiye istatistik Kurumu’dur. kullanilmigtir. Insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Orta Vadeli Programda 2016 Yili Biiyiime
Hedefi Yiizde 4,0

Genel se¢im Oncesinde gorev yapan se¢im
hiikiimeti tarafindan hazirlanan 2016-
2018 donemine iliskin orta vadeli
programda 2016 yih icin biyiime hedefi
yiizde 4,0 olarak belirlenmistir.

2014 vyilindaki vyiizde 2,9 biyime
ardindan 2015 yilinda biiyiimenin yiizde
3,0 olacagi 6ngoriilmektedir. 2016 yilinda
ise bilylime 1 puan artirilarak yiizde 4,0’e
cikarilacaktir.

insaat sektorii agisindan biiyiime iginde
yatirimlarin yeri 6nem tasimaktadir. 2016
yilindaki biilyimenin kaynaklarina
bakildiginda yatirnm harcamalan yiizde
5,2 artarak biiyiimeye en yiiksek katkiyi
verecek iktisadi faaliyet olacaktir. Ozel
sektor yatirnmlarinda 2016 yilinda yiizde
8,2 biiyiime beklentisi iyimser olmakla
birlikte 6nem tagimaktadir. Kamu yatirbm
harcamalarinda ise 2016 yilinda yiizde 6,1
gerileme hedefi dikkat gekicidir.

2016 yilinda ozel sektor yatirnmlarinda
hizh artis ingaat sektoriinii olumlu, kamu
yatinm harcamalarindaki gerileme ise
olumsuz etkileyecektir.

2015 ve 2016 yili verileri iginde dikkate
¢eken diger bir veri milli gelirin ve Kkisi
basi gelirin gerilemesidir. Zayif ekonomik
biyiimeler yani sira Tiirk Lirasinin deger
kaybi dolar cinsinden 6lgiilen kiiglilmede
etkili olmaktadir.

2016 yilinda cari denge ve kamu dengesi
korunarak mali ve finansal istikrarin
surdiirilmesi hedeflenmistir.

TABLO.9 ORTA VADELI

PROGRAM 2016 YILI

HEDEFLERI
. 2014 2015 2016
GOSTERGELER L .
FiiLi TAHMIN HEDEF
BUYUME % 2,9 3,0 4,0
MILLI GELIR 801,7 705,8 693,9
MILYAR DOLAR ! ! ’
Kisi BASI GELIR DOLAR | 10.404 | 9.079 8.833
ORTALAMA DOLAR
. 2,18 2,73 3,09
KURU BEKLENTISi
TOPLAM TUKETIM
- 1,9 4,5 3,7
BUYUME %
KAMU TUKETIM
o 3,8 5,0 41
BUYUME %
OZEL TUKETIM
— 1,7 4,5 3,6
BUYUME %
YATIRIMLAR
i -1,3 4,7 5,2
BUYUME %
KAMU YATIRIM
- -6,5 6,0 -6,1
BUYUME %
OZEL YATIRIM
L 0,1 4,4 8,2
BUYUME %
iSTIHDAM BIN Kisi 25.933 | 26.535 27.174
iSSIZLIK % 9,9 10,5 10,3
iHRACAT
. 157,6 143,0 150,0
MILYAR DOLAR
iTHALAT
. 242,2 208,4 216,3
MILYAR DOLAR
DIS TICARET AGIGI
; -84,6 -65,4 -66,3
MILYAR DOLAR
CARI AGIK
. -46,5 -36,7 -34,0
MILYAR DOLAR
CARIi AGIK / GSYH % -5,8 -5,2 -4,9
ENERJi iTHALATI
. 54,9 41,1 39,2
MILYAR DOLAR
TURIZM GELIRi
; 29,6 26,8 28,6
MILYAR DOLAR
PETROL FiYATI
BEKLENTISI 97,5 54,3 57,6
VARIL/DOLAR
TUFE YILSONU
. 8,2 7,6 6,5
DEGISIM %
KAMU ACIGI /
-0,6 0,0 0,2
GSYH %
BUTCE AGIGI / GSYH % -1,3 -1,3 -0,7

Kaynak: OVP 2016-2018
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TURKIYE EKONOMISI

TC Merkez Bankasi Daha Siki Bir Para
Politikasina Gegisin isaretlerini Veriyor

Merkez Bankasi Ekim ayinda da para
politikasinda ve basta faiz olmak iizere
kullandigi  politika araglarinda  bir
degisiklige gitmemistir. Merkez Bankasi
faiz artiglan igin FED’in faiz artirmasini
beklemektedir.

Bununla birlikte Merkez Bankasi Ekim ayi
para politikasi toplantisi sonrasi yaptigi
aciklamada oniimiizdeki donemde daha
sitki bir para politikasinin isaretlerini
vermistir.

Ekim ayi toplantisinda yurtici ve kiiresel
piyasalardaki belirsizliklerin enflasyon
beklentileri lzerindeki etkileri ile enerji
ve gida fiyatlarindaki oynakliklan dikkate
alinarak, gerekli goriilen siire boyunca
likidite politikasindaki siki  durusun
korunmasina karar verilmistir.

Oniimiizdeki donemde para politikasi
kararlari enflasyon goriiniimiine bagh
olacaktir. Enflasyon beklentileri,
fiyatlama davranislan ve enflasyonu
etkileyen diger unsurlardaki gelismeler
dikkate alinarak para politikasindaki siki
durus surdiiriilecektir.

Merkez Bankasi politika uygulamasinda
fiili enflasyon verilerini degil enflasyon
beklentilerini dikkate almaya baslamistir.
Buna bagh olarak da vyiiksek olan
enflasyon beklentilerini diigiirmek igin
daha siki para politikasi uygulanacaktir.

Tiirk Lirasi Kredi Faizlerinde Hizhi Artis

Ekim ayi icinde siyasi ve ekonomik
belirsizliklerin artisina paralel olarak Tiirk
Lirasi faizler artmaktadir. Piyasada

ozellikle bankacilik sektoriinde kredi

faizlerinde hissedilir artiglar
goriilmektedir. Mevduat faizleri duragan
iken, Tahvil ve bono piyasasinda ise faiz
oranlann  dalgalanmaktadir.  Yilsonuna

kadar faiz oranlarinda artis siirecektir.

SEKiL.12 TURK LiRASI FAIZLER
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Turk Lirasinda Sepet Kur 3,10 Altina
Geriledi

Tirk Lirasi diger tiim gelisen llke para
birimleri gibi Ekim ayinda kismen deger
kazanmistir. Bunda ABD Merkez Bankasi
FED’in faiz artisinin 2016 yilina
kalabilecegi beklentileri etkili olmustur.
Tirk Lirasi sepet kur 3,20 seviyelerinden
3,10 altina gerilemisgtir.

SEKIiL.13 TURK LiRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde 2016 Yilinda Yiizde
3,0 Biiyiime Beklentisi

Diinya ekonomisinde 2016 yilina iliskin

biiyiime beklentileri sekillenmeye
baslamistir. 2015 yilini yiizde 2,5 biiyiime
ile kapatmasi beklenen diinya
ekonomisinde 2016 vyili igin biiyiime

beklentisi ylizde 3,0’diir.

2015 yilinda gelismis
lilkelerdeki biliyiimenin 2016 yilinda bir
miktar daha artarak vyizde 2,2'ye

toparlanan

yiikselmesi beklenmektedir. ABD ve
Avrupa Birligi'nde ekonomik biiyiime
kalici hale gelecektir.

Gelisen llkelerde ise biyiime 2015
yilinda vyizde 4,0 ile 6nemli dlgiide
yavaslamistir. 2016 yilinda gelisen
iilkelerde biiylimenin bir  miktar
hizlanmasi ve vyiizde 4,5’e ulasmasi

beklenmektedir.

TABLO.10 DUNYA EKONOMISi BUYUME YUZDE

ULKELER 2015 2016
DUNYA 2,5 3,0
GELiSMiS ULKELER 2,0 2,2
ABD 2,6 2,8
EURO BOLGESI 1,5 1,6
AB 28 1,9 1,9
JAPONYA 0,6 1,0
DiGER ULKELER 2,3 2,7
GELISEN ULKELER 4,0 4,5
BDT 2,7 0,5
ASYA 6,5 6,4
SAHRA AFRIKASI 3,8 4,3
LATIN AMERIKA -0,3 0,8

Kaynak: IMF, WEO Ekim 2015

Cin Ekonomik Biiyiimeyi Desteklemek igin
Faiz indirimine Gitti

Cin ekonomisinde biiyiime hem Cin igin
ama daha ¢ok da gelisen lilkeler basta
olmak iizere Diinya ekonomisi icin biiyiik
onem tasimaktadir.

Cin ekonomisinde yasanan doniisiim ile
birlikte biiyime kontrollii  sekilde
yavaslamaktadir. Ekonomik biyiimenin
ylizde 7’de tutulmasi hedeflenmektedir.
2015 yilinin Ggiinci geyreginde ekonomik
bilyiime yiizde 6,9 olmustur. Bu nedenle
biyiimeyi destekleyici 6nlemlere ihtiyag
duyulmaktadir.

Cin Merkez Bankasi bu kapsamda para
politikasini gevsetmis ve politika faiz
oranlarini  yiizde 4,35’e indirmistir.
Bankalarin munzam karsilik oranlarini da
50 baz puan indirmistir. Merkez
Bankasi’'nin bu o©nlemlerinin biiyiimeyi
desteklemesi beklenmektedir.

Cin Merkez Bankasi’'nin bu kararlan bir
yandan Cin’deki ekonomik biiyiime
endiselerini teyit ederken diger yandan
Cin’in biiylime konusundaki kararliligini
ortaya koymustur. Bu nedenle kiiresel
mali piyasalar Cin Merkez Bankasi’nin
kararina karisik tepkiler vermistir.

SEKIiL.14 CIN EKONOMISi BUYUME

CiN BUYUME YUZDE; BiR ONCEKi YILIN AYNI
CEYREK DONEMINEGORE

Kaynak: Cin istatistik Ofisi

DUNYA EKONOMISI
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Avrupa Merkez Bankasi’ndan Yeni Parasal
Genisleme isareti

Avrupa Merkez Bankasi uyguladigi
genisletici para politikasi ile ekonomik
biilylimeyi desteklemektedir. Buna bagh
olarak 2015 yil ikinci ¢eyrek doneminde
Avrupa Birligi'nde ve Euro bdlgesinde
ekonomik biiyiime toparlanmaya devam
etmigtir. AB ikinci ceyrekte yiizde 1,6
biyimiistiir.

Avrupa Birligi’'nde ekonomik biiyiime dis
ticareti ve ithalati da  olumlu
etkilemektedir. Yihin ilk sekiz ayinda
AB’nin birlik disindan ithalati uzun siire
sonra yiizde 3 artmistir. Tiirkiye icin de
Birligin ithalatindaki artig 6nem
tasimaktadir.

Ancak Merkez Bankasi’'nin bir diger
hedefi olan enflasyon Eyliil ayi itibariyle
negatife donmiistiir. Bir bagka deyisle
Avrupa’da deflasyon endisesi geri
gelmistir.

Avrupa Merkez Bankasi deflasyon tehdidi
nedeniyle Aralik ayindan itibaren parasal
genislemeyi artirabilecegi isaretini
vermistir. Buna bagh olarak Euro basta
Dolar olmak iizere diger para birimleri
karsisinda deger kaybetmistir.

TABLO.11 AVRUPA BiRLiGi DIS TICARETI

2014 2015 iLK 8
OCAK- OCAK- AY
AGUSTOS AGUSTOS DEGisiM
MILYAR EURO | MILYAR EURO %
AB-28 DISI
. 1.103,5 1.182,5 +7,0
iHRACAT
AB-28 DISI
. 1.161,1 1.149,8 +3,0
iTHALAT
AB-28 iCi
. 1.926,7 2.014,0 +5,0
TiCARET

Kaynak: Eurostat

ABD Merkez Bankasi FED Faiz Artisi
Beklentisi ve Belirsizligi Siiriiyor

2015 yilinda diinya ekonomisini
sekillendiren en 6nemli unsurlardan biri
ABD Merkez Bankasi FED’in faiz politikasi
olmustur. FED ekonomideki iyilesmeye
bagh olarak faiz artisina ¢ok yaklagmistir.
Ancak faiz artisinin gecikmesi ile birlikte
yil geneline vyayllan bir belirsizlik

yasanmistir.

FED muhtemelen Ekim ayinda da faiz
artirmayacaktir. Ancak kiiresel kosullar
Aralik ayinda faiz artisi i¢in uygun hale
gelmistir. FED Aralik ay1 kararn icin ABD
ekonomisindeki verilere bakacaktir ve
biyiik bir ihtimale faiz artiracaktir.

Euro-Dolar Paritesinde

Siirliyor

Dalgalanma

Euro-Dolar paritesinde temel belirleyici
FED faiz karandir. Son aylarda faiz
artisina iliskin farkh beklentiler ile Euro-
Dolar paritesi dalgalanmaya devam
etmektedir. FED’in faiz artigini 6telemesi
ile parite once Euro lehine hareket
etmistir. Ancak Avrupa Merkez
Bankasi’'nin Aralik ayinda yeni bir parasal
genislemeye gidebilecegini agiklamasi ile
Euro deger kaybetmis ve parite 1,10’a
yaklasmistir. Orta vadede paritede Dolar
daha giiclii kalacaktir.

SEKiL.15 EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU EKiM 2015

DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalari Agustos
Ayinda 1,09 Trilyon Dolara Ulasti

ABD’de konut ve konut disi insaat
harcamalarinda artis siirmektedir. Yilin ilk
ceyreginde 1 trilyon dolar iizerine ¢ikan
harcamalar ikinci ¢eyrekte artisini
surdiirmiigtiir. Agustos ayinda ise yillik
ingaat harcamalan 1,09 Trilyon dolar ile
yilin en yiiksek seviyesine ulagmistir.

TABLO.12 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

DONEM KONUT DI(I(SJI“I‘;iJl:er TOPLAM
iNSAATI iNSAATI INSAAT
2013 Q1 325,1 544.0 869.2
2013 Q2 341,1 556,0 897.1
2013 Q3 346,1 570,4 916,5
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q1 383,0 568,6 951.6
2014 Q2 355,9 601,2 957,1
2014 Q3 351,9 614,5 966,4
2014 Q4 355,2 629,3 984,5
2015 Q1 363,9 642,5 1.006,4
2015 Q2 382,6 691,7 1.074,3
2015 TEMMUZ 385,0 694,1 1.079,1
2015 AGUSTOS 389,9 696,3 1.086,2

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni Ev Satislari Agustos Ayinda
Yeni Rekor Kirdi

Yeni ev satislari 2015 yili Agustos ayinda
552 bin adet ile 2008 sonrasi en yiiksek
yeni seviyesine ulasmistir.

TABLO.13 ABD KONUT SEKTORU

Euro Alaninda insaat Harcamalari Agustos
Ayinda Yiizde 6,0 Geriledi

Euro bolgesinde ingaat sektori
harcamalari 2015 yili Agustos ayinda
gecen yilin ayni ayina gore yiizde 6,0
gerilemistir. Boylece ilk ve ikinci ¢eyrek
ardindan glincii ¢eyrekte de insaat
harcamalari kiigiilmektedir.

TABLO.14 EURO ALANI iINSAAT SEKTORU
BUYUME DEGisim YUZDE

TOPLAM KONUT

DONEM iNSAAT i';‘;/'::; DIs! BINA

SEKTORU iNSAATI
2013 Q2 -3,6 -3,6 -4,1
2013 Q3 -1,2 -1,1 2,0
2013 Q4 -1,2 -1,1 -2,0
2014 Q1 6,1 6,5 5,1
2014 Q2 3,0 3,7 0,9
2014 Q3 -1,4 -1,0 -2,5
2014 Q4 -0,8 -1,1 0,6
2015 Q1 -1,5 2,1 0,6
2015 Q2 -0,6 -0,4 -1,0
2015 TEMMUZ 0,3 -0,6 0,7
2015 AGUSTOS -6,0 -6,3 -5,5

Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlarinda
Dalgalanma
Kiiresel piyasalarda tim emtia

fiyatlarinda gorillen dalgalanmaya bagh
olarak insaat malzemesi fiyatlarinda da
Ekim ayinda dalgalanma yasanmaktadir.

TABLO.15 iNSAAT MALZEMESI FIYATLARI

MEVCUT

YENI EV EV KONUT

DONEM SATISLARI SATISLARI FIYAT

AYLIK BiN YILLIK ENDEKSI
BiN €S20
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q3 456 5.180 173,5
2014 Q4 496 5.070 173,0
2015 Q1 481 5.210 175,1
2015 Q2 466 5.480 180,9
2015 TEMMUZ 522 5.590 181,9

2015 AGUSTOS 552

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

DONEM INSAAT BAKIR KEIIJ!E:TE

DEMIRI 100 LIBRE/ e
TON/DOLAR DOLAR B /6 -

2013 ARALIK 643 331,40 379
2014 EYLUL 645 303.50 394
2014 ARALIK 635 285,00 385
HAZIRAN 530 262,70 320
EYLUL 510 239,90 297
EKiM 505 237,00 325

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National

www.imsad.org

Association of Home Builders, COMEX,



AYLIK SEKTOR RAPORU EKiM 2015

OzEL BOLUM

SECIM SONUCLARI VE EKONOMIK

BEKLENTILER

Kiiresel Gelismeler ve Uzayan Siyasi
Belirsizlik Siireci

Kiiresel ekonomide 2015 yilinda 6nemi
gelismeler  yasanmaktadir ve bu
gelismeler ozellikle gelisen ilkeleri
yakindan etkilemektedir. Kiiresel
ekonomide yasanan iki gelisme para
politikalarinda normallesme ile Cin
ekonomisinde yavaslamadir. Her ikisi de
gelisen iilkeleri etkilerken ayni donemde
Tirkiye’de siyasi belirsizligin  uzamis
olmasi daha ¢ok etkilenmemize vyol
acmaktadir. Bu nedenle genel se¢im
sonuglari ve sonrasinda ortaya ¢ikacak
siyasi kosullar 6nem tagimaktadir.

Olasi Se¢cim Sonuglari ve Ekonomik
Etkileri

Genel se¢cim sonucuna iliskin ana senaryo
secimde 4 partinin meclise girecegi ve bir
partinin tek basina hiikiimet
kuramayacagl senaryosudur. Yerli ve
yabanci ekonomik aktorler bu senaryoyu
biiyiik olclide fiyatlamislardir.

Bu secim senaryosu icinde ise 3 hiikiimet
secenegi bulunmaktadir. ilk ve giiglii
secenek 2017 yili ilkbaharinda bir erken
genel se¢im tarihini 6nceden agiklayarak
2 yil boyunca lizerinde anlagilmis belirli

konularda icraatta  bulunacak bir
koalisyon (segim) hiikiimetinin
kurulmasidir. Boyle bir hikiimet

muhtemelen kirilgan olabilecektir ve
ekonomik olarak da beklentileri sinirh
olciide iyilestirecektir.

ikinci secenek uzun vadeli, icraatgi ve
zaman sinirlamasi olmayan kalici bir
koalisyon hiikiimetinin  kurulmasidir.
ilkine gére daha diisiik olasiiga sahip
olmakla birlikte bu secenek, ekonomiyi
en olumlu etkileyecek segenek olacaktir.

Uglincii secenek ise herhangi bir
hitkiimetin kurulamamasi ile ilkbaharda
yeniden bir erken genel seg¢im
yapilmasidir. Bu secenek ekonomi
lizerinde en olumsuz etki yaratacak
secenektir.

Kredi Notu Degerlendirmesine Kadar
Hiikiimet Kurulabilir mi?

4 Aralik tarihinde Moody’s Tiirkiye’nin
kredi notunu degerlendirecektir. Yatirim
yapilabilir iilke kredi notuna sahip
oldugumuz Moody’s’in 4  Aralik
tarihindeki degerlendirmesine kadar bir
hitkiimetin kurulmasi gerekmektedir. Bu
nedenle se¢imden sonra Meclis’in
c¢alismaya baslanmasi  beklenmeden
hiikiimet kurma goriismelerine
baslanmasi ve 0©On bir mutabakat
saglanabilmesi 6nemli olacaktir.

Ekonomi Kurulabilecek Hiikiimetin
Onceligi Olur mu?

Kurulacak olasi bir koalisyon
hiikiimetinde = ekonomi  ydnetiminin

paylasimi, ekonomi politikalari, ekonomik
hedefler, 2016 vyl bitcesi, Merkez
Bankasi ve dzerk kurumlarin bagimsizligi,
gibi konular onemli olacaktir. Partilerin
secim oOncesi asgari licret basta olmak
lizere bir¢ok vaadinin uygulanmasi yani
sira ekonomide bekleyen reform
ihtiyaglarinin karsilanabilmesi de 6nemli
olacaktir.

Yilsonuna Kadar Temkinli Bekleyise
Devam

Is diinyasi 2015 yilinda yasanan siyasi
belirsizlikler nedeniyle biyiik o6lgiide
ihtiyath ve temkinli bir yil gecirmektedir.

Secim sonuglarina bagh olarak hiikiimet
kurulma siireci sonuglanana kadar en
azindan yilsonuna kadar temkinli durusun

www.imsad.org

siirdiiriilmesi yerinde olacaktir.
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Peki mikemmel mi?

Rigips sistem ¢ozumleri
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Binanizin enerji maliyetlerini
%30™ azaltmaniz mimkdn.
Ancak bu sadece bir baslangic.

Sizin icin yapabileceklerimiz bununla sinirl degil

Bir yandan eneriji verimliligi hedeflerine ulasmaya c¢alisirken, diger yandan binalarin Ecogtruxu re

kompleks yapilarini yonetmek hig kolay bir is degil. Ancak biz bunu, EcoStruxure™

enerji ydnetim mimarimiz ile, tek bir IP platformu tzerinde akilli bina sistemlerinin Active Energy Management Architecture
entegrasyonunu saglayarak basardik. from Power Plant to Plug™

Binalarda yuksek oranda tasarruf elde edilebilir Veri merkezleri

Buguin sadece Schneider Electric™ EcoStruxure enerji yénetim mimarisi ile isletmeniz ) Birbirine bagli olan biitin ekipmanlarin
genelinde HVAC, erisim kontrolii, video giivenlik yénetimi ve aydinlatma kontroli gibi bt i o bty el DO

yogun enerji kullanan sistemlerin entegrasyonunu yaparak %30’a kadar enerji tasarrufu
saglayabilirsiniz. Bir binanin enerjisinde %30’a varan tasarruf ¢ok iyi bir baglangigtir

ve EcoStruxure enerji ydnetimi mimarisi ile yapacaginiz tasarruf bununla sinirli kalmaz. k4§ Endustriyel tesisler

R Acik protokoller, proses otomasyonunun
minimum kesinti ve maksimum enerji
verimliligi ile yonetilmesini saglar.

Binalar

o Isletme genelinde giivenlik, aydinlatma,

@ elektrik dagitimi, yangin givenligi, HVAC, IT
ve telekominikasyon sistemlerinin akilli bir

= sekilde entegrasyonu egitim, isletme, bakim
ve enerji maliyetlerinin azaltiimasini saglar.

Enerji tasarrufu hakkinda uzmanlardan bilgi alin!
www.SEreply.com adresini mutlaka ziyaret edin. Agagidaki sifreyi
girin, EcoStruxure ve Enerji Verimliligi Coziim Katalogumuzu
UCRETSIZ yiikleyin. Sifre: 55753p

‘Rights Schneider Electfic-EcaStryxure; 'and/Active Energy Managemeht Achi
ig are frademarks jowned by Schneider Eléctric [ndustries SAS orlits| affiliated companies)
©5 30323,/95506 Rueil Malmaison Cedex |(Fransa) 9982758 \TR
eneri fuketimini %.30'a kadar azaltir.




