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AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2016

YONETICi OZETi
2015 yilinda alinan konut disi bina yapi

ruhsatlari metrekare bazinda yiizde 15,3
gerilemistir.

2015 yilinda alinan konut disi bina yapi
izinleri metrekare bazinda yiizde 10,9
gerilemistir.

insaat sektériinde giiven endeksi Mart
ayinda 2,1 puan artti.

Mevcut ingaat isleri endeksi Mart
ayinda 11,0 puan birden artti.

Yeni alinan ingaat isleri endeksi Mart
ayinda 1,8 puan geriledi.

2016 yih Subat ayinda konut satislari
ylizde 7,0 artti.

2016 yili Subat ayinda birinci el konut
satislan yiizde 18,3 artti.

2016 yii Subat ayinda ipotekli konut
satisglan yiizde 17,6 geriledi.

2016 vyih Subat ayinda yeni konut
fiyatlari yiizde 9,1 yiikseldi.

Konut kredisi aylik ortalama faiz orani
Mart ayinda yiizde 1,21.

2016 yili Ocak ayinda insaat malzemesi
sanayi liretimi ylizde 1,8 artti.

2016 yili Ocak ayinda ingsaat malzemesi
ihracati yiizde 20,6 geriledi ve 1,1 milyar
dolar oldu.

2016 yili Ocak ayinda ingaat malzemesi
ithalati yiizde 0,7 artti ve 671 milyon
dolar oldu.

TC Merkez Bankasi faiz indirdi,
ancak siki para politikasi siirecek.

Nisan ayinda agiklanacak TC Merkez
Bankasi yonetimi belirleyici olacak.

Tahvil ve bono faizleri diiserken,
yiiksek kredi faizleri siiriiyor.

Turk lirasi sepet kur kiiresel
gelismeler ile rahat nefes aldi.

Piyasalarda vyiksek Tiirk Lirasi
likidite sikisikhgi siiriiyor.

Kredi biiyiimesi yillik yiizde 12 ile en
diisiik seviyesine geriledi.

Kiiresel ekonomiye iliskin endiseler
Mart ayinda daha iyi yonetilmeye
baslandi.

ABD Merkez Bankasi FED 2016 yih
faiz artisi beklentisini azaltti.

Avrupa Merkez Bankasi mart ayinda
parasal genislemeyi artirdi.

Petrol fiyatlari 40 dolara ¢ikarak
toparlaniyor.

Euro-Dolar paritesi 1,10 seviyesi
etrafinda dalgalaniyor.

ABD’de insaat harcamalani 2016
Ocak ayinda 1,14 trilyon dolara
ulasti.

AB insaat harcamalari 2016 yili Ocak
ayinda yiizde 6,0 biiylidi.

Mart ayinda insaat malzemesi
fiyatlari sinirli artiglar gésterdi.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2016

EXECUTIVE SUMMARY

Non-house construction permits have
decreased 15,3 percent in 2015.

Non-house occupancy permits dropped
10,9 percent in 2015.

Construction confidence index

increased 2,1 point in March.

Existing construction activities jumped
10,0 point in March.

New construction orders decreased 1,8
point in March.

House sales increased 7,0 percent in
February of 2016.

First sales of House sales increased 18,3
percent in February of 2016.

Mortgaged sales of House sales
dropped 17,6 percent in February of
2016.

New house prices rose by 9,1 percent in
February of 2016.

Average monthly housing loan interest
rate is 1,21 percent in March.

Construction materials sector industrial
production increased 1,8 percent in
January of 2016.

Construction materials
decreased 20,6 percent in January of

2016.

export

Construction materials import rose 0,7
percent during the January of 2016.

v Turkish Central Bank dropped interest

rate, However tight monetary policy will
keep on.

Turkish Central Bank new governor and
execution members will shape the new
monetary policy in April.

While T-Bill interest rates decrease,
higher credit rates are still valid.

Currency basket rate fluctuates
between 3,05-3,08 Turkish Liras.

Annual credit growth rate is 12 percent
and at lowest level.

Worrying about global economy is
managed more effective since March.

US Central Bank FED limited its interest
rate hike expectations.

Oil price is rose to 40 dollar/barrel level.

European Central Bank extended its
quantitative easing programme.

Euro-Dollar parity is around 1,10 level.

US construction expenditures are at
new record level in January of 2016.

EU construction expenditures increased
6,0 percent in January of 2016.

Construction materials prices are still at
lower pace.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2016

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

2015 Yiinda Alinan Konut Disi Bina Yapi
Ruhsatlari Yiizde 15,3 Azaldi

2015 yilinda alinan konut disi bina yapi
ruhsatlarinda metrekare bazinda yiizde 15,3
gerileme yasanmistir. Konut digi binalar igin
alinan yapi ruhsatlari 2015 yilinda 48,0
milyon metrekareye diismiistiir.

Konut disi binalar iginde oteller, ofisler,
ticaret binalan ile sanayi-lojistik binalar
onemli pay almaktadir.

Oteller icin alinan yapi ruhsatlan 2015
yilinda yiizde 41,0 oraninda gerileyerek 3,35
milyon metrekareye inmistir.

Ofisler i¢in alinan yapi ruhsatlar ise artis
gosteren tek konut disi binalar olmustur.
2015 yilinda alinan yapi ruhsatlari yiizde 8,6
artarak 8,07 milyon metrekare olmustur.

Ticaret binalari icin alinan yapi ruhsatlan
yiizde 39 ile 6nemli 6lgiide gerilemis ve 7,04
milyon metrekareye inmistir.

Sanayi ve lojistik binalar i¢in alinan yapi
ruhsatlan ise yizde 23 gerileyerek 7,57
milyon metrekare olmustur.

SEKiL.1 ALINAN KONUT DISI BiNA YAPI RUHSATLARI
MiILYON M2

14,00

12,00 11,56

10,00

8,00

5,71
6,00 4

4,00 -

2,00 -

0,00 -

SANAYi
LOJISTIiK

TiCARET
2015

OFis
2014

OTEL
m2013

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

2015 Yihinda Alinan Konut Disi Bina Yapi
izinleri Yiizde 10,9 Geriledi

Konut disi binalar igcin alinan yapi izinleri
2015 yilinda yiizde 10,9 gerileyerek 33,5
milyon metrekareye diismiistiir.

Alinan konut disi bina yapi izinlerindeki
gerilemenin vyiiksek olmasi bu alandaki
islerdeki 6telemeleri yansitmaktadir.

Oteller igin alinan yapu izinleri 2015 yilinda
yiizde 48,4 oraninda gerileyerek 2,32
milyon metrekareye inmistir.

Ofisler igin alinan yapi izinleri ise yine artis
gosteren tek konut disi binalar olmustur.
2015 yilinda alinan yapi izinleri yiizde 87,5
7,5
yiikselmistir.

artarak milyon metrekareye

Ticaret binalan igin alinan yapi ruhsatlar
yiizde 7,4 ile daha sinirh gerilemis ve 9,19
milyon metrekareye inmistir.

Sanayi ve lojistik binalar i¢in alinan yapi
izinleri ise yilizde 43 gerilemistir.

2015 yilinda konut disi bina yatirimlarinin
zamana yayildig goriilmektedir.

SEKiL.2 ALINAN KONUT DISI BiNA YAPI iZiNLERI
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2016

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektériinde Giiven Endeksi Mart
Ayinda 2,1 Puan Artti

insaat sektoriinde giiven endeksi artisi yilin
ticlincli ayinda da siirmiistiir. Ocak ayinda
ingaat sektori giiven endeksi bir 6nceki aya
gére 6,7 puan, Subat ayinda ise 3,1 puan
ylikselmisti. Mart ayinda ise insaat sektorii
giiven endeksi 2,1 puan daha yiikselmistir.

Boylece ilk li¢ aydaki giiven artisi sektériin
yeni yil igin artan bir iyimserlige sahip
oldugunu gostermektedir. insaat sektorii
giliven endeksi Mart ayinda gegen yilin Mart
ayi giiven seviyesinin ise 1,9 puan gerisinde
bulunmaktadir.

SEKIL.3 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi 2010=100

Mevcut ingaat isleri seviyesi Mart ayinda
Subat ayina gore 11,0 puan birden
artmigtir. Gegen yilin Mart ayindaki mevcut
isler seviyesinin ise 4,0 puan lzerinde
bulunulmaktadir.

SEKIL.4 SON UG AY iNSAAT FAALIYETLERI 2010=100

iNSAAT FAALIYETLERI SON UG AY
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Mart Ayinda
11,0 Puan Birden Sigradi

Mevcut insaat isleri seviyesi mevsimsellik
etkisi ile birlikte artmaya baslamistir.
Mevsimsellik etkisi ile birlikte mevcut
ingaat isleri seviyesi yil icindeki en diisiik
seviyelerinden hizla toparlanmaktadir.
Zorlu kis kosullarinin ve (lilkenin birgok
boélgesinde sert gecen kisin zayiflamasi ile
birlikte mevcut ingaat islerinde Mart ayinda
hizh bir artis yasanmistir. Bu hizli artis
insaat malzemesi talebini de tetikleyecektir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi 1,8 Puan
Geriledi

Mart ayinda yeni alinan siparisler seviyesi
Subat ayina gore 1,8 puan gerilemistir.
Alinan yeni ingaat isleri siparisleri Subat ve
Mart aylarinda gerilemigtir. Alinan yeni
siparislerdeki  gerilemenin ikinci aya
sarkmasi yiiksek sezon oncesi soru isaretleri
yaratmaya devam etmektedir.

SEKIL.5 YENi ALINAN iNSAAT iSLERI 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2016

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU
Konut Satiglari Subat Ayinda Yiizde 7,0 Artti

Konut satislari Ocak ayindaki yiizde 1,9
gerileme ardindan Subat ayinda yiizde 7,0
artmistir.

Konut satislan gecen yilin ayni ayina gore
yiizde 7,0 artarak 101.703 adet olmustur.
Birinci el satislar Subat ayinda yiizde 18,3
artarak 47.409 adet olmustur. ikinci el
satiglar ise degismemistir. Subat ayinda
ipotekli satislar ise ylizde 17,6 gerilerken,
diger satislar yizde 22,7 yiikselmis ve
71.248 adet olmustur.

TABLO.1 AYLIK KONUT SATISLARI

2016-2015
DONEM 2015 2016 DEGIiSIM %
OCAK 86.167 84.556 -1,9
SUBAT 95.021 101.703 7,0
MART 116,030
NiSAN 119.317
MAYIS 107.888
HAZIRAN | 110.657
TEMMUZ | 96.859
AGUSTOS | 112.463
EYLUL 92.483
EKiM 104.098
KASIM 106.008
ARALIK 142.599

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislar Yiizde 11,3 Artti

satislarinin  dagihmi  itibari ile
degerlendirildiginde Ocak-Subat aylarinda

Konut

birinci el satislarin arttig, ikinci el satislarin
ise azaldigi goriilmektedir. Yeni konut satisi
anlamina gelen birinci el konut satigi yilin
ilk iki ayinda yiizde 11,3 artarak 87.486 adet
olmustur.

ikinci el konut satislan ise yiizde 3,7
gerileyerek 98.773 adet olarak
gerceklesmistir. ilk el satislardaki artis yeni
konut talebinin devam ettigini
gostermektedir.
TABLO.2 KONUT SATISLARININ DAGILIMI
BiRINCi iKiNCi
DONEM TOPLAM EL EL
2015
OCAK- 181.188 78.633 102.555
SUBAT
2016
OCAK- 186.259 87.486 98.773
SUBAT
%
- +2,8 +11,3 -3,7
DEGiSiM

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ipotekli Satislar yiizde 18,7 Geriledi

Konut satislarinda ipotekli satiglar ile diger
satislardaki gelismelerde ise yilin ilk iki

ayinda ipotekli satislar yiizde 18,7
gerilemistir. ipotekli satislardaki gerileme
banka kredisi kullaniminin  azaldigini

gostermektedir. Diger satiglar ise vyiizde
16,4 oraninda artmistir.

TABLO.3 KONUT SATISLARININ DAGILIMI

iPOTEKLI DIGER
DONEM TOPLAM | SATISLAR | SATISLAR
2015
OCAK- 181.188 70.130 111.058
SUBAT
2016
OCAK- 186.259 57.039 129.220
SUBAT
%
DEGiSiM +2,8 -18,7 +16,4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2016

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

2015 Yilinda Yurtdisinda Ustlenilen Proje
Tutan 20,16 Milyar Dolar Oldu

2002 yilindan itibaren Tirk Miiteahhitleri
tarafindan yurtdisinda iistlenilen projelerin
toplam bedeli bugiine kadar istlenilen

proje bedelinin % 85,6’sin1 olusturmaktadir.

2002 yilinda 2,5 milyar dolar olan projelerin
yillik toplam bedeli 10 katina g¢ikarak 2013
yilinda 30 milyar dolar seviyesine kadar
yiikselmistir. Bir yil igerisinde yurt diginda
listlenilen proje sayisi 2002 yilinda 208 iken
2013 yilinda 417’ye, 2014 yilinda ise 328’e
ulagmistir.

2015 yilinda ise hedef llkelerde yasanan
siyasi istikrarsizliklar, konjonktiirel sorunlar
ve s6z konusu iilkelerin ana gelir kalemini

olusturan petrol fiyatlarindaki oOnemli
disise bagh olarak 20,5 milyar dolar
degerinde 179 proje istlenilmistir.

Yurtdisinda iistlenilen projelerin ortalama
bedeli ise 2015 yilinda ise 114,3 milyon
dolar seviyesine ¢ikmistir.

EKIL.6 ALINAN YURTDISI MUTEAHHITLIK iSLERI

Yeni Konut Fiyatlari 2016 Subat Ayinda
Yillik Olarak Yiizde 9,13 Artti

2016 yili Subat ayinda yeni konut fiyatlan
yillik artigi yizde 9,13 olmustur. Subat ayi
icinde bir onceki aya gore fiyat artisi ise
yiizde 0,66 olarak gerceklesmistir. Yeni
konutlardaki fiyat artislari sinirh kalmaya
devam etmektedir. 2016 Subat ayi itibariyle
yillik yeni konut fiyatlarinda en yiiksek artig
ylizde 10,36 ile 2+1 tipi konutlardadir.

SEKIL.7 YENi KONUT FiYAT ENDEKSI (2010=100)
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Kaynak: GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi

Konut Kredisi Aylik Faizleri Yiizde 1,21

2015 yilinin ikinci g¢eyrek doneminden
itibaren artisa gecen konut kredi faizlerinde
yiikselis 2016 yilinin ilk iki ayinda da devam
ettikten sonra Mart ayinda duraganlasarak
ayhk ortalama yiizde 1,21’de kalmistir.

SEKIL.8 AYLIK KREDI FAiZ ORANLARI YUZDE
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KAYNAK: Ekonomi Bakanligi
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AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2016

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYI

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Ocak
Ayinda Yiizde 1,8 Artti

2016 yili Ocak ayinda insaat malzemeleri

sanayi (Uretimi agirhklh ortalama olarak

yiizde 1,8 artmistir.

2015 yih boyunca dalgalanma gosteren ve
agirhkh ortalama olarak yiizde 0,7 biiyiiyen
sanayi uretimi 2016 yilina goreceli daha iyi
bir baslangi¢ yapmistir.

2016 yili Ocak ayinda sanayi Uiretimi izlenen
15’inde
gerceklesmistir. 11 liriinde ise liretim gegen

26 urinden iiretim  artigi

yilin altinda kalmugtir.

En yiksek uretim artislari goriilen ilk ig

irin metalden kapt ve pencereler,
finnlanmis kilden tugla ve karolar ile
celikten tiip ve profiller olmustur. Bes

Uriinde sanayi iiretimi iki haneli artmistir.

Diiz cam, seramik karolar, kablolar,
¢imento, boyalar ve seramik sihhi iiriinleri

gibi liriinlerde de liretim artisi yagsanmistir.

Kilit ve menteseler, kireg¢ ve algi, elektrikli
aydinlatma ekipmanlari, ana demir ve gelik
iiriinleri, vana ve valfler, hazir beton ile tas
ve mermerler gibi Uriinlerde ise iiretim
Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére
gerilemistir.

Yeni yilin ilk ayinda agirlikli ortalama olarak
insaat malzemeleri sanayi liretimi yiizde 1,8
artmis olmakla birlikte alt uiriinler itibariyle
farkh tiretim performanslari yasanmistir.

Mevsimselligin de etkili oldugu yilin ilk
ayindaki sanayi tretimi yilin geneline iliskin
bir egilim ortaya koyamamistir.

Ancak i¢ talebin daha belirleyici olacagi ve

ihracatin yine zayif kalacagi bir vyl

gorintiisii bulunmaktadir.

TABLO.4 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi

SEKTORLER
2016 OCAK

Metalden Kapi ve Pencere 59,0
Firinlanmis Kilden Tugla, Karo 25,2
Celikten Tupler, Borular, Profiller 18,0
Merkezi Isitma Radyatorleri 14,3
Diiz Cam 12,6
Seramik Karo ve Kaldirim Taglan 7,0
Kablolar 5,0
insaat Amagh Beton Uriinleri 4,9
Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri 4,2
insaat Amach Algi Uriinleri 3,7
Cimento 2,3
Boya, vernik ve kaplayici maddeler 1,7
Duvar Kagid 1,6
Seramik Sihhi Uriinleri 1,5
Plastik ingaat Malzemesi 1,3
Kilit ve Mentese -0,3
Kireg ve Algi -1,2
Elektrikli Aydinlatma Ekipleri -1,7
Ana Demir ve Celik Uriinleri 22,7
Diger musluk ve valf/vana -2,9
Hazir Beton -3,6
Tas ve Mermerler -4,6
Metal Yapi ve Yapi Pargalari -15,2
Diger Camla (Teknik Amagli Cam) -17,1
I?ina Dogramaciligl ve Marangozluk
Uriinleri -17,4
Sogutma ve Havalandirma
Donanimlari -19,6
insaat Malzemeleri 1,8

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2016

TURKIYE iINSAAT MALZEMELERIi SANAYI

Ocak Ayinda ihracat Yiizde 20,6 Geriledi

insaat malzemeleri ihracati Ocak ayinda
yiizde 20,6 gerilemis ve 1.102 milyon dolara
inmistir. 2015 yilinda ihracatta yasanan
gerileme yeni yilin ilk ayinda da yiiksek
oranh olarak devam etmistir. Parite etkisi
azalmakla birlikte pazarlardaki bozulma
etkisi stirmektedir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI IHRACATI AYLIK

AYLIK iIHRACAT MIiLYON DOLAR
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Yillik ihracat 16,71 Milyar Dolara Geriledi

2015 yih genelinde ihracatta onemli bir
gerileme yasanmisti. Bu gerileme ile
birlikte ihracat yiizde 19,8 diiserek 17,0
milyar dolar olmustu. Yeni yilin ilk ayindaki
gerileme ile birlikte yillik ihracat 16,71
milyar dolara dismiistir. ihracattaki
gerileme ile yillik ihracat da azalmaktadir.

SEKIL.11 INSAAT MALZEMELERI IHRACATI YILLIK

YILLIK iIHRACAT MILYON DOLAR
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ithalat Ocak Ayinda Yiizde 0,7 Artti

insaat malzemeleri ithalati Ocak ayinda
ylizde 0,7 artarak 671 milyon dolar
olmustur. ithalatta gegen yilin Aralik ayinda
gorilen sinirh artis yeni yilin ilk ayinda da
stirmustiir.

SEKIL.10 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK

AYLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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Yillik ithalat 9,14 Milyar Dolar

2015 yilinda insaat malzemeleri ithalati
ylizde 1,7 dismiis ve 9,14 milyar dolara
inmisti. Yeni yilin ilk ayindaki ¢ok sinirh artis
ile birlikte yilik ithalat yine 9,14 milyar dolar
olarak gergeklesmistir.

SEKIL.12 INSAAT MALZEMELERI ITHALATI YILLLIK
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TABLO.5 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI
2015 -2016 MILYON DOLAR

TABLO.6 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI
2015-2016 MiLYON DOLAR

2015 2016 % DEG SEKTORLER 2015 2016 % DEG
OCAK OCAK OCAK OCAK

SEKTORLER ALCI 0,5 04 | -235
ALCI 3,0 17| -414 CIMENTO 0,9 05 | -424
CIMENTO 32,2 39,7 | 231 BOYALAR VE VERNIKLER 40,2 358 | -11,0
BOYALAR VE VERNIKLER 29,5 189 | -35,8 PLASTIK INSAAT
PLASTIK INSAAT MALZEMELERi 25,4 234 | -7,8
MALZEMELERI 94,9 57,1 -39,9 AGACTAN iNSAAT
AGACTAN INSAAT MALZEMELERI 36,8 378 | 28
MALZEMELERI 42,8 252 | -41,1 DUVAR KAGITLARI 6,0 11| -823
DUVAR KAGITLARI 0,4 01| -72,0 iSLENMIS TASLAR
ISLENMIS TASLAR (MERMER, GRANIT) 16,1 11,1 | -30,9
(MERMER, GRANIT) 75,4 653 | -13,4 MINERAL YUNLER 4,0 2,9 | -280
MINERAL YUNLER 1,7 15| -16,3 ASFALT, ALCI, CIMENTO
ASFALT, ALCI, GIMENTO VE VE BETONDAN ESYA 4,8 5,0 4,1
BETONDAN ESYA 10,1 7,3 -27,9 TUGLALAR, KAROLAR,
TUGLALAR, KAROLAR, KIREMITLER 0,3 01 | -79,6
KiREMITLER 0,5 03| -421 SERAMIK KAPLAMALAR 8,6 50 | -41,8
SERAMIK KAPLAMALAR 38,7 37,2 -3,9 SERAMIK SAGLIK
SERAMIK SAGLIK GEREGLERi 14,7 14,2 -2,9 GEREGLERI 0,9 05 | -36,8
DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,
CAM TUGLA 9,3 8,3 -10,8 CAM TUGLA 18,2 13,0 | -28,5
CAM YUNU 7,5 6,7 -10,1 CAM YUNU 13,5 14,6 8,2
DEMIR GELiK GUBUK, DEMIR CELiK GUBUK,
PROFiL, TELLER VE GiVi 357,7 268,4 -25,0 PROFiL, TELLER VE CiVi, 22,2 38,1 71,5
DEMIR GELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE
BORU BAGLANTI PARCA 125,1 86,5 | -30,9 BORU BAGLANTI PARCA 65,9 47,1 | -285
DEMIR GELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT
AKSAMI 108,4 76,5 | -29,4 AKSAMI 11,1 69,4 | 523,22
DEMIR GELIK ViDA, CIVATA DEMIR CELIK VIDA,
SOMUN 26,7 27,3 2,3 CiVATA SOMUN 47,9 53,9 | 12,4
DEMIR CELIKTEN DEMIR GELIKTEN
RADYATORLER 26,0 24,6 -5,5 RADYATORLER 1,6 1,2 | -269
DEMIR CELIK SAGLIK DEMIR CELIK SAGLIK
GEREGLERI 4,8 4,6 -5,0 GEREGLERI 0,7 1,0 361
ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMINYUMDAN iNSAAT
MALZEMESI VE AKSAMI 63,5 60,5 -4,8 MALZEMESi VE AKSAMI 5,5 63 | 13,6
ALUMINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK
GEREGLERI 10,6 98| -7,1 GERECLERI 2,5 23| -63
KILITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM
ESYASI 41,3 37,0 -10,3 ESYASI 47,3 41,2 -12,8
ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA
CiHAZLARI 44,1 41,2 -6,6 CiHAZLARI 83,0 68,6 | -17,4
ASANSORLER VE LIFTLER 2,6 3,2 19,2 ASANSORLER VE LIFTLER 11,9 16,9 | 42,1
MUSLUKLAR VE VANALAR 26,7 21,1 | -21,2 MUSLUKLAR VE VANALAR 44,1 403 | -86
ELEKTRIK MALZEMELERi 40,6 324 | -203 ELEKTRIK MALZEMELERI 814 795 | -23
YALITIMLI KABLOLAR 107,2 9,1 | -12,2 YALITIMLI KABLOLAR 25,6 278 | 87
AYDINLATMA CIHAZLARI 18,0 17,1 -4,6 AYDINLATMA CiHAZLARI 38,2 24,8 | -35,0
PREFABRIK YAPILAR 22,8 13,8 | -39,3 PREFABRIK YAPILAR 11 10| -84
iINSAAT MALZEMELERI 1.386,9 | 1.101,6 | -20,6 INSAAT MALZEMELERI 666,3 670,7 | 0,7

Gruplandirmalar icin uluslararasi siniflandirmalar
kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri
Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin
sayisal kaynagi Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.
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TURKIYE EKONOMISI

TC Merkez Bankas’ndan Faiz indirimi
Geldi, Ancak Siki Para Politikasi Siirecek,
Yeni Baskan ve Yonetim Belirleyici Olacak

Daha ¢ok giiven ve beklentilerdeki
bozulmaya dayali olarak ekonomide
ortaya c¢lkan vyavaslama ve vyiikselen
isletme maliyetleri nedeniyle reel kesimin
talep ettigi faiz indirimine iligkin ilk adim
TC Merkez Bankasi’ndan gelmistir.

TC Merkez Bankasi gecelik bor¢ verme
oranini yiizde 10,75’ten vyiizde 10,50’e
0,25 puan indirmistir. Merkez Bankasi bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini ise
yiizde 7,5 diizeyinde sabit tutmustur.

Merkez Bankasi yakin donemde kiiresel
oynakliklarda bir miktar diisiis
gozlemlemistir. Buna bagh olarak genis
bir faiz koridoruna duyulan ihtiyag¢ bir
miktar azalmistir. Bu dogrultuda Banka
sadelesme yoniinde olguli bir adim
atilmasina karar vermis ve faizi
indirmisgtir.

Bununla birlikte, ¢ekirdek enflasyon
egilimindeki iyilesmenin sinirli  olmasi
nedeniyle likidite politikasindaki siki
durus korunacaktir.

TC Merkez Bankasi faiz indirimi piyasada
arzu edilen faiz indirimleri beklentisi icin
yeterli degildir. Ayrica enflasyon riski
nedeniyle siki likidite kosullari da
surdiirilecektir.

Bu cercevede Merkez Bankasi’'nin bu faiz
indiriminin  o6zellikle diger faizlerin
dismesi tizerindeki etkisi sinirh
kalacaktir. Mevcut Merkez Bankasi
Bagkani’'nin gorev siiresinin  doluyor
olmasi nedeniyle vyeni Baskan ve
yonetiminin izleyecegi para politikasi
daha onemli hale gelmektedir.

Yiiksek Kredi Faizleri Suriiyor

Mart ayinda kiiresel mali kosullarda
ortaya c¢ikan goreceli ve kisa siireli
iyilesmeye bagh olarak ve tiim diinyada
yayginlasan negatif ve eksi faiz
uygulamasinin etkisi ile TC Merkez
Bankasi faiz indirmistir.

Bu faiz indirimi ve kiiresel etkiler ile
birlikte Tiirkiye’de tahvil-bono faizlerinde
de Mart ayinda bir  gerileme
yasanmaktadir.

Buna karsin kredi faizlerinde vyiiksek
seviyeler siirmektedir. Mart ayinda yeni
kullandirlan TL kredilerinin ortalama
yillik faizi yiizde 15,25 olmustur.

Kredi faizlerinin yiiksek kalmasinda en
onemli  etken bankalarin  kaynak
maliyetlerinin yiiksek olmasidir. Bankalar
kaynak sikisikhgi icinde mevduatlara daha
yiiksek faiz 6demektedir ve mevduat
faizleri yikselmektedir. Kaynak ve
likidite sikisikhginin  siirecek olmasi
nedeniyle kredi faizleri bir siire daha
yiiksek kalacaktir.

SEKiL.13 TURKiYE’DE FAiZLER YUZDE
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Kaynak: TC Merkez Bankasi
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TURKIYE EKONOMISI

Kiiresel Rahatlama ile Tiirk Lirasi Kisa
Siireligine Nefes Aldi

Tirk Lirasi, kiiresel dalgalanma ve
belirsizlikler, artan siyasi ve jeopolitik
riskler, TC Merkez Bankasi’nin politika
belirsizligi, sermaye c¢ikislari ve doviz
rezervlerindeki azalma nedeniyle yilin ilk
iki ayinda deger kaybi baskisi ile karsi
karsiya kalmisti.

Mart ayinda ise kiiresel risklerin daha iyi
yonetilmesi ile ortaya c¢ikan iyimserlik
sonucu kiiresel mali dalgalanmalar ve
stres azalmistir. FED ve AMB kararlan
bunda etkili olmustur. Buna bagh olarak
gelisen ilke para birimleri uzerindeki
deger kaybi baskisi azalmistir. Tiirk Lirasi
da bundan vyararlanmigtir. Tiirk Lirasi
sepet kur Mart ayinda 3,05-3,08
araliginda dalgalanmistir. Ancak Tiirk
Lirasi Uizerindeki orta vadeli deger kaybi
basisi korunmaktadir.

SEKIL.14 TURK LIRASI SEPET KUR
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Piyasada Nakit Sikisiklig1 Siirliyor

iktisadi faaliyetlerin bir tiirevi olarak
alacaklarin karsilanmasinda ve
6demelerde kullanilan nakit ihtiyac
giderek artmaktadir. Odeme giigliikleri ile
nakit kalma istegi nakit sikisikhgini

artirmaktadir. Buna bagh olarak Merkez
Bankasi’'nin piyasaya verdigi TL likiditesi
Mart ayinda da yiikselmis ve 112 milyar
Tiirk Lirasina ulagmistir.

SEKIiL.15 MERKEZ BANKASI LiKiDIiTESi MIiLYAR TL
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KAYNAK: TCMB
Kredi Biiyiimesi Cok Yavagsladi

Bankalarin mevcut kaynak olanaklarn ile
bankacilik diizenlemelerinin  getirdigi
kisitlar sonucu bankalarin kredi biiyiimesi
onemli olgiide yavaslamistir. Kredi
biyiimesi yilhk yizde 12 ile neredeyse
reel olarak yeni kredi kullandirilmayan bir
ortami gostermektedir.

EKiL.16 KREDi BUYUMESI YILLIK YUZDE
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DUNYA EKONOMISI

Kiiresel Endiseler Daha iyi Yonetilmeye
Baslaniyor

2016 vyl once Cin ekonomisindeki
yavaslama ve ardindan tiim diinya igin
yeni bir resesyon ihtimalinin besledigi
endigeler ile baglamisti. Bu endiselere
petrol fiyatlarindaki diisiigiin etkileri ile
Ortadogu bolgesindeki jeopolitik riskler
eklenmisti. Yine kiiresel 6lcekte deflasyon
endigesi oOzellikle Avrupa Birligi’'nde
hissedilmeye baslanmisti. Bunlara bagh
olarak 2016 yilinin ilk iki ayinda kiiresel
mali piyasalarda ve varlk fiyatlarinda
onemli dalgalanmalar yagsanmisti.

Mart ayinda ise tiim bu endiselere
yonelik adimlar atilmis ve onlemler
alinmistir. Cin hiikiimeti ve Merkez
Bankasi biiyiimeyi ve Yuan’i destekleyen
onlemler almis olup Cin kaynakh
endiseleri azaltmistir. Petrol fiyatlan
toparlanmaya baslamistir. Avrupa
Merkez Bankas’'ndan yeni parasal
genisleme hamlesi gelmistir. ABD Merkez
Bankasi FED faz artis siirecini sinirlamistir.
Ve son olarak Suriye’de ateskes ve barig
goriismeleri orta dogu kaynakh jeopolitik
riskleri daha yonetilir hale getirme Gmidi
yaratmistir.

Mart ayindaki bu gelismeler ile birlikte
kiresel mali piyasalardaki dalgalanma da
azalmistir. Buna bagh olarak gelisen
iilkeler igin de yilbasina gére daha uygun
kosullar olugsmaya baslamistir.  Ancak
goreceli iyimser bu sirecin kalicihg
kirilgandir.

ABD Merkez Bankasi FED Faiz Artisi
Konusunda Rahatlatti

2016 yilina girilirken ABD Merkez Bankasi
FED’in 3-4 kez faiz artirmasi bekleniyordu.
Buna bagh olarak yilbasindan itibaren
Dolar giiglenirken, sermaye akimlari da
artan oranda Dolar varliklarina
yonelmeye baglamisti. Ancak yeni yilda
ortaya ¢ikan mali dalgalanma ve
resesyon-deflasyon endisesi ile FED mart
ay! toplantisinda faiz artisini gelismelere
bagh kalmak kaydiyla simdilik en fazla 2

kez ile sinirlamigtir.

FED’in bu yeni faiz artisi takvimi ile
birlikte kiiresel mali piyasalarin geri
kalaninda bir rahatlama ortaya ¢ikmistir.
FED en azindan Haziran ayina kadar faiz
arttirmaz beklentisi olusmus ve 2 aylik bir
rahat donem kazanilmigtir. Ancak FED faiz
artisindan vazgeg¢medigi icin bu rahat
donem gegici olacaktir ve Nisan toplantisi
dahil her toplanti 6ncesi dalgalanmalar
surecektir.

Bu gelismeler ile Euro Dolar paritesi de
1,10 seviyelerinin etrafinda dalgalanirken
orta vadede Dolar giiglii seyrini korumaya
devam edecektir.

SEKiL.17 EURO DOLAR PARITESI

EURO DOLAR PARITESI

Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA EKONOMISi

Avrupa Merkez Bankasi Mart Ayinda
Parasal Genislemeyi Artirdi, Piyasalari
Destekledi

Avrupa Merkez Bankasi artan deflasyon
endiseleri nedeniyle uyguladigi parasal
genisleme programini daha da

genisletmistir.

Avrupa Merkez Bankasi eksi ve negatif
faiz uygulamalarini  kuvvetlendirirken
parasal genislemesini hem niteliksel hem
de niceliksel olarak arttirmistir. Yani hem
piyasaya verdigi parasal miktari arttirmis,
hem de satin aldigi tahvillere reel sektor
sirketlerini de katmistir.

Avrupa Birligi'ndeki bu gelisme kiiresel
mali piyasalar ve ozellikle gelisen iilkeler
icin de iyimserlik yaratmaktadir. Tiirkiye
gibi  gelisen iilkeler bu parasal
genislemeden yararlanmaktadir. Hem
finansal olanaklar genislemekte hem de
negatif-eksi  faizler ile borglanma

maliyetleri diisiik kalmaktadir.

Petrol Fiyatlarinda Toparlanma Yasaniyor

2016 yilinin basindan itibaren yasanan
olumsuz bir diger gelisme petrol
fiyatlarinin bir¢ok Uretici ulke ve firma
icin sirdiiriilemez seviyelere gerilemesi
olmustu. 30 dolarin altina inen varil
petrol fiyatlari kiiresel mali istikrarsizliga
yol acarken iiretici Ulkelerde de siyasi
krizlere davetiye ¢ikarmaktaydi.

Ancak petrol fiyatlari son haftalarda
iiretici Ulkelerin liretim kotalan iizerinde
sinirlayici  onlemler alacagi veya en
azindan kontrollii adimlar atacaklan
beklentisi ile artmaktadir. AMB ve FED

kararlari da petrol fiyatlarini artis
yoniinde desteklemistir. Béylece petrol
fiyatlari 40 dolarin iizerine ¢ikarak daha

siirdiirilebilir seviyelere gelmistir.

Boylece disiik petrol fiyatlari kaynakl
kiiresel riskler de simdilik azalmaktadir.
Ancak petrol fiyatlan icin belirsizlik ve
riskler halen siirmektedir.

SEKIL.18 PETROL FiYATLARI BRENT VARIL/DOLAR
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Kaynak: Intercontinental Exchange

Suriye, iSiD ile Miicadele ve Terér Olaylari

Kiiresel ekonomi {izerinde etkili olan
jeopolitik riskler ile ilgili de o6nemli
gelismeler yasanmaktadir.  Suriye’de
ateskes korunurken siyasi goriismelerin
ikinci turu tamamlanmaktadir.
Catismalarin  kesilmesi, goériismelerin
siirdiiriilmesi ve  Rusya’nin  kismi
cekilmesi imit vermektedir.

Suriye ve lIrak’ta iSID ile miicadele ise
yogunlasmaktadir. iSiD’in iki 6nemli
kalesi Rakka ve Musul’a karsi harekat
iSID’in de uluslararasi teror olaylan ile
karsihk vermesine yol ag¢maktadir.
Oniimiizdeki siiregte bu olaylarin artmasi
ile bir siire daha Tiirkiye ve diger tiim
lilkelerde giivenin olumsuz etkilenmesi
beklenmektedir.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2016

DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalarn 2016
Yilinda 1,14 Trilyon Dolara Yiikseldi

ABD’de konut ve konut disi insaat
harcamalari 2015 boyunca kademeli
olarak artmisti. 2016 Ocak ayinda ise artis
siirmiis ve toplam ingaat harcamalar 1,14
trilyon dolara yiikselmistir. Konut insaat
harcamalari daha duragan kalirken, konut

Euro Alaninda insaat Harcamalari Ocak
Ayinda Yiizde 6,0 Biiyiidii

Euro bolgesinde ingaat sektori
harcamalann gegen vyildaki kiiglilme
ardindan 2016 yilina iyi bir baslangi¢
yapmistir. insaat harcamalari Ocak ayinda
gecen yilin ayni ayina gore vyiizde 6,0
biyimiistiir.

TABLO.9 EURO ALANI INSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSim YUZDE

disi  bina harcamalarinda biiyiime
siirmektedir.
TABLO.7 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR
KONUT le; ';?JI\IA TOPLAM
DONEM iNSAATI iNSAATI INSAAT
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q4 355,2 629,3 984,5
2015 Q1 363,9 642,5 1.006,4
2015 Q2 382,6 691,7 1.074,3
2015 Q3 401,7 695,0 1.096,6
2015 Q4 439,0 684,5 1.123,5
2016 439,0 701,9 1.140,8

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut ve Yeni Ev Satislar Yeni
Yilda Geriledi

Mevcut ve yeni ev satislari 2016 yili Subat
ayinda zayif gergeklesmistir. Ozellikle
mevcut ev satislari mevsimsellik ile
birlikte gerilemistir.

TABLO.8 ABD KONUT SEKTORU

TOPLAM KONUT KON!JT
oo | o | (| ot
2014 Q1 6,1 6,5 51
2014 Q2 3,0 3,7 0,9
2014 Q3 -1,4 -1,0 -2,5
2014 Q4 -0,8 -1,2 0,7
2015 Q1 -1,9 -2,4 0,3
2015 Q2 -0,9 -0,9 -1,0
2015 Q3 -1,1 -1,2 -0,6
2015 Q4 0,2 0,8 -1,6
2016 OCAK 6,0 71 1,4
Kaynak: Eurostat
insaat Malzemesi Fiyatlarinda
Toparlanma
Kiiresel piyasalarda tim emtia

fiyatlarinda goriilen toparlanma arayisi
Mart ayinda ingaat malzemesi
fiyatlarinda da sinirh  artislara  yol
acmigtir.

TABLO.10 iNSAAT MALZEMESi FiYATLARI

MEVCUT - =
YENI EV EV KQNUT INSAAT BAKIR DUz
DONEM SATISLARI SATISLARI FIYAT . DEMIRI 100 KERESTE
. ENDEKSI TON/ LIBRE/ 2,36
AYLIK BIN YILLIK " !
BiN CS 20 DONEM DOLAR DOLAR M3/DOLAR
2012 Q4 396 4.900 146,0 2013 ARALIK 643 331,40 379
2013 Q4 441 4.870 165,6 2014 ARALIK 535 285,00 385
2014 Q4 496 5.070 173,0 N
2015 Q1 481 5.210 1751 2015 HAZIRAN 479 262,70 320
2015 Q2 466 5.480 180,9 2015 EYLUL 412 239,90 297
2015 Q3 442 5.550
Q £82 2015 ARALIK 374 211,20 316
2015 Q4 540 5.450 182,8
2016 OCAK 502 5.470 2016 OCAK 369 200,05 315
2016 SUBAT 512 5.080 2016 SUBAT 368 202,80 313
Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of
Census, S&P Case Shiller Index 2016 MART 388 2 —

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National

www.imsad.org
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OzZEL BOLUM;

SECILMIS ULKELERIN INSAAT
SEKTORLERINDE BUYUME BEKLENTILERI

Kiiresel ekonomik kosullar tiim sektorleri
oldugu gibi ingaat
faaliyetleri de

sektorundeki
etkilemektedir. Bu
cercevede 2016 yilinda gelismis iilkelerin
ingaat sektorlerinde daha iyi bir biiyiime
beklenirken, gelisen llkelerde ise
ilkelerin farkli konumlarina goére farkh

biiyiime beklentileri bulunmaktadir.

ABD’de ingaat sektoriinde son iki yildir
onemli bir toparlama yasanmaktadir.
2016 yilinda da ABD ingsaat sektoriinde
yiizde 3,6 ile yine goreceli yiiksek bir
bliyime olacagi tahmin edilmektedir.
Kanada’da ise 2015 yilinda kiigiilen insaat
sektériinde 2016 vyilinda vyiizde 1,5
biiyiime beklenmektedir.

Avrupa Birligi'nde ingaat sektérii 2015
yilinda iilkeler arasinda yine farkh
performanslar gostermistir. Almanya,
Fransa ve italya’da sektor kiigiilmiistiir.
2016 yilinda ise hemen tiim Avrupa Birligi
lilkesinin ingaat sektériinde biiyiime
beklenmektedir. 2016 yilinda Almanya’da
ingaat sektériinde vyiizde 2,0 ve
ingiltere’de  yiizde 3,0
ongoriilmektedir.

biiylime

iki biiyiik insaat iilkesi Cin’de insaat
sektoriinde 2016 yili biiyime beklentisi
yiizde 5,8, Hindistan’da ise yiizde 6,0’dir.
Cin’de ingaat sektorii biiyiimesi genel
ekonomiye paralel olarak yavaslarken,
Hindistan’da yine genel ekonomiye
paralel hizlanmaktadir.

Enerji ihra¢ eden iilkelerde ise ingaat
sektorlerinde yavaslama ve kiigiilme
beklenmektedir. Rusya’da 2015 yilinda
yiizde 6,8 kiiglildiigli tahmin edilen ingaat
sektoriiniin 2016 yilinda da yiizde 2,3
kugulecegi ongorilmektedir.
Azerbaycan’da da insaat sektoriinde iki

yil Gst iiste kiiglilme beklenmektedir.

iran’da ambargolarin kalkmasi ile ve
Irak’ta ise petrol arzinin genislemesi ile
gelirlerin artmasi sonucu ingaat
sektorlerinde daha hizli biiyiime olmasi

beklenmektedir.

S.Arabistan’da ise petrol gelirlerinin
diismesi soncu insaat sektériinde biiyiime
yavaslamaktadir. 2016 yilinda yiizde 3,0
bilyiime beklenmektedir.

TABLO.11  SEGILMiS  ULKELERIN  INSAAT
SEKTORLERINDE BUYUME YUZDE
2015 2016
ULKELER TAHMIN TAHMIN

ALMANYA 2,4 2,0
INGILTERE 3,6 3,0
FRANSA -4,2 1,8
ITALYA 2,4 1,6
ISPANYA 1,4 2,0
ABD 3,8 3,6
KANADA -0,5 1,5
HINDISTAN 5,0 6,0
CiN 6,1 5,8
IRAK -8,5 3,5
RUSYA -6,8 -2,3
AZERBAYCAN -6,0 -4,6
iRAN 1,4 4,3
S.ARABISTAN 6,5 3,0

KAYNAK: Ulke istatistik Ofisleri ve Kurumlar

www.imsad.org
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SAINT-GOBAIN GYPSUM
INTERNATIONAL TROPHY
PRAGUE

10. Saint-Gobain Uluslararasi Gypsum Trophy'de
Ulkemizi Temsil Edecek Projeler Belirlendi!

Rigips, 2015 yilinda Tiirkiye Ulusal
Alci Yarismasi'ni diizenledi.

30 Ocak 2016"da Sakip Sabanci
Muizesi, The Seed'de yapilan gala
gecesinde yarisma &dilleri
sahiplerini buldu.

Kategori birincileri Haziran 2016'da
Prag'da diizenlenecek olan 10.
Saint-Gobain Uluslararasi Gypsum
Trophy'de Tirkiye'yi temsil etme
hakki kazandi.

“Detaydan miikemmele..”

=463 63 63

www.rigips.com.tr

— Al¢i Levha Kategorisi:
Isik Dekorasyon idari Binasi
Isik Dekorasyon, Kayseri

— Egitim, Saglik ve Konaklama Hizmetleri:
Grand Hotel de Pera
Esdo insaat, istanbul

Saint-Gobain
Uluslararasi
Gypsum
Trophy

inovasyon ve Siirdiiriilebilirlik Kategorisi:

42 Maslak

— Ticari Kategori:
Fatih Terim Basaksehir Spor Kompleksi
Ekkon Insaat, Istanbul

Rigips

SAINT-GOBAIN




TURK YAPI SEKTORUNUN TEK YAPI FUARI
TURKISH BUILDING INDUSTRY'’S and REGION’S BIGGEST GATHERING

39. TURKEYBUILD

YAPI
FUARI

ISTANBUL

YAPI, INSAAT MALZEMELERI VE TEKNOLOJILERI

10 - 14 MAYIS 2016

TUYAP - BUYUKCEKMECE

Konuk Bolge Afrika / Guest Region Africa
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Kenya Nijerya Mozambik

Kenya Nigeria Mozambique
1.250 katihmci firma it 18.640 iiriin ( s, 105 iilke
100.000 m? fuar alani ibit - 111.000 ziyaretci

Approved YAPIMCILARI DERNEGI
Event
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yapifuariturkeybuild yapiturkeybuild | yapi-turkeybuild ( yapiturkeybuild

www.yapifuari.com.tr | www.turkeybuild.com.tr
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BU FUAR 5174 SAYILI KANUN GEREGINCE TOBB (TURKIYE ODALAR VE BORSALAR BIiRLIGI) DENETIMINDE DUZENLENMEKTEDIR.
THIS EXHIBITION IS ORGANIZED UNDER THE SUPERVISION OF TOBB (THE UNION OF CHAMBERS AND COMMODITY EXCHANGES OF TURKEY) IN ACCORDANCE WITH THE LAW NO. 5174




