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YONETICI OZETI

Milli gelir revizyonu ile insaat harcamalari 200 milyar TL’den 450 milyar TL'ye yikseldi.
insaat sektdrii 2016 yil tGiclincii ceyreginde yiizde 1,4 biiyud.

insaat sektér 2016 Ocak-Eyliil déneminde yiizde 7,4 biyidi.

insaat sektoriinde giiven endeksi Aralik ayinda 2,2 puan geriledi.
Mevcut insaat isleri endeksi Aralik ayinda 8,4 dusta.

Yeni alinan insaat isleri endeksi aralik ayinda 2,7 geriledi.

Kasim ayinda konut satislari ylizde 25,1 artti.

Kasim ayinda birinci el konut satislari ylzde 24,5 yikseldi.

Kasim ayinda ipotekli konut satislari yizde 71,4 artti.

Yabancilara konut satisi 2016 Ocak-Kasim déneminde ylizde 19,5 dust.
insaat sektdriiniin milli gelir icindeki payi yiizde 8,5’e yiikseldi.

Ekim ayinda insaat malzemesi sanayi Uretimi ylizde 0,5 artti.

Ekim ayinda insaat malzemesi ihracati ylizde 8,2 geriledi.

Ekim ayinda insaat malzemesi ithalati ylizde 7,7 azald1.

Milli gelir, revizyon ile birlikte 860 milyar dolara yikseldi.

Turkiye ekonomisi 2016 yili Gi¢lincl ¢ceyreginde yizde 1,8 kiclld.
Turkiye ekonomisi 2016 yili Ocak-Eyliil doneminde yizde 2,4 biylidu.
TC Merkez Bankasi faizleri degistirmedi.

Turk Lirasi cinsi faizler yukari yonla.

Turk lirasi sepet kur riskler ile birlikte 3,60 seviyesini asti.

Dinya ekonomisinde 2017 yilinda yizde 2,7 baylime bekleniyor.
Diinya mal ticaretinde 2017 yilinda ylizde 3-4 arasi bliyiime bekleniyor.
ABD Merkez Bankasi FED Aralik ayinda faiz artirdi.

Dolar gliclenmeye devam ediyor.

Euro-Dolar paritesi 1,05 seviyesinin altina indi.

ABD’de yillik ingaat harcamalari 1,17 trilyon dolara ulasti.

ABD’de yeni ev satislari Kasim ayinda 592 bin adet ile rekor kird.

AB insaat harcamalari 2016 yili ekim ayinda ylizde 2,2 buyudd.

Aralik ayinda insaat malzemesi fiyatlarinda artis yasandi.
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EXECUTIVE SUMMARY

Construction expenditures revised from 200 billion TL to 450 billion TL for 2016.
Construction sector growth 1,4 percent in the third quarter of 2016.
Construction sector growth 7,4 percent during the January-September period.

Construction confidence index decreased 2,2 in December.

Existing construction activities dropped 8,4 point in December.

New construction orders dropped 2,7 point in December.

House sales increased 25,1 percent in November of 2016.

First sales of House sales rose 24,5 percent in November of 2016.

Mortgaged sales of House sales increased 71,4 percent in November of 2016.
House sales to foreigners dropped 19,5 percent during the January-November period.
Share of construction sector in national income realized as 8,5 percent
Construction materials sector industrial production increased 0,5 percent in October.
Construction materials export decreased 8,2 percent in October of 2016.
Construction materials import decreased 7,7 percent in October of 2016.
Revised national income rose to 860 billion TL.

Turkish economy shrank 1,8 percent in the third quarter of 2016.

Turkish economy growth 2,4 percent in during the January-September period.
Turkish Central Bank did not change interest rates.

Turkish Liras interest rates are rising.

Currency basket passed over 3,60 Turkish Liras due to rising risks.

World economy is estimated to growth 2,7 percent in 2017.

Global merchandise trade will expand between 3-4 percent in 2017.

FED increased its key interest rate by 0,25 percent in December.

Dollar is still appreciating

Euro-Dollar parity is below 1,05 level.

US new home sales reached to 592 thousand in November.

EU construction expenditures increased 2,2 percent in October of 2016.

Construction materials prices increased during December.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

Milli Gelir Hesaplama Yéntemi Degisti, Milli Gelirde Ortaya Cikan Artisin Onemli Bliimii insaat
Sektoriinden Kaynaklandi

Tirkiye istatistik Kurumu milli gelir hesaplama yéntemini degistirmis ve daha giincel hale getirmistir.
Yeni kullanilmaya baslanan hesaplama yontemi ile milli gelir 2015 yili igin cari fiyatlarla yizde 19,5
oraninda blylimustir. Bu blylmenin blylk bolimi kayit disinda kalan insaat faaliyetlerinin milli
gelire dahil edilmesinden kaynaklanmistir. Yapilan revizyon ile insaat harcamalari genislemis ve
insaat sektoriindeki biyime hizlari yikselmistir. Buna bagh olarak insaat sektoriintin milli gelir
icindeki payi da artmistir.

Toplam insaat harcamalari 2015 yilinda eski yontem ile 175,1 milyar TL olarak 6l¢lilmus iken revizyon
sonrasl insaat harcamalari buydkligtu 379,9 milyar TL'ye yukselmistir. 2016 yilinda ise insaat
harcamalarinin 450 milyar TL'ye yaklasacagl 6ngorilmektedir.

Sekil.1 insaat Harcamalari Milyar Tiirk Lirasi
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Kaynak; Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yeni hesaplama yontemi ile gegmis yillara ait insaat sektort biiyiime oranlari yukari yonla revize
edilmistir. 2016 yilina iliskin ceyrek verileri de yenilenmistir. insaat sektériinde biiyiime Ugiincii
ceyrekte yavaslamis ve 2016 yili liglincli ceyreginde ylzde 1,4 olmustur. Yilin ilk ve ikinci geyreginde
blyiumeler yizde 5,1 ve ylzde 15,7 olarak revize edilmistir. Boylece yilin ilk dokuz ayinda insaat
sektori yuzde 7,4 baylimustir. 2015 yiliilk dokuz ayinda ise insaat sektori yiizde 4,9 blylimusti.

Gayrimenkul sektoriinde ise bliyime 2016 yih lglincl ceyreginde ylizde 3,7 olmustur. Yilin ilk ve
ikinci geyreginde blylmeler ylzde 4,3 ve ylzde 5,2 olarak revize edilmistir. Boylece yilin ilk dokuz
ayinda gayrimenkul sektori ylzde 4,4 biylumustir. 2015 yih ilk dokuz ayinda ise gayrimenkul
sektori yuzde 2,4 bayumdista.
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Tablo.1 insaat Ve Gayrimenkul Sektériinde Biiyiime Yiizde

DONEM INSAAT GAYRIMENKUL GSYiH

Kaynak; Tiirkiye Istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Aralik Ayinda 2,2 Puan Geriledi

insaat sektériinde giiven endeksi Aralik ayinda 2,2 puan daha gerilemistir. Yaz aylarinda gerilemeye
baslayan giiven endeksi darbe girisiminin etkisi ile Agustos ayinda dnemli él¢lide diismisti. Eylul
ayinda etki azalarak slirmisti. Ekim ayindan sonra Kasim ve Aralik ayinda da gliven endeksinde
onemli kayiplar olusmustur. Boylece gliven endeksi yilin ikinci yarisinda toplam 17,6 puan
gerilemistir. Given kaybi daha cok sektorin disindaki dinamiklerden kaynaklanmaya devam
etmektedir. Aralik ayinda gliven endeksi gecen yilin Aralik ayi gliven seviyesinin de 8,9 puan altina
gerilemistir.

Sekil.2—- insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Aralik Ayinda 8,4 Puan Geriledi
Mevcut ingaat islerinde Ekim ve Kasim aylarinda goriilen gerileme Aralik ayinda hizlanarak devam
etmistir. Mevcut isler 6zellikle mevsimsellik ile daha hizl gerilerken genel piyasa kosullari da islerde
gerilemeye yol agmaktadir. Mevcut insaat isleri seviyesi Aralik ayinda gecen yilin Aralik ayindaki
mevcut isler seviyesinin de 11,0 puan altinda gerceklesmistir.

Sekil.3 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
iNSAAT FAALIYETLERi SON UG AY
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi Aralik Ayinda 2,7 Puan Diistii
Alinan yeni insaat isleri seviyesi Aralik ayinda 2,7 puan dismiustlir. Alinan yeni insaat islerinde

mevsimsellik ile birlikte gerileme hizlanmistir. Kasim ayinda gorilen sinirli artis sirekli olamamistir.
Aralik ayinda alinan yeni insaat isleri siparisleri gecen yilki Aralik ayi seviyesinin de 4,5 puan altinda
gerceklesmistir.

Sekil.4 — Yeni Alinan insaat isleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislari Kasim Ayinda En Yiiksek Seviyeye Cikti

Konut satislari Kasim ayinda uygulamaya konulan konut satis ve faiz kampanyalarinin olumlu katkisi
ile ylzde 25,1 artmistir. Boylece satislar son ¢ ayda énemli 6lglide toparlanmigtir. Yilin ilk on bir
ayinda ise toplam satislar gecen yilin yiizde 4,5 tizerine ¢cikmistir. ilk on bir ayda 1.198.740 konut
satilmistir.

Kasim ayinda konut satislari gegen yilin ayni ayina gore ylzde 25,1 artarak 132.665 adet olmustur.
Birinci el satislar Kasim ayinda yiizde 24,5 artarak 63.467 adede yiikselmistir. Ikinci el satislar ise
ylzde 25,7 artmistir. Kasim ayinda ipotekli satislar ise ylzde 71,4 yiikselerek 48.941 adet olmus ve
yilin en yiiksek aylik ipotekli satisina ulasilmistir. ipotekli satislarda bankalarin diisiik faizli kredi
uygulamasi etkili olmaktadir.

DONEM 2015 2016 2016-2015 DEGISIM (%)

OCAK 86.167 84.556 -1,9
SUBAT 95.021 101.703 7,0
MART 116,030 117.205 1,0
NIiSAN 119.317 106.348 -10,9
MAYIS 107.888 114.800 6,4
HAZIRAN 110.657 106.187 -4,0
TEMMUZ 96.859 81.343 -16,0
AGUSTOS 112.463 114.751 2,0
EYLUL 92.483 108.918 17,8
EKIM 104.098 130.274 25,1
KASIM 106.008 132.665 25,1
ARALIK 142.599
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Birinci El Konut Satislar Yiizde 6,7 Artti

Konut satislarinin dagilimi degerlendirildiginde Ocak-Kasim déneminde birinci el satislarin arttigi,
ikinci el satislarin da yillik bazda ilk kez Kasim ayinda gecen senenin lzerine ¢iktigi gorilmektedir.
Yeni konut satisi anlamina gelen birinci el konut satisi yilin ilk bir ayinda ylizde 6,7 artarak 559.894
adet olmustur.

ikinci el konut satislari ise yiizde 2,7 artarak 638.846 adet olarak gerceklesmistir. ilk el satislardaki
gerileme son (i¢ ayda yeni ev satis kampanyalari ve diisen faizler ile birlikte hizli artisa dénismustar.

Tablo.3 — Konut Satiglarinin Dagilhimi

DONEM TOPLAM BiRINCI EL iIKINCI EL

2015 OCAK-KASIM 1.146.721 524.635 622.086

2016 OCAK-KASIM 1.198.740 559.894 638.846

DEGISIM (%) 4,5 6,7 2,7

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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ipotekli Satislar Yiizde 1,6 Artt

Konut satislarinda ipotekli satislar ile diger satislardaki gelismelerde ise yilin ilk on bir ayinda ipotekli
satislar Kasim ayinda ilk kez yilik bazda artisa gegmistir. Kasim ayindaki yeni faiz indirimleri ile banka
kredisi kullanimi artmis ve ipotekli satislardaki gerileme de artisa dontigsmusttr. Diger satiglar ise yilin
ilk on bir ayinda yiizde 6,1 oraninda artmistir.

Tablo.4 — Konut Satiglarinin Dagilimi

TOPLAM IPOTEKLI SATISLAR DIGER SATISLAR

2015 OCAK-KASIM 1.146.721 394.105 752.616

2016 OCAK-KASIM 1.198.740 400.432 798.308

DEGISIM (%) 4,5 1,6 6,1

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yabancilara Konut Satislan Yiizde 19,5 Geriledi

Konut sektoriinde yabancilara konut satisi 6nemli bir gelisme alani olarak izlenmekte ve
degerlendirilimektedir. Ozellikle biyiik sehirler ile kiyi sehirleri &ncelikli iller olarak gériilmektedir.
Yillar itibariyle yabancilara konut satisinin artacagi beklentisi olmakla birlikte yillik satis en fazla 23
bin daire olarak gerceklesmistir. Yabancilara konut satisi duraganlasmistir.

2016 yilinda ise yabancilara konut satisi gecen yilin altinda gerceklesmektedir. 2016 yilinin ilk on bir
ayinda yabancilara konut satisi gecen yilin ayni donemine gore yiizde 19,5 azalarak 16.549 adede
inmistir. iller bazinda hemen tiim illerde satislar azalmistir. Yasanan gelismeler ve belirsizlikler
yabancilara konut satislarini da olumsuz etkilemistir.

Tablo.5 Yabancilara Konut Satisi Adet

Toplam 20.547 16.549
istanbul 6.516 5.226
Antalya 5.612 4.037
Aydin 1.047 797
Bursa 1.362 1.178
Yalova 1.307 755
Trabzon 714 749
Mugla 779 588
Ankara 524 560
Sakarya 758 584
Mersin 643 534
Diger iller 1.285 1.541

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

TURKIYE iIMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — ARALIK 2016 n



insaat Sektoriiniin Milli Gelir icindeki Pay: Artti

insaat sektdriinde daha &nce kayit disinda kalan faaliyetlerin milli gelir hesaplarina katilmasi sonucu
insat sektorliniin milli gelir icindeki payl da yikselmistir. 2015 yilinda cari fiyatlarla insaat
sektérindn milli gelir igindeki payi ylizde 4,4’den revizyon sonrasi ylizde 8,2’ye ylkselmistir. 2016
yilinda payin yizde 8,5 olacagi 6ngorilmektedir.

Sekil.5 ingaat Sektdriiniin Milli Gelir igindeki Payi Cari Fiyatlara Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Milli Gelir insaat Sektorii Hesaplarinda Kamu ile Ozel Sektor Ayrimi Kalkti

Milli gelir hesaplamalarinda kamu ile 6zel sektoriin sabit sermaye yatirimlari ile insaat harcamalari
eski hesaplama yonteminde ayri goriliyordu ve boylece kamu ile 6zel sektér performansi ayri
degerlendirilebiliyordu. Ancak yeni yontem ile yapilan hesaplama ve aciklamada kamu ile 6zel
sektoriin sabit sermaye yatirimlari ve insaat sektorii harcamalari ayrimi yer almamaktadir. Béylece
insaat sektorinde siriikleyici iki kesimin performanslarini ayri izleme ve degerlendirme olanagi da
kalmamustir.

insaat Sektoriinii 2017 Yilinda Destekleyecek Unsurlar ve Beklentiler

insaat sektdri biylime yoni ile 2017 yilina diger sektdrlere gére daha iyimser beklentiler icinde
girmektedir. Hikiimet yavaslayan ekonomik biylimeyi hizlandirmak igin dncelikle kamu yatirim ve
insaat harcamalarinda artis hedeflemektedir. 2017 yili biitcesinde kamu yatirimlari hedefi yizde 25
artarak 80 milyar TLl'ye ulasmistir. Kamu yatirirm harcamalarindaki artis insaat sektoriindeki
blylimeyi destekleyecektir.

insaat sektdriinii 2017 yilinda destekleyecek diger unsurlar da bulunmaktadir. Bunlarin basinda
konut kampanyalarinin sirdirilmesi, bankalarin konut kredisi kampanyalari, konut kredi faiz
oranlarinin goreceli disik kalmaya devam etmesi ve konutta KDV indiriminin uzatilmasi olasilig
gelmektedir. Ayrica Glineydogu ve Dogu Anadolu cazibe merkezlerinde yapilacagi ilan edilen konut
projeleri, yine Glineydogu ve Dogu Anadolu’da kamu altyapi ve sanayi binalari insaati ve tedariki,
yatirim tesvikleri kapsamindaki insaatlarda KDV iadesi uygulamasinin baslamasi, kentsel dontisiim ve
yenileme yatirimlari ile TOKi insaatlari da diger destekleyici unsurlar olacaktir.
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Ekim Ayinda
Yiizde 0,5 Artti

2016 yili Ekim ayinda insaat malzemeleri sanayi
Uretimi bir onceki yilin Ekim ayina gore agirlikh
ortalama olarak yiizde 0,5 artmistir.

insaat malzemeleri sanayi iiretiminde Temmuz
ayinda yasanan keskin gerileme Agustos ayinda
durmus, Eylil ayinda ise yine 6nemli bir gerileme
yasanmisti. Ekim ayinda ise Uretimde ¢ok sinirh
bir artis gerceklesmistir. Boylece yillik Giretim de
zayiflamaya devam etmistir.

Ekim ayindaki gerileme ile birlikte 2016 yili Ocak-
Ekim doneminde insaat malzemeleri sanayi
Gretimi 2015 yih Ocak-Ekim donemine gore
ylizde 0,5 artmistir. Yilin ilk aylarinda yasanan
hizl biylime ivmesi 6nemli 6l¢lide azalmistir.

2016 yih Ekim ayinda, izlenen 26 Urinden
16’sinda Uretim gecen yilin Ekim ayina gore
artmistir. 10 Urinde ise Uretim gecen yilin
altinda kalmistir.

Yilin ilk on ayinda ise gecgen yilin ayni dénemine
gore 14 Urinin Uretimi artarken 12 Grinin
Uretimi gerilemistir. Uretimdeki gelismeler alt
sektorler itibariyle oldukga farkhliklar
gostermeye devam etmektedir.

Sanayi Uretimindeki artista i¢ piyasa satiglari ile
ic piyasa siparisleri belirleyici olmaya devam
etmektedir. Basarisiz darbe girisimi sonrasi i¢
talepteki gerilemenin Agustos ayinda kismen
telafi edildigi gorilmektedir. Ancak i¢ talep Eyll
ve Ekim aylarinda yeniden ivme kaybetmeye
baslamistir. ihracat tarafindan gelen talep ise
halen zayif kalmaktadir. i¢ talep éniimiizdeki
aylarda mevsimsellik etkisi ile de asagi yonlu
olacaktir.

Tablo.6 — Sanayi Uretimi Biiyiime
(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

SEKTORLER

Diiz Cam imalati

Firinlanmis Kilden Tugla, Karo ve insaat
Malzemeleri imalati

Sogutma ve Havalandirma
Donanimlarinin imalati

insaat Amagli Beton Uriinlerin imalati
Kireg ve Algi imalati

Seramik Sihhi Uriinlerin imalati

Hazir Beton imalat

Cimento imalati

insaat Amagli Algi Uriinlerin imalati

Merkezi Isitma Radyatérleri (Elektrikli
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan
imalati

Metalden Kapi ve Pencere imalati

Celikten Tipler, Borular, ici Bos
Profiller Baglanti Parga imalati
Boya, vernik ve benzeri kaplayici
maddeler ile macun imalat

Ana Demir ve Celik Uriinleri imalat
(insaat Demiri vb)

Kablolarin imalati

Birlestirilmis Parke Yer Dosemelerinin
imalati

Diger Bina Dogramaciligi ve
Marangozluk Uriinlerinin imalati

Tas ve Mermerin Kesilmesi, Sekil
Verilmesi, Bitirilmesi

Seramik Karo ve Kaldirim Taslari imalati
Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin imalati
Plastik insaat Malzemesi imalati

Diger musluk ve valf/vana imalati

Diger Camlarin imalati ve islenmesi
(Teknik Amagh Cam)

Duvar Kagidi imalati
Kilit ve Mentese imalati

Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalati

insaat Malzemeleri

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

016 2016
ki OCAK
“EKIM
29,2 13,8
4,4 7,9
4,5 6,7
10,9 67
9,4 5,9
3,8 53
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Ekim Ayinda ihracat Yiizde 8,2 Geriledi

insaat malzemeleri ihracati Ekim ayinda gecen yilin Ekim ayina goére yiizde 8,2 gerilemis ve 1.273
milyon dolara inmistir. ihracatta Agustos ayinda gériilen toparlanma ¢abasindan sonra Eyliil ve Ekim
aylarinda yeniden gerileme egilimi gorilmektedir. Pazarlardaki bozulma ve sikintilara ilave olarak
Euro-dolar paritesindeki dislis te dolar cinsi ihracat blyuklGgini olumsuz etkilemektedir. Ancak
pazar sikintilari halen gerilemede esas belirleyici olmaya devam etmektedir.

Sekil.6 — insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)
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ithalat Ekim Ayinda Yiizde 7,7 Geriledi

insaat malzemeleri ithalati yil genelinde artarken Temmuz ayinda énemli dlgiide gerilemis, Agustos
ayinda ise yeniden artmisti. Eyliil ve Ekim aylarinda ise ithalat gerilemektedir. Ekim ayinda ithalat
ylzde 7,7 gerilemis ve 706 milyon dolara inmistir. Artan doviz kurlari da ithalati sinirlamaya
baslamistir.

Sekil.7 — insaat Malzemeleri (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat 15,34 Milyar Dolara Geriledi

ihracat 2016 yilinin genelinde gerileme egilimini siirdirmektedir. Ekim ayinda da gerileme devam
etmistir. Yilin ilk on ayinda ihracat yluzde 11,9 digmistlr. Bu diss ile birlikte yillik ihracat (2015
Kasim - 2016 Ekim arasindaki donemde) 15,34 milyar dolara gerilemistir.

Sekil.8 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)

YILLIK iHRACAT MIiLYON DOLAR
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Yillik ithalat 9,59 Milyar Dolara Geriledi

Yil genelinde artan ve sadece Temmuz ayinda disen ithalat Eylil ve Ekim aylarinda da gerileme
gdstermistir. iki aylik gerilemeye ragmen yilin ilk on ayinda ithalat yiizde 4,4 artmistir. Buna bagli
olarak yilhk (Kasim 2015 — Ekim 2016 arasindaki dénem) ithalat 9,59 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

Sekil.9 — insaat Malzemeleri ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.7 ingaat Malzemeleri ihracati Tablo.7 insaat Malzemeleri ithalat

2015 -2016 milyon dolar 2015 -2016 milyon dolar
2015 2016 % 2015 2016 %
SEKTORLER OCAK- OCAK- DEG SEKTORLER OCAK- OCAK- DEG
EKIM EKIM EKIM EKIM
439 492 120 50 52 41
4589 4296 64 147 139 56

3350 2915 13,0 4620 4547 -6
MALZEMELERI MALZEMELERI
AGACTAN iNSAAT 392,9 348,7 11,2 464,9 4487  -3,5

DUVAR KAGITLARI 6,2 36 -41,8 DUVAR KAGITLARI 72,7 15,0 -79,3

ISLENMIS TASLAR 857,1 775,7 -9,5 ISLENMIS TASLAR 174,1 166,0 4,6
(MERMER, GRANIT) (MERMER, GRANIT)

159 157 14 40,9 374 86
VE BETONDAN ESYA VE BETONDAN ESYA
TUGLALAR, KAROLAR, 5,4 5,1 -6,7 TUGLALAR, KAROLAR, 3,0 1,6 -47,0

SERAMIK KAPLAMALAR 419,5 435,7 3,9 SERAMIK KAPLAMALAR 69,0 59,3 -14,0

SERAMIK SAGLIK 163,9 1780 86 SERAMIK SAGLIK 7,4 6,0 -184
GERECLERI GERECLERI

DUZ CAM, YALITIM CAMI, 94,9 90,5 -4,7 DUZ CAM, YALITIM CAMI, 143,9 143,2 -0,5
CAM TUGLA CAM TUGLA
CAM YUNU 78,0 71,5 -8,4 CAM YUNU 161,0 185,1 15,0

347,8 331,0 -4,8

DEMIR GELIKTEN BORU 1.220,2 970,7 -20,4 DEMIR GELIKTEN BORU VE 703,1 6658 -53
VE BORU BAGLANTI BORU BAGLANTI PARCA

PARC

A DEMIR GELIKTEN iNSAAT
DEMIR CELIKTEN INSAAT 1.045,5 8229 -21,3 AKSAMI
AKSAMI

237,9 3509 47,5

555,2 593,6 6,9

DEMIR CELIK ViDA
DEMIR CELIK VIDA, 272,5 291,1 6,8 CIVATA SOMUN
CIVATA SOMUN i

DEMIR CELIKTEN 15,1 11,4 -24,6
DEMIR CELIKTEN 316,9 301,6  -4,8 RADYATORLER
RADYATORLER DEMIR CELIK SAGLIK 10,9 10,3 -5,5
GEREGLERI
69,4 729 51

DEMIR CELIK SAGLIK 54,0 49,9 -7,5 REG

GEREGLERI ALUMINYUMDAN INSAAT

ALUMINYUMDAN iNSAAT 707,2 666,7  -5,7 MALZEMESI VE AKSAMI

MALZEMESi VE AKSAMI ALUMINYUMDAN SAGLIK 27,2 23,7 -12,8

ALUMINYUMDAN SAGLIK 96,5 90,6 -6,2 G_EBECLERI

GEREGLERI KILITLER VE DONANIM

KILITLER VE DONANIM 458,8 465,9 1,6 ESYASI

ESYASI ISITMA VE SOGUTMA 860,9 1.183,3 374
CIHAZLARI

ISITMA VE SOGUTMA 541,3 547,4 1,1 c
CIHAZLARI ASANSORLER VE LIFTLER 114,7 159,4 39,0
ASANSORLER VE LIFTLER 34,5 40,6 17,6 MUSLUKLAR VE VANALAR 521,1 612,4 17,5

MUSLUKLAR VE VANALAR 299,8 249,1 -16,9 ELEKTRIK MALZEMELERI 897,8 853,8 -4,9

ELEKTRIK MALZEMELERI 405,7 367,7 94 YALITIMLI KABLOLAR 304,7 3553 16,6
YALITIMLI KABLOLAR 1.119,2  1.0054 -10,2 AYDINLATMA CIHAZLARI 433,3 2981 -31,2
AYDINLATMA CiHAZLARI 204,5 2162 57 PREFABRIK YAPILAR 14,8 37,3 1519

PREFABRIK YAPILAR 198,9 142,4  -284 INSAAT MALZEMELERI 7.584,6  7.919,5 44

iINSAAT MALZEMELERI 14.376,2 12.662,7 -11,9 iGruplgnd/rTalar igint ulll.lslararas.; SI.nlfIa7d/rmaZ<r‘ ;ulian/lmlzt/r.
Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagi nsaat malzemesi toplam verileri Calisma  Ekibi tarafindan

hesaplanmaktadir.

494,8 468,9 -5,2

7
'’

DEMIR CELIK CUBUK, 3.491,4 29002 -16,9 DEMIR CELIK CUBUK
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TURKIYE EKONOMISI

Uluslararasi Alanda Milli Gelir Hesaplama Yontemlerinde Zamanla Yenileme ihtiyaci Ortaya
Cikmaktadir

iktisadi faaliyetler ve ilisikler cesitlendikge milli geliri olusturan yeni unsurlar ortaya ¢ikmaktadir. Bu
nedenle uluslararasi dizeyde milli gelir hesaplama yontemleri zamanla yenilenmektedir. Tim
diinyada en son 2010 yilini temel alarak olugturulan yeni bir yontem kullanilmaya baslanmistir. Bu
yeni yontem daha ok teknoloji faaliyetleri alanindaki yeniliklerin yarattigi katma degeri milli gelire
ilave etmeyi saglamaktadir. Bir baska deyisle yeni yontem yeni iktisadi faaliyetleri de dlgerek milli
gelire eklemektedir. Boylece ulkelerin milli gelirlerinde ylizde 2 ile 5 arasinda artislar ortaya ¢ikmistir.

Tiirkiye Yeni Hesaplama Yontemini Kullanmaya Baglayarak Milli Gelir Hesaplarini Revize Etti

Tirkiye’de de milli gelir hesaplamasini yapan Tirkiye istatistik Kurumu yeni yéntemi kullanmaya
baslamistir. Yeni yontemin kullanilmasi ile hesaplanan yeni milli gelir eski milli gelire gore temel
alinan baz yil icin ylzde 10,79 artmistir. Ancak bu artisin sadece 0,79 puani yeni yonteme gecis ile
saglanmistir. Bunun disindaki artislarin tamami Tirkiye'nin 6lcmedigi veya kayit disi nedeniyle
Olcemedigi iktisadi faaliyetlerin de milli gelir hesabina katilmasi ile saglanmistir. Sonuc olarak milli
gelirimiz yeni yontem ile degil ama daha cok yeni yonteme gecerken kayit disinda kalan ve hesaba
katilmayan iktisadi faaliyetlerin de milli gelire dahil edilmesi ile artmistir.

Tablo.8 Milli Gelir Hesabinda Ortaya Cikan Artisin Kaynaklari

KAYNAK FARK %

Dolayli Olgiilen Mali Aracilik Hizmetleri 0,21
Genel Devlet 2,87
ESA 2010 Yontemine Gegis Sebebiyle Fark 0,73

ARGE 0,40

Kendi Hesabina Yazilim 0,29

Uyarlanmis Sigorta Hasar Prim Giderleri 0,04
Uriin Uzerindeki Vergiler 0,60
Tarim 0,74
izafi Kira/Kira -0,88
Sabit Girdi-Cikti Kullanilmasinin Etkisi -1,44
GoOzlemlenemeyen Faaliyetler (Kayit Disi) 7,97
Toplam Fark 10,79

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
Tiirkiye’nin Milli Geliri 860 Milyar Dolara Yiikseldi

Yeni milli gelir hesaplamasi ile birlikte Tlirkiye’nin birgok ekonomik gostergesi de yenilenmistir. Milli
gelir 2015 yilinda eski yontem ile 720 milyar dolar olurken yeni yontem ile 860 milyar dolara
ulasmistir. Milli gelir Gretim ve harcama yonleri ile hesaplanmaktadir. Bir baska deyisle milli gelir
artist hem harcamalarda hem de gelirler tarafinda da artisa yol acmustir. Tlrk Lirasi cinsinden
degerlendirildiginde ise milli gelir 2016 yilinda eski yontem ile 2,14 trilyon Tirk Lirasi olarak
ongorilirken, yeni yontem ile 2,58 trilyon TL olarak hesaplanmistir.



Sekil.10 Milli Gelir Milyar Tiirk Lirasi
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
Yeni Hesaplama ile Birlikte Ekonomik Biiyiime Hizi da Artti

Turkiye ekonomisi icin ylizde 3’lere diisen ortalama ekonomik biylime, orta gelir tuzag! ve disuk
tasarruf oranlari gibi yapisal ekonomik sorunlar bulunmaktaydi ve hiikiimet de bu yapisal sorunlarin
¢OzUmu icin strekli 6nlemler almaktaydi. Ancak yeni hesaplama yontemi ile son bes yilin ekonomik
blylime ortalamasi ylzde 6,5’e, kisi basi milli gelir 11 bin dolarin lizerine ve yurtici tasarruflar da
ylizde 25’e yiikselmistir. Ozellikle ekonomik biiyiime hizinda énemli artislar yapilmistir.

Sekil.11 Tiirkiye Ekonomisi Biiyiime Hizi Yiizde
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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Merkez Bankasi 2017 Para Ve Kur Politikasini Agikladi

Kiresel mali kosullarin zorlastig, doviz kurlari ile faiz oranlarinin artmaya basladigl bir ortamda
ekonomide en 6nemli oyuncu konumunda olan TC Merkez Bankasi 2017 yilinda uygulamayi
hedefledigi politikalari agiklamistir.

2017 Yihinda Politikalarin Ana Hedefi Enflasyon Olacak

Merkez Bankasi 2017 yilinda fiyat istikrarina odakl para politikasi durusunun korundugu bir
cerceveyi esas alacaktir. Para politikasi kararlari, enflasyon beklentileri, fiyatlama davranislari ve
enflasyonu etkileyen diger unsurlardaki gelismeler dikkate alinarak olusturulacaktir. Enflasyonun
hedefle uyumlu seviyelerde tutulmasi amaclanirken finansal istikrar da gozetilecektir.

Enflasyonda 2017 Yil Sonu Hedefi Yiizde 6,5

Fiyat istikrarini saglamak ve slirdiirmek temel amaci dogrultusunda, 2017-2019 déneminde gegerli
olacak enflasyon hedefi Orta Vadeli Program kapsaminda Hiikiimet ile varilan mutabakatla uyumlu
olarak yluzde 5 seviyesinde belirlenmistir. Enflasyonun, 2017 yilinda ylizde 6,5’e geriledikten sonra
2018 yilinda ylzde 5 diizeyinde istikrar kazanacagi ongorilmektedir. 2017 yilinda doviz kurlari,
emtia fiyatlari ve petrol fiyatlarindaki artisin etkisi ile enflasyonda yukari yonli baski artacaktir.

Merkez Bankasi Déviz Kurlarina Gerektiginde Miidahale Edecek, Faizleri de Artirabilecek

Piyasa derinliginin kaybolmasina bagh olarak spekilatif davranislar sonucunda kurlarda sagliksiz
fiyat olusumlar gozlenmesi ve asiri oynaklik durumlarinda piyasaya esnek ihaleler yoluyla veya
dogrudan midahale edilebilecektir. Merkez Bankasi doviz ve efektif piyasalarinda islem yapmaya
yetkili bankalar arasinda gerceklestirilen doviz karsiligi efektif islemlerine 2017 yilinda da devam
edilecektir.

TCMB gecmiste oldugu gibi 2017 yilinda da doéviz piyasasinin saglikli calismasi ve doviz likiditesinin
dengelenmesi amaciyla, doviz arz ve talep gelismelerini yakindan takip ederek gerekli 6nlemleri
almaya devam edecektir. Merkez Bankasi bu amagla gerektiginde faiz artisina da gidebilecegini
Kasim ayinda gostermistir. Merkez Bankasi gerektiginde faiz silahini 2017 yilinda da kullanacaktir.

Likidite Olanaklari Genis, Kredi Biiyiimesi Sinirll Kalacak, Déviz Rezervlerinin Artirilmasina
Calisilacak

Merkez Bankasi 2017 yilinda para politikasi uygulamasinda finansal istikrari da gozetecektir. Bu
cercevede piyasanin likidite ihtiyaci karsilanirken goreceli gevsek bir likidite politikasi izlenecektir.
Kredi blylimesinde ise sinirlama devam edecektir. Merkez Bankasi doviz rezervlerini de artirmayi
hedeflemektedir. Bu cercevede doviz rezervlerini destekleyen reeskont kredileri kullanimi
artirilacaktir. Merkez Bankasi kosullar uygun olursa para politikasinda sadelestirmeyi tamamlayarak
tekli politika faizi uygulamasina da gececektir.

TURKIYE iMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — AGUSTOS 2016



Tiirk Lirasinda Deger Kaybi Hizlandi; Sepet Kur ilk Kez 3,601 Da asti

Turk Lirasi sepet kur darbe girisimi ile 3,20, Standart and Poors’un kredi notu gériinimuni negatife
cevirmesi ile 3,22 seviyesine kadar ylikselmisti. Moodys kredi notu indirimi ile birlikte Tirk Lirasi
sepet kur 3,20 seviyesinde gerceklesmisti. Boylece sepet kur 1,5 yillik donemde en (st seviyesi olan
3,20-3,25 arasinda kendine yer edinmisti. Kasim ayinda ise Trump’in segilmesi ile Dolarin gliglenmesi
karsisinda Turk Lirasi mevcut risklerin de etkisiyle hizla deger kaybetmis ve sepet kur 3,60 seviyesini
de asmustir. Tlrk Lirasi daha zayif bir deger araligina gerilerken deger kaybi baskisi sirmektedir.

Sekil.12 Tiirk Lirasi Sepet Kur
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi

Faizlerde YOon Yukari

Dolar faizlerinde yasanan artis, Merkez Bankasi’nin faiz artirmasi, TL Gizerindeki deger kaybi baskisi
ve olusan yeni kiiresel kosullar nedeniyle Tiirk Lirasi faizlerde de yon yukari ¢evrilmistir. Yeni yilda
daha yiksek faiz oranlari beklenmektedir.

Sekil.13 Faiz Oranlar Yiizde
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Kaynak. TC. Merkez Bankasi

TURKIYE iIMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — AGUSTOS 2016



DUNYA EKONOMISI

2017 Yilinda Diinya Ekonomisinde Yiizde 2,7 Biiyiime Beklentisi

2017 yilinda Dinya ekonomisinde sinirli bir toparlanma ve ylzde 2,7 blyime beklenmektedir.
Gelismis Ulkelerde biylme yizde 1,9 olarak beklenmektedir. Trump ile birlikte ABD’de blyime
hizlanacaktir. Avrupa birligi ve Euro bolgesinde ise blylime yavaslayacaktir. Gelisen Ulkelerde de
blylime ylzde 4,5 olarak beklenmektedir. Petrol ve emtia fiyatlarindaki artis gelisen tlkelerdeki
bliyimeyi destekleyecektir.

Tablo.9 Diinya Ekonomisinde Biiyiime Yiizde

DUNYA 2,6 2,4 2,7
GELiSMi$ ULKELER 2,1 1,6 1,9
ABD 2,6 1,6 2,5
EURO BOLGESI 2,0 1,7 1,5
AB 28 2,3 1,9 1,7
JAPONYA 0,5 0,5 0,6
GELISEN ULKELER 4,0 4,2 4,5
ORTA VE DOGU AVRUPA 3,6 3,3 3,1
BDT -2,8 -0,3 1,6
ASYA 6,6 6,5 6,2
ORTA DOGU VE K.AFRIiKA 2,3 3,4 3,6
SAHRA AFRIKASI 3,4 1,4 2,9
LATIN AMERIKA 0,0 -0,6 1,6

2017 Yilinda Diinya Mal Ticaretinde Yeniden Biiyiime Bekleniyor

Diinya mal ticareti 2015 ve 2016 yillarinda daralmistir. 2017 yilinda ise deger bazinda ylzde 3-4
arasinda artarak yeniden blylmesi ve 16,6 trilyon dolara ylikselmesi beklenmektedir. Artista miktar
genislemesi ile birlikte emtia fiyatlarindaki artis etkili olacaktir.

Tablo.10 Diinya Mal Ticareti

2016 2017
2013 2014 2015 . e
TAHMIN ONGORU
MAL TiCARETI
. 18.270 18.494 16,482 16.000 16.600
MILYAR DOLAR
MAL TiCARETi BUYUME
. N 2,0 1,2 -10,9 -3,0/-4,0 3,0-4,0
YUZDE DEGER BAZINDA
MAL TiCARETi BUYUME
. . 2,4 2,8 2,7 1,7 1,8-3,1
YUZDE MIKTAR BAZINDA

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii
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Dolar FED Faiz Artisi ile Giigleniyor

ABD Merkez Bankasi FED Aralik ayinda faiz oranlarini artirmistir. FED ekonomideki gelismelere ve
beklentilere bagh olarak 2017 yilinda da 3 kez faiz artiracagini 6ngérmektedir. Buna bagh olarak
Dolar tiim para birimleri karsisinda gliclenmektedir. Euro dolar paritesi de 1,03’e kadar yaklasmistir.
Dolar 2017 yili boyunca gicli kalmaya devam edecektir.

Sekil.14 Euro/Dolar Paritesi
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Kaynak: Reuters Gtinliik Verileri

Petrol Fiyatlari 50 Dolar Uzerinde

OPEC ve OPEC disi Uilkelerin Gretimin kisilmasi konusunda anlasmasi ile birlikte petrol fiyatlari 50
dolar Uzerine ¢ikmistir. Petrol fiyatlari 2017 yilinda 55-60 dolar arasinda kalacaktir. Petrol
fiyatlarindaki artis petrol Ureticisi pazarlarimizdaki ekonomik blylimeleri de destekleyecektir. Son
iki yildir cok disiik seyreden ve 30 dolarin da altina inen petrol fiyatlari Uretici llkelerde insaat
islerinin yavaslamasina yol agmistir. Bu gercevede insaat islerinde de toparlanma beklenmektedir.

Sekil.15 Petrol Fiyatlari Brent Petrol Dolar/Varil
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Kaynak: London Stock Exchange
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalari 2016 Yili Ekim Ayinda 1,17 Trilyon Dolar

ABD’de konut ve konut disi insaat harcamalari 2016 yilinin tamaminda kademeli artisini
surdirmistir. 2016 Ekim ayr sonunda toplam insaat harcamalari 1,17 trilyon dolar olarak
gerceklesmistir. Yilbasindan bu yana konut ve konut disi bina insaat harcamalari birlikte artmaktadir.

Tablo.11 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

355, 629, oBas

363,9 642,5 1.006,4
m 382,6 691,7 1.074,3
m 401,7 695,0 1.096,6
T asae [ o s 11235
475,1 701,3 1.176,4
T 699, 11501
464,8 701,7 1.166,5
472,9 699,7 1.172,6

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni ve Mevcut Ev Satislari Kasim Ayinda Yeni Rekorlar Kirdi

ABD’de konut satislarinda artis sirmektedir. Yeni ev satislari Kasim ayinda 592 bin adet ile ve mevcut
ev satislari da 5,61 milyon ile yeni rekor seviyelerde gerceklesmistir. Konut fiyatlari ise istikrarli
artisini sirdiirmektedir.

YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI KONUT FiYAT ENDEKSI
AYLIK YILLIK CS 20
(BiN) (BIN)

2012 Q4 396 4.900
2013 Q4 441 4.870 165,6

481 5.210 175,1
466 5.480 180,9

511 5.360 184,6
579 5.570 189,8
574 5.490 191,8
563 5.570 192,7

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index
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Euro Alaninda ingaat Harcamalari Ekim Ayinda Yiizde 2,2 Biiyiidii

Euro bolgesinde insaat sektdriinde isler canlanmistir. Uglincii ceyrekte insaat harcamalari 3,2 ile hizli
bilylimiistii. insaat harcamalari Ekim ayinda da canliigini korumus ve harcamalar yiizde 2,2
biylimistiir. insaat islerindeki canlanma insaat malzemelerine yonelik talebi de artirmaktadir.

Tablo.13 Euro Bolgesi insaat Sektorii Biiyiime Degisim (Yiizde)

SEKTORU INSAATI INSAATI
1,2 13 07
Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlarinda Artis

Klresel piyasalarda emtia fiyatlari Aralik ayinda da artmistir. ABD baskanlik secimini Trump’in
kazanmasi ardindan blyldmenin hizlanmasi ve emtia talebinin artmasi beklemektedir. Buna bagl
tim emtia fiyatlarinda oldugu gibi insaat malzemesi fiyatlarinda da artislar stirmektedir.

Tablo.14 insaat Malzemesi Fiyatlar

INSAAT DEMIRI BAKIR
TON/ 100 LIBRE/
DOLAR DOLAR

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,

DUZ KERESTE
2,36 M3/DOLAR
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“OZEL BOLUM”

INSAAT FAALIYETLERINDE GiRDi TABLOSU YENILENDI

Turkiye istatistik Kurumu milli gelirde yaptig1 yenileme ¢alismalari kapsaminda sektérlerin girdi-cikti
tablolarini da yenilemistir. Buna gore insaat sektoériinde girdi tablosunda iliskide olunan girdi gruplari
ve alt girdiler asagidaki gibi glincellenmistir. Girdiler icinde dogrudan malzemelerin payi ylizde 44,84
olarak Olgculmustir. Yine dolayl malzeme girdilerini kapsayan toptan ve perakende ticaret girdisi
yuzde 6,04’dlr. Bagta mimarlik ve miihendislik olmak Uzere alinan hizmetlerin payi ylizde 4,77
olmustur. insaat islerinde alt yiiklenicilere yaptirilan islerin payi yiizde 22,61’dir. Bu payin énemli
bolimi isgucl, kalani da malzeme olarak dagilmaktadir. Tagimacilik-ulagtirma, finansman ve
kiralama-leasing isleri girdisinin payi ylzde 4,34 olmustur. Calisanlara yapilan dogrudan (cret
odemelerinin payi ise ylzde 13,61 olarak 6lctlmistir. Genel giderlerin payi ise ylizde 3,8'dir.

Tablo.15 insaat Sektorii Girdi Tablosu

GiRDi GRUPLARI ALT GIRDILER % PAY
MADENCILIK 2,35
KERESTE AGAC MAMULLERI 2,10
PETROL RAFINERISI URUNLERI 2,39
KAUCUK PLASTIK 3,34
DOGRUDAN DIGER MINERAL URUNLER 12,61
MALZEME ANA METALLER 12,02
FABRIKASYON METALLER 5,61
ELEKTRIKLI TECHIZAT 2,49
MAKINE VE EKIPMAN 1,50
MOBILYA VE DIGER MAMULLER 0,44
1 44,84
DOLAYLI MALZEME TOPTAN TICARET 4,48
PERAKENDE TiCARET 1,55
6,04
ALINAN MiMARLIK MUHENDISLIK 2,74
HiZMETLER GAYRIMENKUL GELISTIRME 0,46
HUKUK MUHASEBE 0,71
GUVENLIK PEYZAJ YONETIM VB HiZMETLER 0,85
4,77
iINSAAT ISLERI HIZMETLERI 22,61
ALINAN TASIMACILIK ULASTIRMA 2,62
HiZMETLER FINANSMAN 1,01
KiIRALAMA LEASING 0,71
4,34
DIGER GIDERLER/ODEMELER 3,80
]
CALISANLARA ODENENLER 13,61
I
100,00
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TURK YAPI SEKTORUNUN TEK YAPI FUARI

TURKISH BUILDING INDUSTRY’S and REGION’S BIGGEST GATHERING
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TURKIYE iINSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI
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