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YONETICI OZETI

insaat sektériinde biiyiime 2017 yilinda yavaslayarak siirecek.
insaat firmalarinin yurtici kredi stoku 155,7 milyar TL'ye ulasti.

Gayrimenkul sektoriniin yurtici kredi stoku 88,2 milyar TL oldu.
insaat sektoriinde giiven endeksi Ocak ayinda 6,0 puan yiikseldi.
Mevcut insaat isleri endeksi Ocak ayinda 5,3 puan disti.

Yeni alinan insaat isleri endeksi Ocak ayinda 3,6 puan artti.

2016 yilinda konut satislari ylizde 4,2 artti.

2016 yilinda birinci el konut satislar ylizde 5,5 yikseldi.

2016 yilinda ipotekli konut satislar ylzde 3,5 artti.

2016 yilinda mevcut konut fiyatlar ylizde 9,1 ylikseldi.

2016 yilinda yeni ev fiyatlari ylizde 2,9 artti.

Kasim ayinda insaat malzemesi sanayi Uretimi ylzde 1,0 geriledi.
Kasim ayinda insaat malzemesi ihracati ylizde 0,4 arttu.

Kasim ayinda insaat malzemesi ithalati ylizde 5,0 azald.

Turkiye yatirim yapilabilir kredi notunu kaybetti.

Anayasa Referandumu ile siyaset 6ne cikiyor.

Merkez Bankasi TL likiditesini azaltiyor.

TL faizler yukari yonlu.

Merkez Bankasi doviz rezervleri azaliyor.

Turk lirasi sepet kur riskler ile birlikte 4,0 seviyesini asti.

Diinya ekonomisinde 2017 yilinda en 6nemli tehdit jeopolitik riskler.
Trump Baskanlik gérevine hizli ve radikal basladi.

Yakin ve komsu pazarlarimizda 2017 yilinda daha hizli ekonomik biyimeler bekleniyor.
Dolar gliclenmeye devam ediyor.

Euro-Dolar paritesi 1,06 seviyesinde.

ABD’de yillik insaat harcamalari 1,18 trilyon dolara ulasti.
ABD’de mevcut ev satislari Aralik ayinda 5,49 milyon adet oldu.

AB insaat harcamalari 2016 yili Kasim ayinda degismedi.
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Ocak ayinda insaat malzemesi fiyatlarinda artis yasandi.
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EXECUTIVE SUMMARY

Construction sector growth will keep on by slowly in 2017.
Construction sector bank loans volume reached to 155,7 billion Turkish Liras.
Real Estate Developer sector bank loans volume is 88,2 billion Turkish Liras.

Construction confidence index increased 6,0 point in January.

Existing construction activities dropped 5,3 point in January.

New construction orders rose 3,6 point in January.

House sales increased 4,2 percent in 2016.

First sales of House sales rose 5,5 percent in 2016.

Mortgaged sales of House sales increased 3,5 percent in 2016.

Existing home sale prices rose 9,1 percent in 2016.

New home sale prices increased 2,9 percent n 2016.

Construction materials sector industrial production decreased 1,0 percent in November.
Construction materials export increased 0,4 percent in November of 2016.
Construction materials import decreased 5,0 percent in November of 2016.
Turkey’s credit rating downgraded and has lost investment grade.
Economy will be shadowed by voting for Constitution.

Turkish Central Bank is tightening TL liquidity.

Turkish Central Bank FX reserves have been decreasing.

Turkish Liras interest rates are rising.

Currency basket passed over 4,0 Turkish Liras due to rising risks.
Geopolitics risks are main threat for world economy in 2017.

Trump takeover administration with radical decisions.

Economic growths are estimated higher for main exports markets.

Dollar is still appreciating

Euro-Dollar parity is at 1,06 level.

US existing home sales 5,49 million in December.

EU construction expenditures are steady in November.
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Construction materials prices increased during January.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektorii 2017 Yilinda Nasil Bir Yil Gegirecek

insaat sektdril 2016 yilinin ilk dokuz ayinda yiizde 7,4 biyiimistir. Yil genelinde de biiyiimenin
ylzde 5-6 arasinda olacagl ongoriilmektedir. Boylece insaat sektori genel ekonomin ve diger
bircok sektoriin tizerinde performans gostermis olacaktir. 2017 yilina ise Tirkiye 2016 yilindan
devralinan ekonomik ve siyasi mirasin yarattigi belirsizlikler ile girmistir. Bu cercevede ingaat
sektorinin 2017 yilini nasil gegirecegi merak konusudur.

v

Oncelikle Hiikiimetin yavaslayan ekonomiyi tekrar toparlamak icin kamu yatirimlarini yiizde 27
artiracak olmasi ve altyapl yatirimlarini genisletmesi insaat sektorini o6nemli olglde
destekleyecektir.

2016 yilinda alinan yapi ruhsatlari metrekare ve daire sayisi olarak konutlara ylzde 6
blylumistir. Konut disi binalarda ise ylizde 4 gerilemistir. Bu cercevede 2017 yilinda konut
insaatlarinda islerin artarak devam edecegi beklenmektedir. Ancak konut disi bina yatirimlar
yavaslayacaktir.

Konut sektoriinde 2016 yilinda konut satislari yilin son dort ayinda uygulanan kampanyalar ile
yeni bir rekor kirmistir. 2017 yilinda ise ayni satis seviyesine ulasilmasi icin kampanyalarin
siirmesi gerekmektedir. Nitekim 2016 yili son dort ayindaki kampanyalar ile 2017 yili talebinin
bir bolimi o6ne cekilmistir. Uygulanmasi planlanan 20 yil vadeli konut satisi ise insaat
sirketlerinin mali yapilari agisindan cok sirdirtlebilir gozikmemektedir.

2016 yilinin ikinci yarisindan itibaren konut kredileri aylik ortalama faiz oranlari ylzde 1’in
altinda gerceklesmistir. Ticari kredilerde de faiz oranlar goreceli dislik kalmistir. Ancak
bankalarin 2017 yil genelinde aylik ortalama ylizde 1’'in altinda faiz ile konut kredisi
kullandirma olasiligi diisiiktiir. Muhtemelen ticari kredi faiz oranlari da 2016 yili ortalamasinin
Uzerinde olacaktir.

Kentsel donlsiim ve yenileme faaliyetleri ise mevcut belirsizliklere ragmen siirecektir. Mevcut
konutlarin yenilenmesi konut sahipleri igin servet yenilemenin bir araci haline gelmistir. Bu
nedenle yenileme yatirimlari hiz kesmeyecektir.

Mevcut piyasa kosullari miteahhit firmalari da zorlamaya devam edecektir. Doviz kuru artislari,
maliyetlerdeki artislar, piyasadaki likidite sikisikligi ve 6deme guiglikleri ile el konan firmalarin
yarattig1 dissal etkiler sektori zorlayacaktir.

Tim bunlar degerlendirildiginde insaat sektéri 2017 yilinda genel ekonominin Uzerinde ancak
2016 yilinin altinda bir biylime performansi gosterecektir.
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insaat Sirketleri Yiiksek Kredi Stoku ile Calisiyor

2016 vyilinda insaat sektoriniin vyurticinde kullandigi kredilerde blylime o6nemli Odlclde
yavaslamistir. 2016 yilinin ilk on bir ayl sonunda insaat sektorinin yurticinden kullandigi nakdi
krediler ylzde 11,8 artis gostermis ve 155,62 milyar TL'ye ulasmistir. Gayrimenkul is gelistirme
sektortnin kullandig krediler ise ayni donemde vyillik olarak ylzde 5,1 artarak 88,2 milyar TL'ye
ulagsmistir. insaat ve gayrimenkul gelistirme sektorlerinin kullandiklari kredi stokunda bu yavaslama
mevcut doviz kredilerinin ylkselen doviz kurlari nedeniyle sismesine ragmen yasanmistir. Yeni
kredi kullanimi oldukga sinirli kalmistir. Yurtdisindan kullanilan kredilerde ise 2016 yilinin ilk on bir
ayinda ingaat sektorinde yurtdisinda kullanilan krediler yiizde 15,9 artarak 10,85 milyar dolara
ylkselmistir. Gayrimenkul is gelistirme sektorinde ise yurtdisi krediler ayni dénemde yizde 5,3
artarak 5,15 milyar dolara ¢cikmistir. insaat ve Gayrimenkul sektériiniin kredi biyiimesi yavaslamis
olmakla birlikte ytksek kredi stoku ile galisiimaktadir.

Tablo.1 insaat ve Gayrimenkul Sektériinde Kullanilan Kredi Stoku

59.030 6.629
85.090 5.995 40.244 4.743

2014 Q4 103.113 7.473 58.115 4.559
[ 201504 | 139.226 9.361 83.952 4.891
2016/11 155.627 10.851 88.204 5.151

Kaynak; TC Merkez Bankasi, Tiirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
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insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Yeni Yilin ilk Ayinda 6,0 Puan Yiikseldi

insaat sektodriinde giiven endeksi 2016 yili ikinci yarisinda siirekli gerilemis ve 17,6 puan birden
dismiustl. Glven kaybi daha ¢ok sektoriin disindaki dinamiklerden kaynaklanmisti. 2017 yilinin ilk
ayinda ise insaat sektori glven endeksi uzun bir stire sonra ilk kez ve 6,0 puan birden yikselmistir.
Buna karsin Ocak ayinda gliven endeksi gecen yilin Ocak ayi gliven seviyesinin halen 9,6 puan
altindadir. Glivendeki toparlanma Gmit vericidir, ancak alinacak ¢ok yol bulunmaktadir.

Sekil.1- insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Ocak Ayinda 5,3 Puan Geriledi

Mevcut insaat islerinde gerileme yeni yilin ilk ayinda da sUrmuistiir. Mevcut isler 6zellikle
mevsimsellik ile daha hizli gerilerken genel piyasa kosullari da islerde gerilemeye yol agmaktadir.
Mevcut insaat isleri seviyesi Ocak ayinda gegen yilin Ocak ayindaki mevcut isler seviyesinin de 11,9
puan altinda gergeklesmistir. Ancak alinan yeni insaat seviyesindeki artis mevcut isleri de
destekleyecektir.

Sekil.2 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi Ocak Ayinda 3,6 Puan Artt
Alinan yeni insaat isleri seviyesi Ocak ayinda 3,6 puan artmistir. Alinan yeni insaat islerinde

mevsimsellige ragmen gerceklesen artis olumludur. Mevcut kosullara ragmen vyeni insaat
islerindeki istahi gostermektedir. Ocak ayinda alinan yeni insaat isleri siparisleri gecen yilki Ocak ayi
seviyesinin ise 7,4 puan altinda gergeklesmistir.

Sekil.3 — Yeni Alinan ingaat isleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislari 2016 Yilinda Yeni Rekor Kirdi

2016 yilinin son dort ayinda uygulanan kampanyalar ile birlikte konut satiglari 6nemli dlglide
hizlanmis ve 2016 yeni bir rekor yili olarak kapanmigtir. 2016 yilinda konut satislari bir énceki yila
gore ylizde 4,2 artmis ve 1.341.453 adet olarak gerceklesmistir.

Arahk ayinda ise konut satislari gegen yilin ayni ayina goére yizde 0,1 artarak 142.713 adet
olmustur. Birinci el satislar Aralik ayinda yiizde 3,0 azalarak 71.792 adede gerilemistir. ikinci el
satislar ise ylizde 3,4 artmis ve 70.921 adet olmustur. Aralik ayinda ipotekli satiglar ise yizde 21,8
yiikselerek 49.076 adet olmus ve yilin en yiiksek aylk ipotekli satisina ulasilmistir. ipotekli
satislarda bankalarin distk faizli kredi uygulamasi etkili olmaktadir.
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104.098 130.274 25,1
106.008 132.665 25,1
142.599 142.713 01

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislar Yiizde 5,5 Artti

Konut satislarinin dagilimi degerlendirildiginde 2016 yilinda birinci ve ikinci el satislarin birlikte
arttig1 gérilmektedir. Yeni konut satisi anlamina gelen birinci el konut satisi 2016 yilinda ylizde 5,5
artarak 631.686 adet olmustur.

ikinci el konut satislari ise yiizde 2,6 artarak 708.767 adet olarak gerceklesmistir. ilk el satislardaki
gerileme son dort ayda yeni ev satis kampanyalari ve disen faizler ile birlikte hizli artisa
donasmdstdr.

Tablo.3 — Konut Satiglarinin Dagilimi

TOPLAM BiRINCI EL iIKINCI EL

690.653

501s 1.289.320 598.667

2016

1.341.453 631.686 708.767

% DEGISIM
2015/2016

4,2 5,5 2,6

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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ipotekli Satislar 2016 Yilinda Yiizde 3,5 Artti

Konut satislarinda ipotekli satislar ile diger satislardaki gelismelerde ise 2016 yilinda ipotekli
satislar ylizde 3,5 artmis ve 449.508 adet olmustur. ipotekli satislar 6zellikle yilin son {i¢ ayinda
bankalarin uyguladiklari kampanyalar ile artmistir. Son aylarda yeni faiz indirimleri ile banka kredisi
kullanimi artmis ve ipotekli satislardaki gerileme artisa donlismistir. Diger satislar ise 2016 yilinda
ylzde 4,3 artmis ve 891.945 adet olarak gerceklesmistir.

Tablo.4 — Konut Satiglarinin Dagilimi

“ TOPLAM IPOTEKLI SATISLAR DIGER SATISLAR

1.289.320

434.388 854.932

1.341.453 449.508 891.945

% DEGISIM
2015/2016

4,2 3,5 4,3

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Mevcut Konut Fiyatlari 2016 Yilinda Yiizde 9,1 Artti

2016 yilinda mevcut konut fiyatlari yizde 9,1 ile gecen yilin Uzerinde bir artis gostermistir. 2016
yilinda mevcut konutlarin fiyat artisi ylzde 7,6 olarak gerceklesmisti. 2016 yilinda mevcut
konutlara yonelik talep artisi ile birlikte fiyat artislari toparlanmistir. 2016 yilinda en yiiksek mevcut
konut fiyat artisi istanbul’da, en diisiik artis ise Bursa’da gerceklesmistir.

Sekil.4 Mevcut Konut Satis Fiyat Endeksi 2007=100
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Kaynak: Reidin Emlak Endeks
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Yeni Konut Fiyatlar 2016 Yilinda Sadece Yiizde 2,9 Artti

Yeni konut fiyatlarindaki artis 2016 yilinda dnemli Olglide yavaslamis ve yizde 2,9 olarak gergeklesmistir.
Ozellikle yilin ikinci yarisinda konut fiyatlarinda gerileme yasanmaya baslamistir. Olusan mevcut kosullar
icinde konut fiyatlarinda indirime gidilen kampanyalar yapilmistir. Talebin sirdiriilmesi icin uygulanan
kampanyalar sonucu yeni konut fiyatlari 2016 yilinda en yavas artis oranini yasamistir. Mevcut konut
fiyatlarindaki artis ile karsilastirildiginda yeni konut lretenlerin satis stratejisi olarak fiyatlari kullandiklari
anlasiimaktadir.

Sekil.5 Yeni Konutlar Fiyat Endeksi 2010=100
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Kaynak: Reidin Yeni Konut Fiyat Endeksi

Yeni Konutlarda En Yiiksek Fiyat Artisi 3+1 Konutlarda Gergeklesti

Yeni konut fiyat artisi 2016 yilinda yizde 2,9 ile sinirli kalmis olmakla birlikte oda sayilari itibariyle konutlar
farkh fiyat artislari gostermislerdir. 2016 yilinda en yliksek fiyat artisi yizde 5,7 ile 3+1 odali konutlarda
gerceklesmistir. 1+1 oda konutlarda da fiyat artisi ylizde 5,2 olmustur. Buna karsin 2+1 odali konutlarda
fiyat artisi ylizde 1,1’'de kalmistir.

Sekil.6 Konut Tiplerine Gére Yeni Konutlarda Fiyat Artigi Yiizde 2016

6 5.7

7

3+1 1+1 TOPLAM 4+1 2+1

Kaynak: Reidin Yeni Konut Fiyat Endeksi
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERI SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Kasim Ayinda
Yiizde 1,0 Geriledi

2016 yili Kasim ayinda insaat malzemeleri
sanayi Uretimi bir onceki yilin Kasim ayina gore
agirhkli ortalama olarak yiizde 1,0 gerilemistir.

insaat malzemeleri sanayi liretiminde Temmuz
ayinda yasanan keskin gerileme Agustos ayinda
durmus, Eylal ayinda o6nemli bir gerileme
yasanmis, Ekim ayinda ise lretimde cok sinirli
bir artis gerceklesmisti. Kasim ayinda ise liretim
yine gerilemistir. Boylece yilin ikinci yarisinda
Uretim zayiflamistir.

Kasim ayindaki gerileme ile birlikte 2016 yil
Ocak-Kasim doneminde insaat malzemeleri
sanayi Uretimi 2015 yili Ocak-Kasim dénemine
gore ylizde 0,3 artmustir.  Yilin ilk aylarinda
yasanan hizli biyime ivmesi onemli o6lclde
azalmistir.

2016 yili Kasim ayinda, izlenen 26 (riinden
12’sinde Uretim gecen yilin Kasim ayina goére
artmistir. 14 Urinde ise Uretim gecen yilin
altinda kalmistir.

Yilin ilk on bir ayinda ise gecen yilin ayni
dénemine gére 15 Urlnln Uretimi artarken 11
Urinin  Uretimi  gerilemistir.  Uretimdeki
gelismeler alt sektorler itibariyle oldukga
farkhliklar gostermeye devam etmektedir.

Sanayi Uretimindeki gelismelerde i¢ piyasa
satislari ile i¢ piyasa siparisleri belirleyici olmaya
devam etmektedir. Yilin ikinci yarisinda ig
talebin zayiflayarak devam ettigi goriilmektedir.
ic talep 6niimiizdeki aylarda mevsimsellik etkisi
ile de asagi yonli olacaktir.

ihracat tarafindan gelen talep ise halen zayif
kalmaktadir.

Tablo.5 — Sanayi Uretimi Biiyiime

SEKTORLER

Diiz Cam imalati

(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

Sogutma ve Havalandirma
Donanimlarinin imalati

Firinlanmis Kilden Tugla, Karo ve insaat
Malzemeleri imalati

insaat Amacl Beton Uriinlerin imalati

Kireg ve Algi imalati

Seramik Sthhi Urtinlerin imalati

Hazir Beton imalati

Cimento imalati

Merkezi Isitma Radyatorleri, Sicak Su
Kazan imalati

insaat Amacli Algi Uriinlerin imalati

Boya, vernik ve benzeri kaplayici
maddeler ile macun imalati

Diger Bina Dogramaciligi ve
Marangozluk Uriinlerinin imalati

Kablolarin imalati

Celikten Tiipler, Borular, igi Bos
Profiller Baglanti Parca imalati

Ana Demir ve Celik Uriinleri imalati
(insaat Demiri vb)

Metalden Kapi ve Pencere imalati

Birlestirilmis Parke Yer D6semelerinin
imalati

Tas ve Mermerin Kesilmesi, Sekil
Verilmesi, Bitirilmesi

Seramik Karo ve Kaldirim Taglari imalati

Duvar Kagidi imalati

Diger musluk ve valf/vana imalati

Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin imalati

Diger Camlarin imalati ve islenmesi
(Teknik Amagl Cam)

Plastik insaat Malzemesi imalati

Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalati

Kilit ve Mentese imalati

insaat Malzemeleri

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

S01e 2016
Kasim  OCAK
-KASIM

40,0 16,2
14,3 7,4
2,1 7,0
0,1 6,0

6,5 5,9
11,7 5,9
-1,5 4,6
-0,2 4,1
9,0 3,7
-1,2 2,9

1,8 1,7
37,3 1,3
10,1 0,8
-12,3 0,6
-0,3 0,5
-29,7 0,9
-4,8 -1,3

6,8 -1,7
-4,4 3,1
46,3 3,1

7,8 -5,0
-13,2 -5,8

7,0 6,4
-19,4 7,2
-3,3 -9,4
-12,6 9,6
-1,0 03

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — OCAK 2017




Kasim Ayinda ihracat Yiizde 0,4 Artt

insaat malzemeleri ihracati Kasim ayinda gegen yilin Kasim ayina gore yiizde 0,4 artmis ve 1.274
milyon dolar olmustur. Eylil ve Ekim aylarindaki gerileme ardindan Kasim ayinda ihracatta yeniden
toparlanma arayisi gorilmektedir. Geleneksel pazarlardaki sinirli da olsa toparlanmanin baslamis
olmasi ihracati destekleyecektir. Bununla birlikte pazar sikintilari halen ihracatta esas belirleyici
olmaya devam etmektedir.

Sekil.7 — insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)

AYLIK iHRACAT MiLYON DOLAR
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ithalat Kasim Ayinda Yiizde 5,0 Geriledi

insaat malzemeleri ithalati yil genelinde artarken Eylil ayindan itibaren son (¢ aydir
gerilemektedir. Kasim ayinda ithalat ylzde 5,0 gerilemis ve 677 milyon dolara inmistir. Artan doviz
kurlari da ithalati sinirlamaktadir.

Sekil.8 — insaat Malzemeleri (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat 15,35 Milyar Dolara Geriledi

ihracat 2016 yilinin genelinde gerileme egilimini siirdiirmektedir. Kasim ayindaki sinirli artisa karsin
yilin ilk on bir ayinda ihracat yizde 11,0 diismustir. Bu disls ile birlikte yillik ihracat (2015 Aralik -
2016 Kasim arasindaki donemde) 15,35 milyar dolara gerilemistir.

Sekil.9 — insaat Malzemeleri ihracati (Yillik — Milyon Dolar)

YILLIK iHRACAT MIiLYON DOLAR
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Yillik ithalat 9,56 Milyar Dolar Oldu

Yil genelinde artan ve sadece Temmuz ayinda diisen ithalat son li¢ aydir gerilemektedir. Ug ayhk
gerilemeye ragmen yilin ilk on bir ayinda ithalat ylzde 3,6 artmistir. Buna bagh olarak yillik (2015
Aralk — 2016 Kasim arasindaki donem) ithalat 9,56 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Sekil.10 — insaat Malzemeleri ithalat: (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.6 ingaat Malzemeleri ihracati Tablo.6 insaat Malzemeleri ithalat

2015 -2016 milyon dolar 2015 -2016 milyon dolar
2015 2016 % 2015 2016 %
SEKTORLER OCAK- OCAK- DEG SEKTORLER OCAK- OCAK- DEG
KASIM KASIM KASIM KASIM

ALCI 47,9 523 92 ALCl 5,5 57 34
5056 4674 75 160 149 64
65 3235 115 5068 5019 -0

MALZEMELERI 1.029,5 8230  -20,1 MALZEMELERI 3289 3457 51
MALZEMELERI 431,0 389,4 -9,7 MALZEMELERI 506,3 475,0 -6,2

DUVAR KAGITLARI 7,0 4,2 -39,9 DUVAR KAGITLARI 74,5 16,3 -78,1

ISLENMIS TASLAR (MERMER, ISLENMIS TASLAR (MERMER
GRANIT) 936,0 845,8 -9,6 GRANIT) 186,6 180,4 -3,3

17,4 16,9 2,9 44,8 41,1 -81
ASFALT, ALGI, CIMENTO VE
102,7 101,8 0,8 BETONDAN ESYA 56,5 50,9 -9,9
TUGLALAR, KAROLAR,
KIREMITLER 5,9 5,6 5,4 KIREMITLER 31 1,7 -439
181,6 195,2 7,5 81 66 -18,6
DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,
CAM TU 103,5 103,1 -0,4 156,4 155,5 -0,6
TELLER VE GiVi,

SERAMIK KAPLAMALAR 458,0 475,2 3,7 SERAMIK KAPLAMALAR 72,5 62,1 -14,4

DEMIR GELIK GUBUK,

PROFiL, TELLER VE GiVi 3.727,9 3.159,0  -15,3 386,1 3566  -7,6

BORU BAGLANTI PARCA 1.310,2 1.064,6  -18,7 BORU BAGLANTI PARGA 779,2 7259 -6,8
AKSAMI 1.143,7 9126  -20,2 AKSAMI 256,7 371,4 44,7
SOMUN 300,8 317,5 5,5 SOMUN 615,2 655,3 6,5
RADYATORLER 356,3 336,5 5,6 RADYATORLER 17,9 135 -248
GEREGLERI 59,1 562 50 ElAE e 11,7 109 68
ALUMINYUMDAN iNSAAT

774,2 732,5 54 MA.LZI?MESI VE AKSAIE/II 79,6 792  -05
ALUMINYUMDAN SAGLIK

KILITLER VE DONANIM
ISITMA VE SOGUTMA
598,9 616,1 2,9 CIHAZLARI 931,8 1.2426 334

ASANSORLER VE LIFTLER 37,3 aa,8 19,2 ASANSORLER VE LIFTLER 129,1 171,5 32,9
MUSLUKLAR VE VANALAR 327,8 275,0 16,1 MUSLUKLAR VE VANALAR 566,8 667,3 17,7

ELEKTRIK MALZEMELERI 446,7 407,8 -8,7 EEERTRICMALZEMECER 980,1 938,5 42

YALITIMLI KABLOLAR 1.220,2 1.115,0 -8,6 YA“T'ML' KABL.OLAR 345,0 395,6 14,6
AYDINLATMA CiHAZLARI 224,8 235,3 4,7 ADINCATMACIRAZEAR 469,1 3276 30,2

PREFABRIK YAPILAR 225,1 156,2 -30,6 FRERAEREAREAR 16,4 37,9 1308

INSAAT MALZEMELERI 8.297,7 8.596,9 3,6
Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar kullanilmistir.
insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan
hesaplanmaktadir.

INSAAT MALZEMELERI 15.644,6 13.930,9 -11,0
Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagdi
Tiirkiye Istatistik Kurumu’dur.




TURKIYE EKONOMISI

Tirkiye Yatirnm Yapilabilir Kredi Notunu Kaybetti

Tirkiye 2013 yilinda 19 yil aradan sonra kazandigl yatirrm yapilabilir kredi notlarini yeniden
kaybetmistir. Uluslar arasi U¢ kredi derecelendirme sirketinden Moodys ve Fitch 2013 yilinda
Tlrkiye’nin kredi notunu yeniden yatirim yapilabilir seviyeye ylkseltmisti. Ancak 2016 yili Temmuz
ayinda yasanan darbe girisimi ve ardindan ortaya ¢ikan kosullar icinde Moodys yatirim yapilabilir
kredi notunu indirmisti. 2017 yili Ocak ayinda ise bu kez Fitch Tirkiye'nin yatirnrm yapilabilir kredi
notunu indirmistir. Boylece Tiirkiye yatirim yapilabilir kredi notlarini kaybetmistir.

Fitch yatirnm yapilabilir kredi notunu indirirken gerekge olarak siyasi ve jeopolitik belirsizlikleri,
glvenlik gerekgelerini, zayiflayan kurumsal yapiyi, uygulanan para politikasini ve ylksek dig
borglar ile dis finansman ihtiyacini gostermistir.

Tirkiye’nin yatirnm yapilabilir kredi notlarini tamamen kaybetmesi sermaye girislerini ve yurtdisi
borglanma olanaklarini olumsuz etkileyecektir. Bankalarin kredi notlari da tilke notuna bagh olarak
dusdrilecektir. 2017 yilinda bankalarin ve firmalarin yurtdisi borglanma olanaklari daha sinirli ve
maliyetli olacaktir. Tlrk lirasinda deger kaybi baskisi artacaktir. Tirk Lirasi faizler de yikselecektir.

Tablo.7 Tiirkiye’'nin Kredi Notlari

STANDART AND BB NEGATIF 5 MAYIS
POORS 3 KASIM
MOODYS Bal DURAGAN GUNCELLEME
YAPMAYACAK
FITCH BB+ NEGATIF 27 OCAK
21 TEMMUZ

Kaynak: Uluslararasi Derecelendirme Kuruluslari

Anayasa Referandumu Yilin ilk Ceyreginde Siyaseti One Cikaracak

Anayasa degisikligini iceren teklif Turkiye Buyik Millet Meclisi’'nde 339 oy ile kabul edilmistir. 330-
367 arasinda kabul oyu aldigl icin Anayasa degisikligi referanduma sunulacaktir. Yiiksek Secim
Kurulu referandum tarihini agiklayacaktir. Muhtemelen Nisan ayi basinda referandum yapilacaktir.

Referanduma kadar olan dénemde yogun bir siyasi kampanya donemi yasanmasi beklenmektedir.
Buna bagl olarak yilin ilk ceyreginde ekonomide ve piyasalarda yeni bir bekle-gor donemi olusmasi
muhtemeldir. Yilin ilk aylari mevsimsel olarak zaten zayif gegmektedir. Referandum beklentisi ile
birlikte iktisadi faaliyetlerde yavaslama daha da hissedilecektir.

Referanduma kadar olan dénemde olusacak siyasi belirsizlikler nedeniyle Tirkiye'nin risk primi de
artacaktir. Bu donemde Tiirk Lirasi’'nda deger kaybi baskisi ve Tirk Lirasi faizlerde de yiikselme
beklenmelidir. Firmalar piyasalarda olusacak ilave likidite ve nakit sikisikligina hazir olmalidir.



Merkez Bankasi Para Politikasi Likidite Sikisikhigini Artiniyor, Yeni Faiz Artislari Gelebilir

Merkez Bankasi Tirk Lirasi’'nin deger kaybi baskisi ile Tiirk Lirasi faizlerdeki artis baskisi arasinda
stkismistir. Tlrk Lirasinin deger kaybini sinirlamak icin dogrudan faiz artislari yerine piyasaya
verdigi TL likiditesini azaltmayi ve verdigi likiditenin maliyetlerini artirmayi tercih etmektedir.
Bunun igin dizenli olarak kullandigi haftalik repo piyasasindan kaynak kullandirmamaktadir.
Likiditeyi daha pahali kanallardan saglamaktadir. Merkez Bankasi TL likiditesini azaltarak piyasada
doviz satisini artirmayir amaglamaktadir. Ayrica yeni acgtigl TL karsihgl déviz depo islemleri ile de
Tirk Lirasina istikrar kazandirmayi hedeflemektedir.

Bu politikalarin sonucu Tirk Lirasinda deger kaybi baskisi ortadan kalkmamistir. Tlrk Lirasi deger
kaybetmeye devam etmektedir. Buna ilave olarak Merkez Bankasi kendi politika faizini artirmamis
olmasina karsin piyasa faizleri yikselmektedir. Merkez Bankasi’'nin likiditeyi sikilastirmasi ayni
zamanda zaten nakit ve 6deme sikisikligl yasanan piyasalarda kosullari daha da zorlastirmaktadir.
Merkez Bankasi yakin zamanda politika faizlerinde yiiksek artislar yapmak zorunda kalabilecektir.

Tiirk Lirasinda Deger Kaybi Hizlandi; Sepet Kur ilk Kez 4,00 Tiirk Lirasini Asti

Tirk Lirasi sepet kur darbe girisimi ardindan olusan kosullar ve gelismeler ile 2016 Eylul ayi
sonunda 3,26’ya kadar yukselmisti. Turk Lirasinda deger kaybi yilin son geyreginde de devam
etmis ve sepet kur 2016 yilini 3,60 seviyesinde kapatmisti. Yeni yil ile birlikte Tirk Lirasi sepet
kurda deger kaybi hizlanmistir. Sepet kur siyasi belirsizliklerden de beslenmeye devam etmektedir.
Merkez Bankasi para politikasi da etkisiz kalmaktadir. Son olarak Tirkiye’nin yatirim yapilabilir
kredi notlarini tamamen kaybetmis olmasi ile sepet kur 4,0 TL seviyesini de agmistir. Turk Lirasi
daha zayif bir deger araligina gerilerken deger kaybi baskisi siirmektedir.

Sekil.11 Tiirk Lirasi Sepet Kur

4,20 .,
R
mn <
e
4,00 0
3,80 3
o
3,60
{e]
340 % ~ =
Y [e)) (o)) o~ ™
o = ~ o
o o
3,20
3,00
2,80
® o o s £ 8 € &5 £ %z R E > = =z v ©
o0 (3] = 8] =1 © © © V) §] o o
g2 £ <3 42 2 2 5 2 T 8 2 o< 8
o0 <] 3
? N N ~ ~ X ~ 9 N %9 ~ Q & o N N N X

Kaynak: TC. Merkez Bankasi
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Merkez Bankasi Doviz Rezervleri Azaliyor

Cari acgigin yeniden ylkselmeye baglamasi ve olusan kosullar iginde sermeye ¢ikisi yasanmasi
nedeniyle Merkez Bankasi’nin doviz rezervleri azalmaktadir. Merkez Bankasi Ocak ayi igcinde doviz
talebini karsilamak icin bankalarin doviz karsiliklarini da azaltmistir. Boylece Merkez Bankasi’ndaki
briit rezervler de azalmistir. Ocak ayi sonu itibariyle Merkez Bankasi’nin brit doviz rezervleri 92
milyar dolara, net doviz rezervleri ise 22 milyar dolara gerilemistir.

Sekil.12 Merkez Bankasi D6viz Rezervleri Milyar Dolar
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Faizlerde Yon Yukari

TL Uzerinde olusan deger kaybi baskisini yonetmek lzere Merkez Bankasi’'nin uyguladigi para
politikasi piyasa faiz oranlarinin yiikselmesine yol agmaktadir. Mevcut siyasi ve ekonomik riskler de
faizleri yukari yonli itmektedir. Enflasyonda da yukari yonli beklentiler giiclenmektedir. Tim
bunlara baglh olarak yeni yilda daha yliksek faiz oranlari beklenmektedir.

Sekil.13 Faiz Oranlan Yiizde
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Kaynak. TC. Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

2017 Yihinda Diinya Ekonomisinin Oniinde En Onemli Riskler Jeopolitik Gelismeler ve Siyasi
Liderlik Gegisleri

2017 yilinda diinya ekonomisinin bliyiimesi 6niinde gorilen 16 engel icinden 6ne ¢ikan ilk bes risk
arasinda jeopolitik gelismeler ve siyasi liderlik gegisleri ilk siralari almaktadir. Diinya genelinde Ug¢
ayda bir yapilan yonetici anketinde siyasi liderlik gegisleri Aralik ayinda sigrama yaparak en 6nemli
ikinci risk halini almistir. Kiresel 6lgekte jeopolitik riskler de 6nemli tehdit olmaya devam
etmektedir. Dlnya ticaretindeki yavaslama da 6nemli bir tehdit olarak gérilmeye baslanmistir.
Siyasi liderlik gegisindeki risk Donald Trump ve ydnetiminin uygulayacagi politikalar ve bunlarin
etkileri olacaktir. Ozellikle diinya ticaretinde korumaciliga yol acacak uygulamalar sikinti
yaratacaktir.

sekil.14 Diinya Ekonomisinde 2017 Yilinda En Onemli Riskler
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Kaynak: Mc Kinsey Institute; Global Economic Condition Survey, Aralik 2016

Donald Trump Hizli ve Radikal Basladi

ABD Baskanlik gorevini istlenen Donald Trump uygulamalarina oldukg¢a hizli ve radikal baslamistir.
iceride Obamacare’i iptal eden Trump imalat sanayindeki yatirimlarin yurticinde yapilmasina
yonelik 6nemli baski kurmaktadir. Trump dis iliskilerde ise ilk is olarak ABD’ni Trans Pasifik
anlasmasindan ¢ekmistir. Trump ABD ile Meksika arasinda yapmayi vaat etigi duvarin insasi igin de
onay vermistir. Kanada ile ABD arasinda yapilmasi planlanan petrol boru hatti igin de onay
verilmistir ve bu onay Trump’in gevre politikalari igin de koétu bir gésterge olmustur. Trump terdre
kaynaklk yaptigini disindigu 7 Ulke vatandaslarinin ABD’ye girislerini yasaklamistir. Federal
Mahkemenin gegici durdurma kararina ragmen Trump bu konuda da oldukg¢a hizli ve radikal
davranmistir.  Trump ekonomi alaninda ise “First America Doctrine” adi verilen blylime
programini aciklamistir. Ekonomi alaninda esas beklenen ise vergi indirimlerini iceren reform
paketidir. Trump’in igeride ve disarida uygulayacagi politikalar tim kiresel iliskileri etkileyecek ve
sekillendirecektir.
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Dolar Trump ve FED Faiz Artisi Beklentisi ile Giiglii Seyrediyor

ABD Merkez Bankasi FED Aralik ayinda faiz oranlarini artirmistir. FED’in ekonomideki gelismelere ve
beklentilere bagli olarak 2017 yilinda da 3 kez faiz artiracagini 6ngérmektedir. Buna bagli olarak Dolar tiim
para birimleri karsisinda yeni yilda da giiclii kalmaya devam etmektedir. Yeni Baskan’in gicli dolar rekabet
glicimizt olumsuz etkiliyor aciklamasi dolar icin kisa streli bir tereddit yaratsa da dolar gliclenmektedir.

Euro dolar paritesi de Ocak ayini ortalama 1,06 seviyesinden kapatmistir. Dolar 2017 yil boyunca gigli
kalmaya devam edecektir.

Sekil.15 Euro Dolar Paritesi
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri

Hedef Pazarlarimizda Ekonomik Biiyiime Beklentileri Olumlu

Muteahhitlik hizmetleri ile insaat malzemeleri sanayi Urinlerimizin ihracati icin 6ncelikli ve énemli olan
pazarlarimizda 2015 ve 2016 yillarinda ekonomik buylimeler oldukga zayif kalmisti. 2017 yilinda ise tim
Ulkelerde farkli oranlarda da olsa ekonomik biyime beklenmektedir. Petrol ve emtia fiyatlarindaki artis
bunlarin Ureticisi olan hedef pazarlarimizda ekonomileri 2017 yilinda destekleyecektir. 2017 yilinda
Muteahbhitlik isleri ve ihracat icin yakin ve komsu pazarlarimizda ekonomik kosullar daha uygun olacaktir.

Tablo.8 Segilmis Hedef Pazar Ulkelerde Ekonomik Biiyiime Yiizde

ULKELER 2015 2016 2017
1,1

37 08

08 0s
65 54 54
37 26 y
35 20
D 40 23 25
sk Y 38 0
Ran B 5
0s
WEWA s 60 61

Kaynak: IMF World Economic Outlook Update, 2017 Ocak
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalari 2016 Yili Kasim Ayinda 1,18 Trilyon Dolar

ABD’de konut ve konut disi insaat harcamalari 2016 yilinin tamaminda kademeli artisini siirdirmustir. 2016
Kasim ay1 sonunda toplam insaat harcamalari 1,18 trilyon dolar olarak gerceklesmistir. Yilbasindan bu yana
konut ve konut disi bina insaat harcamalari birlikte artmaktadir.

Tablo.9 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

o owmenn | it | oM
sBs s
1639 a2
m 382,6 691,7 1.074,3
m 401,7 695,0 1.096,6
m 439,0 684,5 1.123,5
7013 1176,
e 6599 1151
a6 7007 11665
m 458,2 715,8 1.174,0
462,9 719,1 1.182,0

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni ve Mevcut Ev Satislari Aralik Ayinda Geriledi

ABD’de konut satislari ylksek gerceklesmektedir. Bununla birlikte Kasim ayinda rekorlar kiran yeni ve
mevcut ev satislari Aralik ayinda 536 bin adet ve 5,49 milyon adede gerilemistir. Konut satislari rekorlar
sonrasi Aralik ayinda soluklanmistir. Konut fiyatlari ise istikrarh artisini stirdlirmektedir.
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Euro Alaninda insaat Harcamalari Kasim Ayinda Degismedi

Euro bélgesinde {iclincii ceyrekte insaat harcamalari 3,0 ile hizli biiylimisti. insaat harcamalari Ekim ayinda
da canhhgini korumus ve harcamalar ylzde 1,8 blylmisti. Kasim ayinda ise bliyiime duraganlasmis ve
insaat harcamalari degismemistir.

Tablo.11 Euro Bolgesi insaat Sektorii Biiyiime Degisim (Yiizde)
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Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlarinda Artis

Kiresel piyasalarda emtia fiyatlari Ocak ayinda da artmistir. ABD baskanlk se¢imini Trump’in kazanmasi
ardindan biylmenin hizlanmasi ve emtia talebinin artmasi beklemektedir. Buna bagh tim emtia
fiyatlarinda oldugu gibi insaat malzemesi fiyatlarinda da artislar sirmektedir.

Tablo.12 insaat Malzemesi Fiyatlari

iNSAAT DEMIRi Y
TON/ 100 LIBRE/
DOLAR DOLAR

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,

DUZ KERESTE
2,36 M3/DOLAR
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“OZEL BOLUM”

AVRUPA BIiRLIGi INSAAT SEKTORUNDE 2017 BUYUME BEKLENTILERi OLUMLU

Avrupa Birligi Tlrkiye’nin insaat malzemeleri ihracati icin yakin ve geleneksel pazarlarindan biridir.
Bu cercevede Avrupa Birligi bolgesindeki insaat harcamalarinin gelisimi 6nem kazanmaktadir.
Avrupa Birligi ve 6zellikle Euro bdlgesi insaat faaliyetleri 2008 krizinden olumsuz etkilenmis ve
kiiclilmustii. insaat isleri son iki yildir ise toparlanma egilimi icinde olup yeniden biiyiime siirecine
girmistir.

Avrupa diinya insaat harcamalari icindeki payini 2008-2016 arasinda 6 puan kaybetmistir. 2016
yilinda diinya insaat harcamalarinin icinde Avrupa yeniden baslayan bliyimesine ragmen ylizde 18
pay alabilmistir. Avrupa genelinde insaat harcamalari toplami 1,8 trilyon dolar olarak
gerceklesmistir.

insaat sektorlerinde biiyiime 2015 yilindan sonra 2016 yilinda da siirmiis, ancak goreceli olarak
mitevazi blyimeler gerceklesmistir. 2017 yilinda ise insaat sektorlerinde bliyimenin slirecegi
ongorilmektedir. Bununla birlikte Ulkelerdeki biylmelerde farkli oranlar ortaya cikmaktadir.
Bllyiik pazarlardan Almanya’da biiyiime 2017 yilinda yiizde 1,0 ile yavaslayacaktir. ingiltere’de ise
Brexit’e ragmen 2017 yilinda yizde 2,9 blylime beklenmektedir. Fransa’da insaat sektoriinde
bilyiime hizlanacak ve 2017 yilinda yiizde 3,9 olacaktir. ispanya ve italya’da da insaat sektérlerinde
blylime giderek istikrar kazanmaktadir.

Avrupa insaat sektoriindeki bliylime beklentileri bu pazara olan insaat malzemesi ihracatimiz igin
2017 yilinda daha olumlu kosullar olusturacaktir.

Tablo. 13 Avrupa Ulkelerinde insaat Sektorlerinde Biiyiime Yiizde
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42 58 72

Kaynak: Euroconstruct Outlook 2017
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TURK YAPI SEKTORUNUN TEK YAPI FUARI

TURKISH BUILDING INDUSTRY’S and REGION’S BIGGEST GATHERING
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BU FUAR 5174 SAYILI KANUN GEREGINCE TOBB (TURKIYE ODALAR VE BORSALAR BIiRLiGI) DENETIMINDE DUZENLENMEKTEDIR.




TURKIYE iNSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org
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