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YONETICI OZETI

Yurtdisi alinan Mutehhitlik isleri 2016 yilinda 11,1 milyar dolar oldu.
Yurtdisi alinan Muteahbhitlik proje sayisi 2016 yilinda 99 adet oldu.

2016 yilinda yabancilar 5.811 adet ile en ¢ok istanbul’da konut satin aldi.
insaat sektdriinde giiven endeksi Subat ayinda 5,9 puan yiikseldi.
Mevcut insaat isleri endeksi Subat ayinda 1,7 puan distu.
Yeni alinan insaat isleri endeksi Subat ayinda 3,0 puan distu.
2017 Ocak ayinda konut satislari ylizde12,8 artti.

2017 Ocak ayinda birinci el konut satislari ylizde 10,4 yikseldi.
2017 Ocak ayinda ipotekli konut satislari ylizde 35,2 artti.
istanbul gayrimenkul sektdriinde beklentiler zayifladi.

Mevcut konutlarin amortisman sireleri 2016 yilinda uzadi.
2016 yilinda insaat malzemesi sanayi liretimi ylzde 0,4 artti.
2016 yilinda insaat malzemesi ihracati ylizde 10,2 dist.

2016 yilinda insaat malzemesi ithalati ylizde 1,9 arttu.

Anayasa Referandumu 16 Nisan’da yapilacak.

Anayasa Referandumu ile siyaset 6ne cikiyor.

Merkez Bankasi TL likiditesini azaltiyor.

Reel kesim gliven endeksi yiikseldi.

Tlketici given endeksi zayifladi.

Turkiye’nin risk primi geriledi.

Diinya ticaretinde 2017 yili ilk ceyreginde bliyim beklentisi.
Kiresel imalat sanayi PMI verileri en yilksek seviyelerinde.
FED Mart ayinda faiz artirabilir.

Dolar gli¢li kalmaya devem ediyor.

Euro-Dolar paritesi 1,06 seviyesinde.

ABD’de yillik ingaat harcamalari 1,18 trilyon dolara ulasti.
ABD’de mevcut ev satislari Ocak ayinda 5,69 milyon adet oldu.

AB insaat harcamalari 2016 yili son ¢ceyreginde ylzde 2,2 blyudi
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Subat ayinda insaat malzemesi fiyatlari duragan kaldi.

TURKIYE iIMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU —SUBAT 2017



EXECUTIVE SUMMARY

Overseas contracting volume is 11,1 billion dollar in 2016.
Overseas contracting number of project is 99 in 2016.
Foreigners purchased 5.811 house in istanbul.

Construction confidence index increased 5,9 point in February.
Existing construction activities dropped 1,7 point in February.
New construction orders decreased 3,0 point in February.
House sales increased 12,8 percent in January of 2017.

First sales of House sales rose 10,4 percent in January of 2017.
Mortgaged sales of House sales increased 35,4 percent in January of 2017.
Expectation for istanbul real estate market is weakening.
Existing home amortization period extended in 2016.
Construction materials sector industrial production increased 0,4 in 2016.
Construction materials export decreased 10,2 percent in 2016.
Construction materials import increased 1,9 percent in 2016.
Voting for constitution will hold 16%™ April.

Economy will be shadowed by voting for Constitution.

Turkish Central Bank is tightening TL liquidity.

Real sector confidence index is rising.

Consumer confidence index is weakening.

Risk premium (CDS) of Turkey has been easing.

Currency basket is 3,70 Turkish Liras.

World trade is estimated to grow in first quarter of 2017.
Global industrial PMI’s are indicating high level.

US Central Bank FED would hike interest rate.

Dollar is still appreciating

Euro-Dollar parity is at 1,06 level.

US existing home sales 5,69 million in December.

c o000 oo bbb 000 0 0 0DOO

EU construction expenditures increased 2,2 percent in fourth quarter of 2016.
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TURKIYE INSAAT VE YAPI SEKTORU

Yurtdisi Miteahhitlik Hizmetleri 2016 Yilinda Geriledi

Turk Miteahhitlik sektori diinyada yasanan siyasi ve ekonomik dalgalanmalara ragmen 2007-2014
yillarinda her yil 20 milyar dolarin izerinde is yiklenmeyi basarmistir. 2013 yilinda Ustlenilen 30,2
milyar dolarhk proje bedeli ulasilan en yiksek rakam olmustur. 2014 ve 2015 yillarinda yurtdisi
Muteahbhitlik isleri performansi zayiflamaya baslamistir. 2016 yilinda ise yurtdisi Miteahhitlik isleri
onemli Olglide gerilemistir.

2016 yilinda ustlenilen 99 projenin tutari 11,1 milyar dolarda kalmistir. 2015 ve 2016 yilinda
yasanan gelismeler yurtdisi Miteahhitlik hizmetlerini olumsuz etkilemistir. En buylk pazarimiz
Rusya ile Agustos ayindan itibaren iliskiler diizeltiimeye calisiimakla birlikte heniz Miteahhitlik
islerine yansiyan bir iyilesme gerceklesmemistir. Ortadogu’da yasanan bdlgesel sicak catismalar
insaat islerinde gerilemeye yol acmistir. Buna ilave olarak petrol fiyatlarindaki gerileme gelirleri
blyik olclide enerji ihracatina dayali insaat pazarlarini olumsuz etkilemeye 2016 yilinda da devam
etmistir. Genis alt ve (st yapi yatirrmlarini enerji gelirleri ile karsilayan Ulkeler yatirimlarini
otelemisler veya kismislardir. Bu da yurtdisi insaat pazarinin kiiciilmesine yol agmaktadir.

Turk Muiteahhitlik sektorli pazarlarindaki bu gelismelerden 2016 yilinda olumsuz etkilenmistir.
Bununla birlikte sektor daha biyik olcekli ve daha katma degerli projeler (stlenmeye
calismaktadir. Nitekim 2000’li yillarin basinda ortalama alinan proje buyaklGgi yaklasik 19 milyon
dolar iken, 2006 yilinda 45 milyon dolar seviyesine ylikselmistir. Yaklasik 5 yil stireyle bu seviyede
devam eden ortalama proje buyikligi 2015 yilinda dnemli bir ivme yakalamis ve 101 milyon dolar
seviyesine ylkselmistir. 2016 yilinda ise bu rakam 111 milyon dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Sekil.1 Yurtdisi Miiteahhitlik Hizmetleri
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Kaynak: TC Ekonomi Bakanligi
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2016 Yilinda Yabancilara En Cok Konut istanbul’da Satildi

Yabancilara konut satiglari 2016 yilinda yiizde 20,3 azalarak 18.198 daire olarak gergeklesmistir. En
cok konut satilan illerin basinda 5.811 daire ile istanbul gelmektedir. Antalya’da yabancilara 4.352
konut satisi gerceklesmistir. Uclincii sirada 1.318 konut ile Bursa gelmektedir. Aydin’da 871 konut
satilmistir. Gecen yila gore yabancilara en ¢ok konut satilan ilk 10 il icinde Trabzon hari¢ tim illerde
satislar gerilemistir.

Tablo.1 Yabancilara Konut Satislarinin illere Dagilimi

ILLER ““““

TOPLAM 12.181 18.959 22.830 18.198
iSTANBUL 2.447 5.580 7.493 5.811
ANTALYA 5.548 6.542 6.072 4.352
BURSA 375 954 1.501 1.318
AYDIN 1.112 1.191 1.107 871
YALOVA 284 765 1.425 822
TRABZON 56 225 778 810
SAKARYA 103 512 833 657
MUGLA 1.053 1.050 830 632
ANKARA 175 369 599 623
MERSIN 545 783 717 580
DiGER iLLER 345 876 1.475 1.713
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Subat Ayinda 5,9 Puan Yiikseldi

insaat sektodriinde giiven endeksi 2016 yili ikinci yarisinda siirekli gerilemis ve 17,6 puan birden
dismiustl. Glven kaybi daha ¢ok sektériin disindaki dinamiklerden kaynaklanmisti. 2017 yilinin ilk
ayinda ise insaat sekt6ri glven endeksi uzun bir slre sonra ilk kez ve 6,0 puan birden yikselmisti.
insaat sektdrii gliven endeksi Subat ayinda da 5,9 puan daha yiikselmistir. insaat sektériine yénelik
aciklanan destekler glveni artirmaktadir ve son iki ayda giiven endeksinde yasanan toparlanma
Umit vermektedir.

Sekil.2— insaat Sektorii Giiven Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Mevcut insaat isleri Seviyesi Subat Ayinda 1,7 Puan Geriledi

Mevcut insaat islerinde gerileme yeni yilin ilk iki ayinda da sirmistir. Mevcut isler 6zellikle
mevsimsellik ile daha hizli gerilerken genel piyasa kosullari da islerde gerilemeye yol agmaktadir.
Mevcut insaat isleri seviyesi Subat ayinda gecen yilin Subat ayindaki mevcut isler seviyesinin de 8,3
puan altinda gergeklesmistir.

Sekil.3 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Seviyesi Subat Ayinda 3,0 Puan Diistii
Yeni yilin ilk ayinda yeni insaat isleri seviyesi 3,6 puan artmisti. Ancak Subat ayinda alinan yeni

insaat isleri bu kez 3,0 puan gerilemistir. Mevsimsellige ragmen Ocak ayinda gerceklesen artis
ardindan Subat ayindaki gerileme insaat sektoriinde de bir bekle gér dénemini isaret etmektedir.
Subat ayinda alinan yeni insaat isleri siparisleri gecen yilki Subat ayi seviyesinin de 6,1 puan altinda
gerceklesmistir.

Sekil.4 — Yeni Alinan insaat isleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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Konut Satislari Yeni Yila Artis ile Basladi
2016 yilinda konut satiglari ylizde 4,2 artmis ve 1.341.453 adet olarak gercekleserek yeni bir rekor

kirmigti.

Yeni yilin ilk ayinda ise konut satislarindaki artis devam etmistir. Ocak ayinda konut satislari gegen
yilin ayni ayina gore ylzde 12,8 artarak 95.389 adet olmustur. Konut satislarinda uygulanan
kampanyalar ve saglanan destekler satiglarin artisinda etkili olmaktadir. Yeni yilin ilk ayinda 20 yil
vadeli konut satislari baglamistir. KDV indirimi de genigletilmistir. Bu ¢ergevede yilin ilk aylarinda
konut satislarindaki artisin siirmesi beklenmektedir.

Tablo.2 Aylik Konut Satiglari

DONEM 2016 2017 2017-2016 DEGISIM (%)

OCAK 84.556 95.389 +12,8
SUBAT 101.703
MART 117.205
NiSAN 106.348
MAYIS 114.800
HAZIRAN 106.187
TEMMUZ 81.343
AGUSTOS 114.751
EYLUL 108.918
EKiM 130.274
KASIM 132.665

ARALIK 142.713
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislari Ocak Ayinda Yiizde 10,4 Artti

Konut satislarinin dagihmi degerlendirildiginde yeni yilin ilk ayinda birinci ve ikinci el satislar birlikte
artmistir. Yeni konut satisi anlamina gelen birinci el konut satisi Ocak ayinda yizde 10,4 artarak
44.235 adet olmustur. ikinci el konut satislar ise yiizde 15,0 artarak 51.154 adet olarak
gerceklesmistir. ilk el satislardaki artis dzellikle konut stoklarinin azaltiimasi agisindan énemlidir.

Tablo.3 — Konut Satiglarinin Dagilhimi

TOPLAM BiRINCI EL iIKINCI EL

2016 OCAK 40.068 44.482
2017 OCAK 44.235 51.154

% DEGISIM
2016/2017 +10,4 +15,0

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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ipotekli Satislar 2017 Yili Ocak Ayinda Yiizde 35,4 Artti

Konut satislarinda ipotekli satislar ile diger satislardaki gelismelerde ise Ocak ayinda ipotekli
satislar yiizde 35,4 artmis ve 35.993 adet olmustur. ipotekli satislar &zellikle bankalarin
uyguladiklari kampanyalar ile artmistir. Diger satislar ise Ocak ayinda ylzde 2,5 artmis ve 59.396
adet olarak gerceklesmistir. Konut talebi saglanan uygun kosullar ve uzayan vadeler ile birlikte
ipotekli satislarda daha kuvvetli artmaya devam edecektir.

Tablo.4 — Konut Satiglarinin Dagilimi

TOPLAM IPOTEKLI SATISLAR DIGER SATISLAR

% DEGISIM
2016/2017

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

istanbul Gayrimenkul Pazarinda Beklentiler Zayifladi

Tirkiye’de uluslararasi 6lgekte gayrimenkul piyasasina sahip olan sehir istanbul’dur. istanbul
Avrupa’da diger 6nemli sehirler ile karsilastirmali olarak son yillarda gelisme beklentileri itibariyle
ilk sirada yer almaktaydi. 2014 yilinda olusan yeni kosullar nedeniyle istanbul’a iliskin beklentiler
gerilemis, 2015 yilinda ise iyilesmisti. 2016 yilinda ise mevcut kosullar icinde istanbul gayrimenkul
pazarinda beklentiler dnemli 6lclide gerilemistir. Yatirrmlarda yirmi dokuzuncu siraya, gelisme
beklentilerinde ise yirmi yedinci siraya gerilenirken puanlari da énemli 6lgiide diismistiir. istanbul
30 Avrupa sehri icinde 28. siraya gerilemistir. 2016 yilinda yasanan olaylar ve sonrasinda olusan
kosullar ile istanbul’a iliskin beklentiler zayiflamistir. istanbul ayrica mevcut potansiyeline ragmen
piyasalarin kiglk kalmasi ve kurumsal yatirnmcilarin eksikligi nedeniyle de yeterince yatirnm
cekememektedir.

Tablo.5 istanbul Gayrimenkul Pazari ile ilgili Degerlendirmeler (2015-2016)

2015 2016

S

Goriiniim Derece Siralama Goriiniim Derece iralama
Mevcut Yatirim Performansi iyi 3,58 14 Zayif 2,51 29
Gelisme Beklentileri iyi 3,63 7 Zayif 2,71 27

Kaynak: Emerging Trends in Real Estate Europe 2017
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Mevcut Konutlarin Amortisman Siireleri Uzadi

Tirkiye’de konut talebinin bir bolima yatirnm amacgh gergeklesmektedir. Yatirimlar hem mevcut
tasarruflarin korunmasi hem de kira geliri elde edilmesi amaciyla yapilmaktadir. Bu gergevede
konut satisi fiyati ile aylik kira arasindaki iliski ile hesaplanan mevcut konutlarin yillik amortisman
slreleri de konut yatirimlari tercihi icin iyi bir gosterge olmaktadir. Yatirimcilar agisindan daha kisa
amortisman siireleri uygun olmaktadir. Bu cercevede amortisman sirelerinin 2016 yilinda uzamis
oldugu goriilmektedir. Amortisman siiresi istanbul’da 19,6 yila ¢cikmistir. En yiiksek yillik artis da
istanbul’da gerceklesmistir. Konut kiralarindaki artisin konut fiyat artisi altinda kalmasi amortisman
surelerinin uzamasina neden olmustur.

Sekil.5 illerde Mevcut Konut Amortisman Siireleri Yil 2015-2016
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Kaynak: Reidin Emlak Endeks

Bina insaat Maliyetlerinde Artis Yiikseldi Ancak Enflasyonun Altinda Kaldi

2016 yilinda bina insaat maliyetleri artisi ylizde 7,7 olarak gerceklesmistir. 2015 yilinda artis ylizde
5,9 olarak gerceklesmisti. 2016 yilinda maliyet unsurlar icinde iscilik maliyetleri ylizde 10,6
malzeme maliyetleri ise yiizde 6,9 yikselmistir. iscilik maliyetlerindeki artis etkili olmustur. Buna
karsin insaat maliyetlerindeki artis 2016 yilinda da enflasyonun altinda kalmistir.

Tablo.6 Bina insaat Maliyet Endeksi

- - -

227,40 264,30 217,80 211,00 239,00 203,80

Bir onceki doneme
gore degisim orani
(%)

7,7 10,6 6,9 5,9 8,3 5,2

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi 2016 Yilinda
Yiizde 0,4 Artti

2016 yilinda ingaat malzemesi sanayinde
agirhkl ortalama sanayi Uretimi ylzde 0,4
blylmustir. 2015 vyiinda ise insaat

malzemeleri sanayi Uretimi 0,7 bluylmsti.

2015 yilinda ingaat malzemelerine talep artisi
Ozel ve kamu sektorli insaat harcamalarindan
kaynaklanmis, ihracattan talep artisi olmamisti.

2016 yilinda ise yine 0Ozel ve kamu sektori
insaat harcamalari talep ve sanayi Uretimi
artisini siriklerken ihracat tarafindan talep
etkisi negatif olmustur.

Bu cercevede 2016 yilinda insaat malzemeleri
sanayi Uretiminde farkli egilimler ortaya
cikmistir. 26 alt sektorden 15’inde Uretim gegen
yila gore artarken, 11 alt sektérde lretim gecen
yila gore gerilemistir.

insaat malzemeleri sanayinde agirlikli yeri olan
sektorlerde Uretim artmistir. Diiz cam,
cimento, hazir beton, boya demir celik trinleri
ve iklimlendirme sanayi Uretimleri artmistir.

Uretimin geriledigi dnemli sektérler ise plastik
insat malzemeleri, diger camlar, seramik
karolar, dogal taslar ve mermerler, metal yapi
parcalari, elektrikli aydinlatma ekipmanlari ve
musluk-vanalar olmustur.

Tablo.7 — Sanayi Uretimi Biiyiime

SEKTORLER

Diiz Cam imalati
Sogutma ve Havalandirma
Donanimlarinin imalati

Seramik Sthhi Uriinlerin imalati
Firinlanmis Kilden Tugla, Karo ve insaat
Malzemeleri imalati

Diger Bina Dogramaciligi ve
Marangozluk Uriinlerinin imalati

insaat Amagli Beton Uriinlerin imalati

Kireg ve Algi imalat

Merkezi Isitma Radyatorleri (Elektrikli
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan
imalati

Hazir Beton imalati
Boya, vernik ve benzeri kaplayici
maddeler ile macun imalati

Cimento imalat
Kablolarin imalati

insaat Amacli Algi Uriinlerin imalati
Celikten Tiipler, Borular, ici Bos
Profiller Baglanti Parca imalati

Ana Demir ve Celik Uriinleri imalati
(insaat Demiri vb)

Duvar Kagidi imalati

Tas ve Mermerin Kesilmesi, Sekil
Verilmesi, Bitirilmesi

Birlestirilmis Parke Yer Dosemelerinin
imalati

Seramik Karo ve Kaldirim Taglari imalati
Diger Camlarin imalati ve islenmesi
(Teknik Amagl Cam)

Diger musluk ve valf/vana imalati
Metalden Kapi ve Pencere imalati
Plastik insaat Malzemesi imalati
Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin imalati
Metal Yapi ve Yapi Pargalari imalati

Kilit ve Mentegse imalati
insaat Malzemeleri

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

(Bir Onceki yilin ayni ayina ve dénemine gére — yiizde)

2016
ARALIK 2080
30,1 17,3
0,1 6,7
2,9 5,6
-13,7 53
42,5 4,8
11,1 4,6
-14,0 4,3
9,8 4,2
-30,4 2,2
-1,2 1,5
31,1 1,2
4,2 1,1
-19,6 1,0
-13,7 0,4
-3,4 0,2
18,9 -1,3
0,6 -1,5
-11,5 2,2
-6,7 3,4
21,9 -4,0
-3,8 -4,9
51,5 5,1
-4.6 -7,0
-25,3 7,4
0,1 -8,6
-3,0 9,0
0,7 0,4
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Aralik Ayinda ihracat Yiizde 1,3 Geriledi

insaat malzemeleri ihracati Aralik ayinda gegen yilin Aralik ayina gére yiizde 1,3 azalmis ve 1.311
milyon dolar olmustur. Eylil ve Ekim aylarindaki gerileme ardindan Kasim ayinda sinirli élglide
yiikselen ihracat yilin son ayinda yine gerileme gdstermistir. ihracatin yilin son ayini gerileme ile
kapatmasi ihracat pazarlarindaki toparlanma beklentisinin henliz talebe yansimadigini
gostermektedir. Pazar sikintilari yil boyunca ihracatta esas belirleyici olmaya devam etmistir.

Sekil.6 — insaat Malzemeleri ihracati (Aylik — Milyon Dolar)

AYLIK iIHRACAT MILYON DOLAR
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ithalat Aralik Ayinda Yiizde 14,9 Geriledi

insaat malzemeleri ithalati yilin ilk sekiz ayinda siirekli artmis, Eylil ayindan itibaren ise son dért
ayda gerilemistir. Aralik ayinda ithalat ylzde 14,9 gerilemis ve 712 milyon dolara inmistir. Artan
doviz kurlari da ithalati sinirlamaya baslamistir.

Sekil.7 — insaat Malzemeleri (Aylik — Milyon Dolar)
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Yillik ihracat 15,24 Milyar Dolar Olarak Gergeklesti

ihracat 2016 yilinin genelinde gerileme egilimi gdstermistir. Béylece yil genelinde yiizde 10,2
gerileyen ihracat 2016 yilinda 15,24 milyar dolar olarak gerceklesmistir. insaat malzemeleri sanayi
ihracati 2015 yilindan sonra 2016 yilinda da gerilemistir. ihracattaki gerilemede pazarlardaki
sikintilar ile birlikte 6zellikle metal ve kimyasal hammadde temelli Urin fiyatlarindaki distsler de
etkili olmustur.

Sekil.8 — insaat Malzemeleri ihracati (Yilhik — Milyon Dolar)
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Yillik ithalat 9,31 Milyar Dolar Oldu

insaat malzemeleri ithalati yilin ilk yarisinda artis egilimi icine olmustur. ithalat yilin ikinci yarisinda
once zayiflamis sonra gerilemeye baslamistir. Bu ¢ercevede 2016 yilinda ithalat sadece ylzde 1,9
artis gostererek 9,31 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

2011
2012
2013
2014
2015
2016

Sekil.9 — insaat Malzemeleri ithalati (Yillik — Milyon Dolar)
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Tablo.8 ingaat Malzemeleri ihracat Tablo.8 ingaat Malzemeleri ithalat
2015 -2016 milyon dolar 2015 -2016 milyon dolar

2015 2016 % 2015 2016 %
SEKTORLER DEG SEKTORLER DEG

ALCI 6,2 6,2 0,5
ALCI 51,5 55,1 7,0 :
. CIMENTO 17,1 16,5 -3,2
CIMENTO 549,4 494,8 -9,9 :
: BOYALAR VE VERNIKLER 560,0 547,4 -2,2
BOYALAR VE VERNIKLER 392,9 350,5 -10,8 o
. PLASTIK INSAAT
PLASTIK INSAAT .
. MALZEMELERI 361,8 378,9 4,7
MALZEMELERI 1.108,7 895,5 -19,2 " :
AGACTAN INSAAT
. MALZEMELERI 558,4 506,4 -9,3

AGACTAN iNSAAT
MALZEMELERI 465,5 425,9 -8,5

" DUVAR KAGITLARI 76,1 17,6 -76,9
DUVAR KAGITLARI 7,6 4,8 -37,0

iSLENMIS TASLAR (MERMER,

ISLENMIS TASLAR (MERMER,

. GRANIT) 201,7 198,3 -1,7
GRANIT) 1.016,5 924,2 -9,1

. - MINERAL YUNLER 49,1 45,4 -7,5
MINERAL YUNLER 19,3 18,4 -4,7

ASFALT, ALCI, CIMENTO VE

ASFALT, ALCI, CIMENTO VE

BETONDAN ESYA 61,1 54,5 -10,8
BE1:ONDAN ESYA 111,5 110,8 -0,6 TUGLALAR, KAROLAR,
TUGLALAR, KAROLAR, KIREMITLER 3,6 1,8 -50,5
K'REM'TLER 64 6.1 56 SERAMIK KAPLAMALAR 78,2 651 -16,8
5003 512,5 24 SERAMIK SAGLIK GEREGLERI 9,1 72 21,0
o ED il DUZ CAM, YALITIM CAMI,
DUZ CAM, YALITIM CAMI, CAM TUGLA 174,2 1705  -2,1
CAM TU

111,3 114,2 2,6

CAM YUNU 193,3 217,6 12,6
91 849 69

- - DEMIR GELIK CUBUK, PROFIL,
DEMIR CELIK CUBUK, TELLER VE CiVi, 419,3 3743  -10,7
PROFIL, TELLER VE Civi 4.040,1 3.486,9  -13,7 DEMIR CELIKTEN BORU VE
DEMIR CEVUKTEN BORU VE BORU BAGLANTI PARGA 873,5 799,1 -85
BORU BAGLANTI PARCA 1.402,3 1.161,2  -17,2 DEMIR CELIKTEN INSAAT
DEMIR CELIKTEN INSAAT AKSAMI 291,3 392,2 346
AKSAMI 12449  1.0006  -19,6 DEMIR CELIK VDA, CIVATA
DEMIR CELIK VIDA, CIVATA SOMUN 674,6 713,8 5,8
SOMUN 3283 3442 48 DEMIR CELIKTEN
DEMIR CFLIKTEN RADYATORLER 20,5 15,5 -24,5
RADYATORLER 387,8 366,5 -5,5 DEMIR GELIK SAGLIK
DEMIR CEEiK SAGLIK GEREGLERI 13,1 11,7  -10,2
GEREGLERI 65,8 61,0 7.4 ALUMINYUMDAN iNSAAT
ALUMINYUMDAN INSAAT MALZEMESI VE AKSAMI 89,3 86,2 -3,4
MALZEMESI VE AKSAMI 838,9 793,8 5,4 ALUMINYUMDAN SAGLIK
ALUMINYUMDAN SAGLIK GEREGLERI 34,1 27,4 -19,6
GEREGLERI 118,1 116,3 -1,5 KILITLER VE DONANIM ESYASI
KILITLER VE DONANIM 589,4 564,1 -4,3
ESYASI 555,1 566,0 2,0 ISITMA VE SOGUTMA
ISITMA VE SOGUTMA CIHAZLARI 1.037,2 1.3083 26,1
CiHAZLARI 658,7 673,6 2,3 ASANSORLER VE LIFTLER 142,6 182,7 28,1
ASANSORLER VE LIFTLER 41,9 50,5 20,4 MUSLUKLAR VE VANALAR 620,7 734,0 18,3
MUSLUKLAR VE VANALAR 356,8 3025  -15.2 ELEKTRIK MALZEMELERI 1.074,2 1.029,9 -41
ELEKTRIK MALZEMELERI 484,5 447,2 7,7 YALITIMLI KABLOLAR 379,3 434,7 14,6
YALITIMLI KABLOLAR 13224 1.230,5 -7,0 AYDINLATMA CiHAZLARI 507,1 3589  -29,2

AYDINLATMA CiHAZLARI 247,8 256,1 34 PREFABRIK YAPILAR 18,7 42,4 127,0
PREFABRIK YAPILAR 249,0 168,6 -32,3 iINSAAT MALZEMELERI 9.134,8 9.308,6 1,9

INSAAT MALZEMELERI 16.972,6 = 15.235,0 -10,2 Gruplandirmalar icin uluslararasi siniflandirmalar kullaniimistir.
Calsmada yer alan tim dis ticaret verilerinin sayisal kaynagi  insaat malzemesi toplam verileri Calisma Ekibi tarafindan
Tiirkiye Istatistik Kurumu’dur. hesaplanmaktadir.




TURKIYE EKONOMISI

Anayasa Referandumu 16 Nisan Tarihinde Yapilacak; Siyaset Ekonominin Oniine Gegiyor
Anayasa degisikligini iceren teklif Trkiye Buylk Millet Meclisi’'nde 339 oy ile kabul edilmistir. 330-
367 arasinda kabul oyu aldigi icin Anayasa degisikligi referanduma sunulacaktir. Yiiksek Segim
Kurulu referandum tarihini agiklamis ve 16 Nisan olarak belirlemistir.

Referanduma kadar olan dénemde yapilmasi beklenen siyasi kampanyalar da baslamistir. Buna
bagli olarak ekonomide ve piyasalarda yeniden bir bekle-goér dénemi olusmaktadir. Referandum
beklentisi ile birlikte iktisadi faaliyetlerde yavaslama riskine kargi hiikimet g¢ok sayida tesvik,
destek ve kampanya aciklamaktadir. Boylece referanduma kadar olan donemde ekonomideki
dinamiklerin calisir tutulmasi hedeflenmektedir. Goreceli sakin olan mali gostergelerde ise
referandum yaklastik¢a dalgalanma olasiligi yiiksektir.

Tiiketici Giiven Endeksi Zayif Seyrediyor

Referandum siirecine girilen ortamda tiiketici gliveni Subat ayinda yeniden gerilemistir. Gecen yilin
Agustos ayinda beri yasanan gerileme Ocak ayinda artisa donismisti. Ancak referandumun
kesinlesmesi ile ortaya cikan yeni beklentiler ve belirsizlikler nedeniyle Subat ayinda tiketici giiveni
zayiflamistir. Bununla birlikte tiiketicilerin bircok sektordeki kampanya cevap verdigi ve harcama
firsatlarini degerlendirdigi de goriilmektedir. Konut satislari bunun basinda gelmektedir.

Sekil.10 Tiiketici Gliven Endeksi
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Reel Kesim Beklenti Endeksi Yeni Yilda Toparlaniyor

Yeni yilin baslamasi ile birlikte Ocak ve Subat aylarinda reel kesim beklenti endeksi yikselmektedir.
Buna bagl olarak reel kesimin beklentilerinde iyilesme goriilmektedir. Referandum yapilmasinin
kesinlesmesi bir belirsizligi ortadan kaldirmistir. Hikiimet ayni zamanda Onemli tesvikler ve
destekler aciklamaktadir. Buna bagl olarak reel kesim beklentileri iyilesmektedir. i¢ piyasadaki
goreceli duraganliga karsin reel kesimin ihracat siparislerindeki artislar da iyimserligi artirmaktadir.
Turk Lirasindaki deger kaybinin durmus olmasi da etkili olmaktadir



Sekil.11 Reel Kesim Beklenti Endeksi
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Net Hata Noksan 2016 Yilinda da Kurtarici Oldu

2016 yilinda cari islemler agig1 32,6 milyar dolar olmustur. Tirkiye igin goreceli olarak diisik bir cari
islemler agigi verilmistir. Bununa birlikte cari islemler agiginin finansmaninda en énemli kalem net
hata ve noksan olarak gosterilen ve kaynagl bilinmeyen sermaye girisi olmustur. Net hata ve
noksan o6zellikle Aralik ayinda ¢ok yliksek gerceklesmistir. Net hata ve noksan kaleminin yuksek
olmasi uluslararasi kredibilite agisindan olumsuz olmaktadir.

Sekil.12 Cari islemler Dengesi ve Finansmani
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Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Tirkiye’nin Risk Primi Geriliyor

Turkiye’nin risk primi 2016 yih Temmuz ayinda karsilasilan basarisiz darbe girisimi ardindan 300
puanin Gzerine ¢ikmisti. Risk primi daha sonra Kasim ayinda olusan kiiresel kosullar icinde yeniden
300 puani asmistl. izleyen dénemde ise risk priminin gerilemekte oldugu goriilmektedir. Risk primi
Ocak ayi sonunda 267,5 puana inmistir. 23 Subat itibariyle de 237,7 puandir. Tirkiye'nin risk
primindeki gerilemede daha cok kiresel mali piyasalarda yasanan iyimserlik rol oynamaktadir.
Turkiye’nin risk primi benzer gelisen Ulkelerin igcinde halen en yiiksek olmaya devam etmektedir.

TURKIYE IMSAD AYLIK SEKTOR RAPORU — OCAK 2017



Sekil.13 Tiirkiye’nin Kredi Odememe Risk Primi (CDS) Puani
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Merkez Bankasi Para Politikasi Likidite Sikisikligini Artiriyor

Merkez Bankasi Turk Lirasinin deger kaybini sinirlamak igin piyasaya verdigi TL likiditesini azaltmayi
ve verdigi likiditenin maliyetlerini artirmayi tercih etmektedir. Bunun icin likiditeyi daha pahal
kanallardan saglamaktadir. Piyasaya verilen TL miktari ise 120 milyar TL'”den 70 milyar TLl'ye
gerilemistir. Merkez Bankasi’'nin likiditeyi sikilastirmasi zaten nakit ve 6deme sikisikligi yasanan
piyasalarda kosullari daha da zorlastirmaktadir. Merkez Bankasi bir sire daha bu politikayi
izleyecektir.

Zayif Tiirk Lirasi istikrar Ariyor

Turkiye’nin yatirnm yapilabilir kredi notlarini tamamen kaybetmis olmasi ile Ocak ayinda 4,0 TL
seviyesini asan sepet kur Merkez Bankasi’nin aldigi sikilastirma kararlari ve uygulamalari ile 3,70
seviyesine kadar gerilemistir. Kiresel mali piyasalardaki goreceli sakinlik de etkili olmustur. TL
Uzerinde deger kaybi baskisi slirmekte olup TL istikrar arayisina devam etmektedir.

Sekil.14 Tiirk Lirasi Sepet Kur
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Kaynak: TC. Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMiISI

2017 Yilinda Diinya Ticaretinde Biiyiime Beklentileri Olumlu

Dinya mal ticareti 2015 ve 2016 yillarinda gerilemistir. Gerilemede ekonomik yavaslama, ithalat
talebinin azalmasi ve ticarete konu olan urin fiyatlarindaki gerileme etkili olmustur. 2017 yilinda
ise diinya mal ticaretinin yeniden genisleyecegi éngériilmektedir. Diinya Ticaret Orgiitii de diinya
mal ticaretindeki 6ngériileri 6lcebilmek icin yeni bir 6ncii gdsterge agiklamaya baslamistir. Ug ayda
bir agiklanan 6nci gostergelerin Ocak ayinda agiklanan en yenisi 2017 yili ilk ¢eyrek doneminde
diinya mal ticaretinde bliyiime 6ngdérmektedir. Ana ticaret gostergesi 102,0’ye ylikselmistir ve
bunu en cok ihracat siparislerindeki artis desteklemistir.

Tablo.9 Diinya Ekonomisinde 2017 Yilinda En Onemli Riskler

2016 Q4 2017 Q1

ALT GOSTERGELER PUAN EGILIM PUAN EGILIM
ANA TiCARET GOSTERGESI 100.9 YUKARI 102,0 YUKARI
MAL TiCARETi HACMi 97,0 DURAGAN 97,4 DURAGAN
iHRACAT SIPARISLERI 101,8 DURAGAN 102,2 YUKARI
ULUSLARARASI HAVA KARGO 101,2 YUKARI 105,8 YUKARI
KONTEYNER LIMAN CIKISI 99,3 YUKARI 101,0 YUKARI
OTO URETiIM VE SATISI 99,6 DUARAGAN 103,1 YUKARI
ELEKTRONIK BILESEN SATISI 100,4 YUKARI 99,0 ASAGI
TARIMSAL HAMMADDE TiCARETi 103,1 YUKARI 99,2 ASAGI

Kaynak: Diinya Ticaret Orgiitii

Kiiresel imalat Sanayi PMI Verileri En Yiiksek Seviyesinde

imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi (PMI) islerdeki gelismeler acisindan énemli bir dncii
gostergedir. imalat sanayi PMI verileri 2017 yilinda dért énemli iilke ve bélge icin en yiiksek
seviyelerine ulasmis bulunmaktadir. Her dort bolgede de kiresel krizden bu yana ilk kez yiiksek
veriler birlikte yasanmaktadir ve bu dlinya ekonomisindeki toparlanma igin olumlu bir gelismedir.

Tablo.10 imalat Sanayi PMI (Satin Alma Yoneticileri Endeksi) Gostergeleri

T 52,1 46,9 50,3 50,2
| 201208 | 50,2 46,1 50,6 46,0
m 57,0 52,7 51,0 55,2
55,5 50,6 50,1 52,0
m 48,0 53,2 49,7 52,6
54,7 54,9 51,4 52,4
50 52 o1 27
55,8 55,6 52,2 53,5

Kaynak; MARKIT PMI Releases
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ABD Merkez Bankasi FED Mart Ayinda Faizleri Artirabilir

ABD Merkez Bankasi faiz artis karari icin bircok énemli ve 6ncii géstergeyi izlemektedir. istihdamda
ivilesme uzun siiredir devam etmektedir. Ucretlerde de artis baslamistir ve saatlik Gcretler
kademeli olarak artarak ortalama 26,0 dolara ylikselmistir. Ekonomik blylime tarafinda da lretim
ve harcama verileri olumludur. insaat sektériinde insaat baslangiglari ile harcamalari ve konut
satislari en ylksek seviyelerine ulasmistir. Bir diger izlenen 6nemli gosterge olan enflasyon da
artmaktadir ve Ocak ayinda yizde 2,5’e yikselmistir. ABD Merkez Bankasi’’'nin izledigi tim
gostergelerdeki en son veriler FED’e faiz artisi igin baski yapmaktadir. Bu gergevede 15-16 Mart

tarihlerinde gerceklesecek olan toplantisinda FED’in faiz artirma olasiigi onemli
yukselmistir.

Olglide
Dolar 2017 Yilinda Trump’a Ragmen Giiglii Kalmaya Devam Ediyor

ABD Dolari 2017 yilinda da gui¢li kalmaya devam etmektedir. Trump uygulamalari nedeniyle Dolar
icin bazi teredditler yasanmakla birlikte FED faiz artisi beklentileri nedeniyle Dolar basta Euro
olmak lizere diger para birimleri karsisinda gli¢lii konumu stirdirmektedir.

Sekil.15 Euro Dolar Paritesi
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Kaynak: Reuters Glinliik Verileri

Gelisen Ulke Paralari 2017 yilinda Daha Sakin

Gelisen Ulke para birimleri 2017 yilinda daha sakin bir baslangi¢c yapmistir. Dolar karsisinda énemli
gelisen Ulke para birimleri deger dahi kazanmistir. Kiiresel mali piyasalar FED faiz artislarini 2017

yilinda daha sakin beklemektedir. Gelisen (lkeler icinde en yliksek deger kaybini ise Turk Lirasi
yasamistir.

Sekil.16 Gelisen Ulke Para Birimlerinin Dolar Karsisinda Deger Degisimi Yiizde
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de Yillik insaat Harcamalari 2016 Yilinda 1,18 Trilyon Dolar

ABD’de konut ve konut disi insaat harcamalari 2016 yilinin tamaminda kademeli artisini
sirdirmistir. 2016 yilinda toplam insaat harcamalari 2015 yilina gore yizde 5,1 artarak 1,18
trilyon dolar olarak gerceklesmistir. Konut insaat harcamalari ylzde 7,7 artmis ve 473,1 milyar
dolara ylikselmistir. Konut disi bina insaat harcamalari ise ylzde 3,4 aratarak 708,2 milyar dolar
olmustur.

Tablo.11 ABD insaat Harcamalari (Yillik Milyar Dolar)

355, 629, oBas

363,9 642,5 1.006,4
m 382,6 691,7 1.074,3
m 401,7 695,0 1.096,6
m 439,0 684,5 1.123,5
475,1 701,3 1.176,4
m 454,3 699,9 1.154,1
464,8 701,7 1.166,5
473,1 708,2 1.181,3

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni ve Mevcut Ev Satislari Yeni Yila Artis ile Basladi

ABD’de konut satislari yeni yila da artis ile baslamistir. 2017 yili Ocak ayinda yeni ev satislari 55 bin
olarak gerceklesmistir. Mevcut ev satislari ise 5,69 milyon adet ile 2007 yilinda bu yana ki en
seviyesine ylkselmistir.

Tablo.12 ABD Konut Sektori
YENI EV SATISLARI MEVCUT EV SATISLARI KONUT FiYAT ENDEKSI
AYLIK YILLIK CS 20
(BIN) (BIiN)

2012 Q4 396 4.900
2013 Q4 441 4.870 165,6

481 5.210 175,1
466 5.480 180,9

511 5.360 184,6
579 5.570 189,8
574 5.490 191,8
535 5.510 192,8

Kaynak: US National Association of Realtors, US Bureau of Census, S&P Case Shiller Index
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Euro Alaninda insaat Harcamalari 2016 Son Ceyreginde Yiizde 2,2 Biiyiisii

Euro bélgesinde 2016 yili dérdiincii ceyrekte insaat harcamalari 2,2 biyimdistir. insaat
harcamalari 2016 yilinin ikinci yarisinda daha kuvvetli bliyime gdstermistir. Hem konut hem de
konut disi bina harcamalarinda biliyiime birlikte yasanmaktadir.

Tablo.13 Euro Bolgesi insaat Sektorii Biiyiime Degisim (Yiizde)

SEKTORU INSAATI INSAATI
0.1 06 L5
22 19 36
Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlari Duragan

Klresel piyasalarda emtia fiyatlari Ocak ayinda yikselmisti. Subat ayinda ise emtia fiyatlarindaki
fiyat artislarinin durdugu goriilmektedir. Buna bagl olarak insaat malzemesi fiyatlarinda da
duraganlik yasanmistir.

Tablo.14 insaat Malzemesi Fiyatlar

INSAAT DEMIRI BAKIR
TON/ 100 LIBRE/
DOLAR DOLAR

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National Association of Home Builders, COMEX,

DUZ KERESTE
2,36 M3/DOLAR
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“OZEL BOLUM”

SECILMIiS ULKELERDE iNSAAT SEKTORLERINDE BUYUME BEKLENTILERi OLUMLU

Enerji ihrac eden llkelerin insaat sektorlerinde iki yildir st Uste yavaslama veya kiglilme
yasanmistir. 2017 yilinda ise bu llkelerde insaat sektorlerinde yeniden biylime ve toparlanma
beklenmektedir. 2017 yilinda Rusya’da insaat sektoriinin yizde 1,0 buylyecegi ongorilmektedir.
iran’da ambargolarin kalkmasi ve petrol arzinin genislemesi sonucu insaat sektériinde biyiime
hizlanacaktir. Katar’da hizli biylime siirmektedir. Suudi Arabistan’da blylime yilzde 2,2, BAE'de ise
ylzde 3,0 olarak beklenmektedir.

Gelismis Ulkelerde de insaat sektorlerinde bliyime siirmektedir. 2017 yilinda ABD’de insaat
sektdriiniin yiizde 3,6, Almanya’da yiizde 1,5 ve ingiltere’de yiizde 2,9 biiyiimesi 6ngorilmektedir.
Kanada’da blytime yizde 3,0 olacaktir.

iki buylk insaat llkesi Cin’de ise insaat sektdriinde biyiime 2016 yilinda 6nemli 6lciide
yavaslamistir. Blylmenin 2017 yilinda da yilzde 3,5 olacagl ongorilmektedir. Hindistan’da ise
insaat sektoriinde biylime hizlanmistir ve 2017 yilinda ylizde 5,7 bliylime 6ngoérilmektedir.

Tablo. 15 Secilmis Ulkelerde insaat Sektérlerinde Biiyiime Ongoriileri Yiizde

- 2016 2017
HEKEEER TAHMIN TAHMIN

ALMANYA 1,5 1,5

| awawa
18 29
| masa 05 39
. ]

CiN 3,6 3,5
. ]

Kaynak: Ulke istatistik Biirolari ve Hiikiimet Programlar
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TURKIYE iINSAAT MALZEMESi SANAYICILERi DERNEGI

www.imsad.org / info@imsad.org

TEL: +90 2016 322 23 00
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