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AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2014

YONETICi OZETi

v

2013 Yilinda Alinan
Ruhsatlari Yiizde 7,9 Artti.

Konut Yapi

2013 Yilinda Alinan Ofis Yapi Ruhsatlari
Yiizde 9,0, Sanayi Ve Depo Binasi Yapi
Ruhsatlari Yiizde 16,3 Yiikseldi.

insaat Sektériinde istihdam Aralk

Ayinda 1,75 Milyon.

insaat Sektorii Giiven Endeksi ile Yeni

Alinan insaat isleri Subat

Geriledi.

Ayinda

2014 Yih ilk iki Ayinda Konut Satislar
Yiizde 3,2 Geriledi.

Yeni Konut Fiyatlarinda Yillik Artig Yiizde
13,7.
Sektoriinin

insaat Yurticinden

Kullandigi Kredi Artisi Yavasliyor.

Konut Kredisi Aylik Ortalama Faiz Orani
Mart’ta Yiizde 1,08.

2014 Ocak Ayinda insaat Malzemesi
Sanayi Uretiminde Kuvvetli Artiglar.

2014 yilinda insaat Malzemelerine Talep
ihracat Artisinda da Gelmeye Basladi.

2014 Ocak Ayinda insaat Malzemesi
ihracati Yiizde 16,9 Artarak 1,75 Milyar
Dolar.

2014 Ocak Ayinda insaat Malzemesi
ithalati Yiizde 7,5 Gerileyerek 718
Milyon Dolar.

Siyasi Belirsizlik Reel Kesim ve Tiiketici
Beklentilerini Diiguriiyor.

Sanayi Uretimi Ocak Ayinda Yiizde 7,1
Artti.

Issizlik Aralik Ayinda Yiizde 10,0.

v Cari Agik 2014 Yiinda Gerilemeye

Basladi; Ocak Ayinda Yillik 64,0 Milyar
Dolar.

Déviz Kurlan Artisi ile Enflasyon
Yiikseliyor. Uretici Fiyatlari Yillik Yiizde
12,4.

Kredi Biiyiimesi Yavashyor; Yillk Yiizde
22,6.

Tirk Lirasi Kredi Faiz Oranlan Artiyor.
Yillik Yiizde 14,5.

Tiurk Lirasi Kiiresel Etkiler ve Siyasi
Belirsizlik Altinda istikrar Ariyor.

Gelismis Ulkelerde Biiyiime Beklentileri
Artiyor.

ABD Merkez Bankasi FED Parasal
Genislemeden Cikisi Siirdiiriiyor.

Gelisen Ulkelerdeki
Tiurkiye'yi De Etkiliyor.

Dalgalanma

Diinya Mal Ticareti 2014 Yilina Sinirl Bir
Artisla Bagladi.

Euro-Dolar Paritesi 1.34-1.38 Araliginda.

ABD’de insaat ve Konut Sektorlerinde
Toparlanma Siiriiyor.

ABD’de Yeni Ev Satislari
Kosullarina Ragmen Artiyor.

Zorlu Kis

AB insaat Sektorii 2014 yilinda 3 Yil
Sonra Biiylidi.

insaat Malzemesi Fiyatlari Mart Ayinda
Geriledi.
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EXECUTIVE SUMMARY

v' During the 2013, number of building

permits expanded 7,9 percent.

During the 2013, Office building space

permits expanded 9,0 percent,
industrial building space expanded 16,3

percent.

Construction sector employment is 1,75
million in December.

Construction sector confidence and new
construction orders are decreasing in
February.

In the first two months of 2014, house
sales dropped 3,2 percent.

New house sale prices has expanded
13,7 percent annual rate.

Average monthly housing loan interest
rate is 1,084 percent in March.

Construction materials industrial
production growth rapidly in the first

month of the new year.

Demand for construction materials is
begining to derive from foreign markets
in 2014.

Construction materials export increases
16,9 percent in January.

Construction materials import

decreases 7,5 percent in January.

Political uncertainty affects negatively
households confidence and economic
activities.

industrial production has increased 7,1
percent in January.

General unemployment rate is 10,0
percent in December.

Current account deficit has began to
drop in 2014.

Inflation will rise due to depreciation of
the Turkish Lira.

Total bank credits growth rate is losing
momentum; yearly rate is 22,6 percent.

Turkish Liras credit interest rates is
rising.

Turkish Lira against the currency basket
rate (0,50 dollar + 0,50 Euro) is seeking
stability over 2,60 level.

Economic growth expectation s
increasing for developed countries.

US Central Bank FED will contiuning to
exit from QE policy.

Euro Dolar parity is at between 1,34-
1,38 levels.

Recovery US construction and housing
sector is ongoing. EU construction
sector is growing after three years.

Construction materials prices have
decreased in March.

www.imsad.org
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

2013 Yilinda Alinan Konut Yapi Ruhsatlari
Yiizde 7,9 Artti

2013 yilinda
ruhsatlari sayisi 810.784 olmustur. Alinan
yapi ruhsatlari gecen yila gore yiizde 7,9
artmigtir. 2013 yili son geyreginde alinan

alinan yeni konut vyapi

konut yapi ruhsatlar ise gegen yilin ayni
¢eyreginin yiizde 1,7 altinda kalmistir.

Alinan konut yapi izinleri ise son iki yildir
genisleyen yeni konut stokunun arzi ile
artisini siirdiirmektedir.

2013 yihinda alinan vyapi kullanim izin
belgesi sayisi 695.678 olmusg ve gegen yila

gore yiizde 27,2 artmistir.

2013 vyiinda alinan yeni konut yapi
ruhsatlar ile olusacak insaat isleri insaat
malzemesi sanayi i¢in onemli bir talep

yaratacaktir.

TABLO.1 ALINAN KONUT YAPI RUHSATI VE
KULLANIM iZiN BELGELERI

YAPI KULLANIM iziN
DONEM YAPI RUHSATI BELGESI
DAIRE SAYISI DAIRE SAYISI

2011 650.285 555.163
2012 Q1 144.405 115.761
2012 Q2 217.476 129.562
2012 Q3 168.116 123.645
2012 Q4 225.873 177.980
2012 755.870 546.948
2013 Q1 157.769 148.812
2013 Q2 232.574 151.207
2013 Q3 198.432 154.216
2013 Q4 222.009 241.443
2013 810.784 695.678

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

2013 yilinda Alinan Ofis Yapi Ruhsatlari
Yiizde 9,0, Sanayi ve Depo Yapi Ruhsatlari
Yiizde 16,3 Artti

2013 yilinda alinan yeni ofis binalari yapi
ruhsatlari m2 biiyiikliik olarak yiizde 9,0
artmigtir. Yine 2013 yilinda yeni sanayi ve

depo binalari igcin alinan yapi ruhsatlan ise
m2 biiyiikliik olarak yiizde 16,3 oraninda
artmigtir. Ofis ile sanayi ve depo binalan
icin alinan yapi ruhsatlari ile olusacak ingaat
isleri de insaat malzemesi sanayi icin talep
yaratacaktir.

TABLO.2 ALINAN OFiS VE SANAYi BiNASI-DEPO YAPI
RUHSATI BELGELERI

OFis SANAYi VE DEPO

DONEM | BIiNALARI M2 BiNALARI M2
2011 4.911.901 6.011.773
2012 Q1 927.597 1.163.766
2012 Q2 1.910.650 2.038.553
2012 Q3 1.615.325 1.672.439
2012 Q4 1.750.146 2.082.500
2012 6.203.718 6.957.258
2013 Q1 1.175.382 1.726.232
2013 Q2 1.605.512 2.080.880
2013 Q3 1.836.602 2.437.143
2013 Q4 2.146.910 1.850.719

2013 6.764.406 8.094.974

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde istihdam Aralik Ayinda
1,75 Milyon Kisi

insaat sektériinde istihdam Aralik ayinda
1,75 milyon kisi ile mevsimsellikle birlikte
gerilemistir. Ancak 2013 vyili Aralik ayi
itibariyle ingsaat sektoériinde istihdam gegen
yilin Aralik ayinin yiizde 6,4 lzerindedir.
Insaat sektoriiniin toplam istihdam icindeki
payi ise yiizde 6,9 olmustur.

TABLO.3 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
DONEM TOPAM SEKTORU iNSAAT
iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU
(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2012 MART 23.817 1.400 5,9
2012 HAZiRAN 25.282 1.828 7,2
2012 EYLUL 25.367 1.891 7,5
2012 ARALIK 24.766 1.647 6,7
2013 MART 24.974 1.603 6,4
2013 HAZIRAN 26.319 1.942 7,4
2013 EYLUL 25.808 1.879 7,3
2013 EKiM 25.648 1.954 7,6
2013 KASIM 25.443 1.889 7,4
2013 ARALIK 25.262 1.753 6,9

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU
SEKiL.2 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERI 2010=100

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Subat iNSAAT FAALIYETLERi SON UC AY
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Geriledi SEKIL.3 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100
2013 yihnin  bagindan itibaren meveut | YENI ALINAN INSAT iSLERININ SEVIVES]

insaat islerinde yasanan toparlanma 74,0

Temmuz ayina kadar artis gostermisti. 72,0 A
Mevcut ingaat isleri seviyesi Agustos 70,0 -

ayindan itibaren ise kademeli bir gerileme | %° IR

egilimi icine girmisti. Yeni yilin ilk ayinda ise Zz’z \/ \'/ :
mevcut insaat isleri seviyesi ¢ok sinirli bir 62:0 |

gerileme gosterirken Subat ayinda gerileme 60,0
hizlanmigtir. Bununla birlikte mevcut ingaat S E2552%<EkE¢E55 2%
o . 832528323 ¢gs8
isleri Subat ayi seviyesi gecen yilin Subat S E > o 5 > 3
ayina gére halen 2,0 puan daha yukarida ° h ”
bulunmaktadir. Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org

I



AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut Satislar ilk iki
Geriledi

Ayda Yizde 3,2

2013 yilinda konut satislan yiizde 63,2
artmisti. 2014 yilinin Ocak ayinda ise konut
satislan artisi 6nemli dlglide yavaslamis ve
gecen yilin Ocak ayina gore sadece yiizde
0,2 artmisti.

2014 Subat ayinda ise konut satislari gegcen
yilin ayni ayina goére yiizde 5,5 diiserek
82.597 adet olmustur.

Yilin ilk iki ayinda ise konut satislari gegen
yilin ilk iki ayina gore yizde 3,2 diiserek
170.236 adet olarak gergeklesmistir. Konut
satislarindaki yavaslama siirecektir.

TABLO. 4 AYLIK KONUT SATISLARI

2014-2013
DONEM 2013 2014 DEGISiM
%
OCAK 87.444 87.639 0,2
SUBAT 88.519 82.597 -5,5
MART 97.956
NiSAN 95.381
MAYIS 103.261
HAZIRAN 96.424
TEMMUZ | 106.636
AGUSTOS 84.480
EYLUL 102.280
EKiM 76.344
KASIM 102.681
ARALIK 115.784

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Konut Satislarinda ilk iki Aylik Gerileme
ikinci El Konutlar Kaynakli

ilk iki aylik donemde toplam konut satislari
ylizde 3,2 gerilemistir. Birinci el konut
satislani ilk iki ay icinde vylzde 0,6
gerileyerek 78.229 adet olmustur. Birinci el
konut satislarinda gerileme ¢ok sinirhidir.
Buna karsin ikinci el konut satislari ilk iki ay
icinde gegen yilin ilk iki ayina gore yilizde 5,4
oraninda gerileyerek 92.007 adet olmustur.
Konut satislarindaki yavaslamanin daha ¢ok

ikinci el konut satislarindan kaynaklandigi
goriilmektedir. Birinci el konut satislan ise
ilk iki ay icinde gecen yil ile hemen ayni
seviyede devam etmektedir.

TABLO.5 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI

- BIRINCi iKiNCi
DONEM TOPLAM EL EL
20;31 OR | 175963 | 78688 | 97.279
20;‘[‘, ORC | 170236 | 78220 | 92007

0,
DEé/iOSiM 32 o8 >

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlari Artislari Yeni Yilda
Yavasliyor

Yeni konut fiyatlari artisi 2014 yilinin ilk iki
ayinda yavaslamstir. ilk iki ayda yeni konut
fiyat artislari sadece yiizde 0,85 olmustur.
Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére
artis ise yiizde 13,7’dir. Son bir yilda yeni
konut fiyatlarinda en yiiksek artis yiizde
15,0 ile 3+1 tipi konutlarda gergeklesmistir.

Yeni konut fiyatlarindaki artis yilin ilk
ceyrek doneminde yasanan dalgalanma ve
belirsizliklere bagh olarak yavaslamistir.

SEKiL.4 YENi KONUT FiYAT ENDEKSi(2010=100)

YENi KONUT FiYAT ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

ingsaat ve  Gayrimenkul Sektdriiniin

Kullandigi Kredilerde Yavaslama

insaat ve  Gayrimenkul sektdriiniin
yurtdisindan kullandigi kredilerde
duraganlagsma goriilmektedir. Yurtigcinden
kullanilan  kredilerin toplaminda artis
gorilmekle birlikte bu artis doviz
kurlarindaki yiikselmeden de

etkilenmektedir. insaat ve gayrimenkul
sektoriiniin yurticinden kullandigi kredilere
yonelik talep yeni islerden c¢ok isletme
sermayesi aciginin finansmanina yoénelik

olmaya baslamistir.

TABLO. 6 iNSAAT VE GAYRIMENKUL SEKTORUNUN
KULLANDIGI KREDILER

iINSAAT INSAAT

Hem mevduat faizlerindeki artislar hem de

Merkez Bankasi’'nin bankalari fonlama

maliyetindeki artislar ile birlikte konut
kredisi ortalama faiz oranlarinin
onumiizdeki aylar iginde de artisini

surdirmesi beklenmektedir.

SEKIL.5 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI %

AYLIK ORTALAMA FKREDI FAiZ ORANI %

1,40
1,30
1,20
1,10
1,00 -
0,90
0,80
0,70
060 +—+— "+

2011 Q1
2011 Q2
2011 Q3
2011 Q4
2012 Q1
2012 Q2
2012 Q3
2012 Q4
2013 Q1

2013 Q2
2013 Q3
2013 Q4

2014 Ocak

2014 Subat

2014 Mart

KREDILER MILYON KREDILER MILYON

M":rT_ON DOLAR MILYON TL DOLAR

2011 Q1 39.937 5.408 23.502 4.890
2011 Q2 | 43.166 5.533 22.272 4.945
2011 Q3 48.226 5.673 26.828 4.976
2011 Q4 | 49,314 5.956 26.918 5.073
2012 Q1 51.535 5.787 26.981 5.015
2012 Q2 54.454 5.510 27.741 5.214
2012 Q3 58.403 5.485 29.537 5.280
2012 Q4 59.030 5.547 29.855 5.062
2013 Q1 63.821 5.483 32.169 5.123
2013 Q2 77.189 5.765 35.884 5.245
2013 Q3 79.096 5.853 37.656 5.115
2013 Q4 85.090 6.004 40.244 5.121
20140cak | 88.508 5.995 42.357 5.092

Kaynak: TBB Risk Merkezi, TCMB

Konut Kredilerinde Faiz Artisi Siiriiyor; Mart
Ayinda Ortalama Yiizde 1,08

Konut kredisi aylik ortalama faiz oranlari

2013  yilim

ylizde

0,98

seviyesinden

kapattiktan sonra 2014 yilinda artis egilimi
icine girmistir. Ortalama aylk konut kredisi
faiz oranlari Ocak’ta yizde 1,0, Subat’ta ise
yiizde 1,04 seviyesine gikmistir. Mart ayinda
da faiz oranlarindaki artis siirmistir ve
aylik ortalama konut kredisi faiz orani
ylizde 1,08’e ulagsmistir.

Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri

Konut Kredileri Artisi Yavasliyor

Toplam konut kredilerindeki artis hizi son
aylarda yavaslamaktadir. Aralik ayi
sonunda 110,1 milyar TL olan konut
kredileri Subat ay1 sonunda ise sadece 1,8
milyar TL artarak 111,9 milyar Tl'ye
ulasmistir. Subat ayinda konut kredilerinde
yillik bilyiime yiizde 25,3’diir.

SEKIL.6 KONUT KREDILERi STOKU

KONUT KREDILERi MILYAR TL

120,0 110,141
110,0
100,0
90,0
80,0
70,0

(0 o o o o e o S B B B B e e

T X

88888888333d82

o o HHE NN 0000 3

SSooooosoogseesS s«

O N NN <
NNNNNNNNN 88
o~

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

2014 Ocak Ayinda Hizh
Yasanan Alt Sektorler Oldu

Uretim Artisi

2014 yilinin Ocak ayinda ingaat malzemeleri
sanayi alt sektorleri farklh uretim artiglari
gostermistir. Ancak Ocak ayi genel olarak
Uretim artisinin hizh gergeklestigi bir ay
olmustur.

12 alt sektérde Ocak ayi sanayi biiylimesi
gecen yilin ayni ayina gore yiizde 10,0 ve
tizerinde gergeklesmistir. 7 alt sektérde ise
tiretim artislan yilizde 20 ve zerinde

olmustur.

Metalden kapi ve pencere alt sektoriinde
tiretim artis1 yiizde 47,6’dir. Boya vernik ve
benzeri kaplama maddelerinde yiizde 28,3,
kireg ve algi ile kilit ve mentese liretiminde
artislar yiizde 27,7 olarak gergeklesmistir.
Elektrikli
liretiminde biyime vyizde 22,7, diger

aydinlatma ekipmanlari
musluk ve vana/valf iliretiminde ise yiuzde
20,0 olmustur.

insaat malzemeleri iginde 6nemli yer tutan
¢imento ve hazir beton iiretiminde de sirasi
ile yilizde 22,3 ve yiizde 19,6 artis
yasanmistir. Plastik insaat malzemelerinde
tretim artisit 19,1, teknik camlarda ise
ylizde 18,9 olmustur. Kablolarda iiretim
artisi yiizde 10,0’dur.

Ocak ayinda insaat malzemeleri sektoriiniin
onemli alt sektorlerinin ¢ogunda yiiksek
oranh Uretim artiglan gergeklesmistir.

insaat amagh beton iiriinleri iiretimi yiizde
7,1,
seramik, karo ve kaldirim taslari liretimi
ylizde 6,5 artmistir. Merkezi
radyator liretimi ise yiizde 8,2 yiikselmistir.

ingsaat demiri liretimi vyiizde 7,0,

kazan ve

2014 yihnin ilk ayinda sanayi iiretimi gegen
yilin ayni ayina gore gerileyen bes alt sektor
bulunmaktadir. En
gerilemesi yiizde 14,7 ile dogramacilik ve

yiiksek retim

marangozluk iiriinleri iiretiminde olmustur

2014 yili Ocak ayinda sanayi Uretimindeki
artista i¢ talep etkili olmustur. Devam eden
ingaat isleri ile kismen yeni baslayan
islerden gelen talep devam etmektedir.
2014 yilinin Ocak ayinda ingaat malzemesi
sanayindeki biiyiimeye gecen yildan farkh
olarak ihracatin da 6nemli bir katkisi oldugu

gorulmektedir.

TABLO.7 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi

BUYUME 2014 OCAK
ALT SEKTORLER OCAK

METALDEN KAPI VE PENCERE 47,6
BOYA, VERNIK VE BENZERi KAP. MAD 28,3
KIiREC VE ALCI iIMALATI 27,7
KiLiT VE MENTESE 27,7
ELEKTRIKLi AYDINLATMA EKiPMAN. 22,7
CIMENTO 22,3
DIGER MUSLUK VE VALF/VANA 20,0
HAZIR BETON 19,6
PLASTIK iNSAAT MALZEMESI 19,1
DIGER CAMLAR (TEKNiK CAM) 18,9
iNSAAT AMAGLI ALl URUNLERI 13,6
KABLOLAR 10,0
FIRIN. KILDEN TUGLA, KARO VE iNS.MAL 9,6
MERKEZi ISITMA RADYATORLERI SICAK SU
KAZAN 8,2
iNSAAT AMAGLI BETON URUNLERI 7,1
ANA DEMIR VE GELiK URUNLERI
(iNSAAT DEMIRI) 7,0
SERAMIK KARO VE KALDIRIM TASLARI 6,5
pUz cAM 3,5
SERAMIK SIHHi URUNLERI 2,5
TAS VE MERMERLER 0,8
BiRLESTIRILMi$ PARKE YER DOSEME -1,5
SOGUTMA VE HAVALANDIRMA DONA. -6,0
METAL YAPI VE YAPI PARCALARI -8,5
GELIKTEN TUPLER, BORULAR, iGi BOS PROFILLER
BAGLANTI PARCA iMALATI -9,6
BiNA DOGRAMACILIGI VE MAR. URUN. -14,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

Ocak Ayinda ihracat Artisi Kuvvetli; Yiizde
16,9

2014 Ocak ayinda insaat malzemesi ihracati
1.75 milyar dolar olmus ve gegen yilin ayni
ayinda gore yiizde 16,9 artmistir. Ayhk
ihracat artigi uzun siire sonra iki haneli
rakamlara ulagmistir.

SEKIL.7 INSAAT MALZEMELERI IHRACATI AYLIK

AYLIK iINSAAT MALZEMESI IHRACATI
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MESKiYIL mYENiYIL

Ocak Ayinda ithalat Geriledi; Yiizde 7,5

2013 yilinin genelinde ingsaat malzemesi
ithalati hizli artis egilimi icinde olmustu.
2014 yilinin Ocak ayinda ise ithalat yiizde
7,4 diiserek 718 milyon dolara gerilemistir.

SEKiL.8 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK

Yillik ihracat 21,54 Milyar Dolar

2014 yili Ocak ayinda yillik ihracat 21,54
milyar dolara vyiikselmistir. Yilhk ihracat
artisi yiizde 1,8 olmustur. 2014 yilinda daha
iyi bir ihracat performansi beklenmektedir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI YILLIK

YILLIK iHRACAT MILYON DOLAR
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Yillik ithalat 10,31 Milyar Dolara Geriledi
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2013 yilinda ingaat malzemeleri ithalati bir
onceki yila gore yiizde 21,3 oraninda artmis
ve 10,37 milyar dolara ulasmisti. 2014 yilina
ise insaat malzemeleri ithalat1 gerileme ile
baslamistir. Boylece yillik ithalat Ocak ayi
itibariyle 10,31 milyar dolara inmistir

SEKiL.10 INSAAT MALZEMELERIi iTHALATI YILLLIK

AYLIK INSAAT MALZEMESI iTHALATI
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YILLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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TABLO.8 INSAAT MALZEMELERIi iHRACATI
OCAK MiLYON DOLAR

TABLO.9 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI
OCAK MIiLYON DOLAR

) DEGISimM ) DEGiSim
SEKTORLER 2013 2014 % SEKTORLER 2013 2014 %
ALGI 3.9 5.1 28,6 ALGI 0.4 0.9 121,4
CIMENTO 61.5 48.2 -21,6 GIMENTO 1.0 1.5 52,3
BOYALAR VE VERNIKLER 23.4 26.6 13,6 BOYALAR VE VERNIKLER 39.8 44.1 10,9
PLASTIK INSAAT PLASTIK iINSAAT
MALZEMELERI 83.4 99.3 18,8 MALZEMELERI 28.9 27.4 -5,2
AGAGTAN iNSAAT AGACTAN iNSAAT
MALZEMELERI 27.6 47.3 71,5 MALZEMELERI 52.7 50.0 -5,1
DUVAR KAGITLARI 0,6 1.7 163,0 DUVAR KAGITLARI 2.9 6.1 111,1
iSLENMIS TASLAR iSLENMI$ TASLAR
(MERMER, GRANIT) 78.6 96.6 23,0 (MERMER, GRANIT) 14.9 17.7 18,4
MINERAL YUNLER 1.9 2.3 20,1 MINERAL YUNLER 4.4 4.8 7,9
ASFALT, ALGI, CIMENTO ASFALT, ALGI, CIMENTO
VE BETONDAN ESYA 12.8 10.9 -15,3 VE BETONDAN ESYA 5.6 6.7 20,5
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,

KIREMITLER 0,5 0.5 -5,4 KIREMITLER 0.2 0.5 197,4

SERAMIK KAPLAMALAR 42.7 51.8 21,2 SERAMIK KAPLAMALAR 5.5 9.9 80,3

SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK

GEREGLERI 15.3 16.1 5,3 GEREGLERI 0.7 0.7 -0,1

DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,

CAM TUGLA 8.4 11.5 36,1 CAM TUGLA 13.3 17.2 29,2

CAM YUNU 7.8 9.4 19,5 CAM YUND 8.9 13.5 51,3

DEMIR CELiK GUBUK, DEMIR GELiK GUBUK,

PROFiL, TELLER VE GiVi 430.8 502.1 16,5 PROFiL, TELLER VE CiVi, 51.2 40.8 -20,5

DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE

BORU BAGLANTI PARCA 125.4 158.3 26,2 BORU BAGLANTI PARCA 81.7 69.7 -14,8

DEMIR GELIKTEN iINSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT

AKSAMI 109.0 126.8 16,3 AKSAMI 13.4 20.7 53,4

DEMIR GELIK VIDA, DEMIR GELIK VIDA,

CiVATA SOMUN 21.7 29.3 35,2 CiVATA SOMUN 46.8 47.7 1,9

DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN

RADYATORLER 31.7 33,5 5,4 RADYATORLER 2.1 1.9 -11,7

DEMIR GELiK SAGLIK DEMIR GELiK SAGLIK

GEREGLERI 5.1 7.5 46,4 GEREGLERI 1.3 1.1 -17,6

ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMINYUMDAN iNSAAT

MALZEMESi VE AKSAMI 61.8 76.5 23,7 MALZEMESI VE AKSAMI 10.1 9.0 -10,3

ALUMINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK

GEREGLERI 6.9 9.2 34,1 GEREGLERI 1.7 2.4 43,1

KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM

ESYASI 35.1 48.5 38,2 ESYASI 42.5 47.7 12,3

ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA

CiHAZLARI 52.5 57.2 9,1 CiHAZLARI 153.98 60.7 -60,6

ASANSORLER VE LIFTLER 2.7 3.2 17,6 ASANSORLER VE LIFTLER 6.5 12.2 87,1

MUSLUKLAR VE VANALAR 28.8 34.3 18,8 MUSLUKLAR VE VANALAR 47.0 48.6 3,3

ELEKTRIK MALZEMELERI 41.9 49.3 17,6 ELEKTRIK MALZEMELERI 83.3 84.5 1,7

YALITIMLI KABLOLAR 127.6 151.1 18,4 YALITIMLI KABLOLAR 23.3 28.8 23,6

AYDINLATMA CiHAZLARI 19.0 23.2 22,2 AYDINLATMA CiHAZLARI 29.7 38.2 28,6

PREFABRIK YAPILAR 30.6 15.8 -48,3 PREFABRIK YAPILAR 1.6 2.9 80,1

iNSAAT MALZEMELERI 1.499.7 1.753.1 16,9 iNSAAT MALZEMELERI 775.6 718.0 -7,4
Calismada yer alan tiim dig ticaret verilerinin sayisal Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI
Sanayi Uretimi Ocak Ayinda Yiizde 7,1
Artti

Sanayi Uretimi 2014 yii Ocak ayinda
gecen yilin ayni ayina gore yiizde 7,1
artmistir. Sanayi Uretimi yeni yila
beklentilerin lzerinde bir artis ile
baglamistir. Sanayi Uretimi artisinda
ihracat artisi daha etkili olmustur.

SEKIL.11 SANAYi URETIM ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Issizlik Aralik Ayinda Yiizde 10,0

issizlik orani 2013 yili Haziran ayindan
itibaren artis egilimine girmisti. Artis
egilimi Aralik ayinda da siirmiis ve yilin
son ayinda issizlik yiizde 10,0 ile tekraren
¢ift haneli rakamlara yiikselmistir.

SEKiL.12 iSSiZLiK
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Cari Acik 2014 Ocak Ayinda 64,0 Milyar
Dolara Geriledi

2013 yilinda cari agik yilbasindan itibaren
kademeli bir artis gostermis ve 64,9
milyar dolar olmustu.

2014 yilinda ise cari agikta hem kur
artislann hem de ekonomideki yavaslama
nedeniyle gerileme beklenmektedir.

Ocak ayinda cari agcik gecen yilin ayni
ayina gore diismiistiir. Cari Ocak ayi
sonunda yillik 64,0 milyar dolara inmistir.
Cari aciktaki gerilemenin ©6nimizdeki
aylarda da siirecegi 6ngoriilmektedir.

SEKIL.13 CARIi ACIK VE FINANSMANI

CARI ACIK - FINANSMANI VE NET DOViz
REZERVLERiI MILYAR DOLAR
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CARI AGIK SERMAYE GiRisi
NET DOViz REZERVi CARI AGIK ALTIN HARIC

Kaynak: T.C Merkez Bankasi
Sermaye Cikisi Ocak Ayinda Hizlandi

Tirkiye’'ye yonelik sermaye akimlari
Mayis ayindan itibaren tersine donmiistii.
Mayis-Aralik doneminde net sermaye
cikisi 27,2 milyar olmustu. 2014 yili Ocak
ayinda ise sermaye cikiglari kuvvetlenmis
ve bir ayda 5,8 milyar dolar olmustur.
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TURKIYE EKONOMISI

2014 Subat Ayi Enflasyonu Yizde 7,89

Yeni yilin ilk iki ayinda kur artislarinin
birikimli etkisi ile birlikte enflasyon artis
egilimine girmistir.  Ozellikle (iretici
fiyatlarinda artis yasanmaktadir. Ocak
ayinda TUFE yiizde 7,89 olurken, UFE
ylizde 12,40 ve cekirdek enflasyon ise
yiizde 8,43 olmustur.

SEKIL.14 ENFLASYON

TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Kredi Biyiimesi Yavagliyor; Yilhik Yiizde
22,6

Yilhk kredi biiylimesinde
baslayan duraganlasma yeni yil ile birlikte
gerilemeye donmistiir. Kur etkisinden
arindinlmig yillik kredi biiyiimesi Mart
ortasinda ylizde 22,6 olmustur.

SEKiL.15 KREDi BUYUMESI YILLIK

KREDi BUYUME YUZDE
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasi Faizler Yukar: Yonlii

Merkez Bankasi Ocak ayinda faiz
oranlarini 6nemli odlgiide arttirmisti. Bu
artislara, siyasi belirsizlige ve kiiresel
gelismelere bagh olarak izleyen iki ay
icinde diger faiz oranlari da artmaktadir.
Tiirk Lirasi kredi faiz oranlari Mart ayinda
ortalama yiizde 14,5’e yiikselmistir.

SEKiL.16 TURK LiRASI FAiZ ORANLARI
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MERKEZ BANKASI GOSTERGE FAizi YUZDE
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KISA VADELI TL KREDI FAizi YOZDE
Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasinda Dalgalanma

Merkez Bankasi’nin Ocak ayindaki 6nemli
faiz artislari sonrasi Tiirk Lirasi sepet kur
2,58 seviyesine kadar gerilemisti.
Ardindan tekrar kiiresel gelismeler ve
siyasi belirsizlik ile artisa gegen doviz
kurlan karsisinda sepet kur 2,68
seviyesine kadar yiikselmistir.

SEKiL.17 TURK LiRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Gelismis Ulkelerde Biiyiime Beklentileri
Artiyor

2014 yilinda gelismis lilke ekonomilerinde
2012 ve 2013 yilina gore daha yiiksek
biiyiime beklentileri bulunmaktadir. 2012
ve 2013 vyillarinda yizde 1,2 biiyiiyen
gelismis ekonomilerde 2014 yili biiyiime
beklentisi yiizde 2,2’dir. ABD i¢in biiyiime
beklentisi ylizde 2,8 ile yiizde 3,2 arasinda
degisirken, son iki yili durgunluk ve
kigilme ile gegiren Avrupa Birligi’'nde
2014 vyilinda vyizde 1,4 biyime
beklenmektedir.

Diger gelismis iilkelerde de 2012 yilinda
yiizde 1,8 ve 2013 yilinda yiizde 2,3 olan
bilyiime ongorisii 2014 yih icin yiizde
3,0’diir. Gelismis iilkeler 2009 kiiresel kriz
sonra siirdiiriilebilir biyiime konusunda
ilk kez 2014 yilinda iyimser bir gelisme
icinde olacaktir. 2014 yilinda gelismis
lilkelerde ve oOzellikle Avrupa Birliginde
goriilecek biiyiime Tiirkiye’ye de ihracat
kanali ile olumlu yansiyacaktir.

Diinya Ticareti 2014 Yilina Sinirli Bir Artis
ile Baslad\

Diinya ekonomisinin 2012 ve 2013
yillarinda gosterdigi zayif performansa
bagh olarak diinya mal ticareti deger
olarak sirasi ile yilizde 0,2 ve yiizde 2,6
biyilimiistii. 2014 yilinda ise diinya mal
ticaretinin deger olarak vyiizde 4,5
biiyiimesi beklenmektedir.

Yeni yilin ilk iki ayinda diinya mal
ticaretinde biiyimenin sinirh  6lgiide
arttig1 ve yiizde 3,0 seviyesine yikseldigi
goriilmektedir. ilk iki aylk performans
artis yoniinde olmakla birlikte

toparlanmanin olduke¢a kademeli
gerceklesecegi goriilmektedir. Cin’in ilk
iki aylik ihracatinda yasanan yiizde 1,0
gerileme ise uzun yillar sonra ilk kez

gerceklesmistir.

Avrupa Birligi'nde de  ekonomik
bliyimeye bagh olarak ticaret AB-28
icinde uzun siire sonra yiizde 2,0 ile ilk
kez artig gostermistir. AB-28’in disaridan
ithalatindaki kiiglilme ise siirmekle
birlikte, kigilme yiizde 4,0’'a kadar
gerilemistir. Bu yil muhtemelen AB-28’in
Birlik disindan ithalati artisa gegcmis

olacaktir.

ABD Merkez Bankasi FED Parasal
Genislemeden Cikisi Siirdiiriiyor

ABD Merkez Bankasi FED kiiresel kriz
sonrasi baglattigi parasal genislemeden
¢ikisa Aralik ayinda gegmis, Ocak ve Mart
ayi toplantilarinda da siirdiirmistiir. FED
3 ayda aylik tahvil alimlarini 85 milyar
dolardan 55 milyar dolara indirmistir.

Fed Mart ayi toplantisinda ekonomide
canlanmanin kuvvetlendigini ve 2014
yilinda vyizde 2,8-3,2 arasinda bir
bilylimeye ulasilacagini agiklanmistir. FED
istihdam piyasasinda da beklentilerin
lizerinde bir iyilegsme gormektedir.

Bunlara bagh olarak parasal
genislemeden g¢ikisin sonbaharda son
erdirilmesi olasiligi artmaktadir. FED ayni
zamanda su anda yiizde 0,25 olan faiz
oranlarinin 2015 vyilinda yiizde 1,0’e
cikabilecegini de agiklamigtir. Boylece faiz
artinmina iliskin olarak da ilk kez bir
takvim agiklanmistir.
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Gelisen Ulkeler Yeni Kiiresel Kosullara
Uyum Saglamaya Calisiyor

Diinya ekonomisinde ABD Merkez
Bankasi FED’in parasal genislemeden
cikisi ile baglattigi yeni kiiresel kosullar
kiresel likiditeyi azaltmakta, faiz

oranlarini arttirmakta, sermaye
hareketlerinin gelisen lilkelerden gelismis

iilkelere yonelmesine yol agmaktadir.

Gelisen lilkeler bu yeni kiiresel kosullara
uyum saglamaya calisirken yiiksek cari
acigi ve dis kaynak bagimhhigi olan gelisen
iilkeler daha ¢ok etkilenmektedir.

Gelisen iilkelerde yeni kiiresel kosullara
uyum saglarken ortaya ¢ikan onemli bir
egilim biyiimelerdeki yavaslamadir. 2014
yilinda gelisen lilkelerde biiyiime

potansiyelin oldukg¢a altinda kalacaktir.

Gelisen (lkelerde yasanan bir diger
onemli gelisme ise cari agigi ve dis kaynak
bagimhhg yiiksek iilkelerde para
birimlerinde goériilen deger kaybi ve

denge arayisidir.

Bu iilkelerin para birimleri yil boyunca
deger kaybi baskisi ile kargi karsiya
kalmaya devam edecektir.

Gelisen lilkeler ile ilgili olarak Ukrayna-
Rusya arasinda yasanan Kirim krizi ile
ortaya c¢ikan jeopolitik riskler de 2014
yilinda daha belirleyici olacaktir.

Cin’in liberal sisteme kademeli olarak
gecisi ile baslayan sancilar ise kisa-orta
vadede yakindan izlenecek bir unsur
olacaktir.

Cin’deki yavaslama Ozellikle metal
fiyatlarimi  asagi ¢ekmeye devam

edecektir.

Euro-Dolar Paritesi 1,34-1,38 Araliginda

Euro-Dolar paritesi ABD Merkez Bankasi
FED’in parasal genislemeden ¢ikisi
siirdiirmesine ragmen 1,34-1,38 bandinda
dalgalanmaktadir.

FED’in parasal genislemeden ¢ikisi ile
birlikte Dolar diger para birimleri
karsisinda deger kazanmakla birlikte Euro
karsisinda ayni egilim olmamistir.

Avrupa Birligi ekonomilerinde biiyiime ve
2014 vyilinda tim Avrupa Birligi
lilkelerinde biiyiime beklentisi Euro’yu
desteklemektedir. Buna bagh olarak
Mart ayi icinde Euro-Dolar paritesi kisa
bir siire icin 1,39 seviyesini de asmistir.

Ancak FED’in parasal genislemeden cikisi
Mart ayinda da sirdiirmesi ve faiz
artislarna 2015 vyilinda baslanmasi
olasiiginin kuvvetlenmesi ile Euro-Dolar
paritesi tekrar 1,38’in altina gerilemistir.

Bu gelismelere c¢ercevesinde Euro ile
Dolar diger para birimleri karsisinda
deger kazanma egilimi icinde
bulunmaktadir.

Euro-Dolar paritesi ise yilin ikinci
ceyreginde de 1,34-1,38 araliginda
dalgalanmaya devam edecektir.

SEKIiL.18 EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Sektériinde Toparlanma
Yeni Yilda da Siiriiyor

ABD’de konut ingaat harcamalarinda
toparlanma ve kademeli artis yeni yilda
da koéti hava kosullarina ragmen
siirmekte olup, yillik insaat harcamalan
Ocak ayr sonunda 645,9 milyar dolara
yiikselmistir.

TABLO.10 ABD INSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

DONEM KONUT leﬁp:aliJIIA TOPLAM

iNSAATI iNSSAATI INSAAT
2011 Q1 235.8 242.8 478.6
2012 Q1 256.2 270.8 527.0
2012 Q2 277.7 274.9 552.6
2012 Q3 296.9 271.2 568.1
2012 Q4 303.3 274.9 578.2
2013 Q1 325,1 267,8 592,9
2013 Q2 338,2 262,8 601,0
2013 Q3 346,1 276,2 622,3
2013 Q4 361,2 283,0 644,2
2014 OCAK 364,5 281,4 645,9

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut Ev Satislari ve Konut
Fiyatlari Kis Kosullari ile Duragan

ABD’de mevcut ev satislari ve konut
fiyatlarindaki artislar kétii hava sartlarina
bagh olarak duraganlasmistir. Yeni ev
satiglarinda ise artis siirmektedir.

TABLO.11 ABD KONUT SEKTORU

DONEM YENi EV MEVCUT KgyAUTT
SATISLARI EV A
AYLIK BiN SATISLARI -
YILLIK BiN
2012 Q1 349 4.460 134,1
2012 Q2 360 4.410 142,3
2012 Q3 384 4.780 146,2
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 Q3 403 5.260 165,7
2013 Q4 427 4.870 165,7
2014 OCAK 468 4.620 -

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

Euro Alaninda insaat Sektériinde Ug Yil
Sonra ilk Bilyiime 2014 Ocak Ayinda
Gergeklesti

Avrupa Birligi ve Euro bélgesinde ingaat
sektoriinde kiigiilme li¢ yil siirmiis ve
2013 yilinda kiigiilme giderek
yavaslamigti. 2013  yih dordiincii
ceyreginde kiigiilme yiizde 1,3’e kadar
gerilemisti. 2014 yili Ocak ayinda ise
ingaat sektorii 3 yil aradan sonra yiizde
8,8 bilyiime go6stermistir. Bu beklenti
insaat malzemeleri pazarini da biiyiime
yoniinde destekleyecektir.

TABLO.12 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSiMm YUZDE

TOPLAM KONUT
DONEM iNSI—y-\'I'" i';‘;:::; DISI BiNA

SEKTORU iNSAATI
2011 Q1 -2.5 2.3 -3.9
2011 Q2 -4.9 -5.6 -1.4
2011 Q3 1.9 1.8 0.9
2011 Q4 2.1 2.5 -0.3
2012 Q1 -5.9 -5.3 -9.0
2012 Q2 -6.1 -5.7 -7.7
2012 Q3 -4.7 -4.0 -6.5
2012 Q4 -4.3 -4.1 -5.1
2013 Q1 -5,9 -5,5 -7,4
2013 Q2 -3,7 -3,8 -4,0
2013 Q3 -1,1 -0,9 -1,9
2013 Q4 -1,3 -1,2 -2,2
2014 OCAK 8,8 9,1 7,6

Kaynak: Eurostat
insaat Malzemesi Fiyatlari Geriliyor

Mart ayinda insaat demiri, bakir ve
kereste fiyatlari gerilemistir.

TABLO.13 iNSAAT MALZEMESI FIYATLARI

DONEM Dl BAKIR KE?zgsZTE
DEMIRI 100 LIBRE/ 236 M3 *
TON/DOLAR DOLAR /DOLAR
2012 OCAK 731 378,73 280
MART 734 382,40 298
HAZIRAN 682 349,88 330
EYLUL 661 373,58 332
ARALIK 656 364,93 370
2013 OCAK 664 373,53 393
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 623 325,53 340
EYLUL 640 334,20 364
ARALIK 643 331,40 379
2014 OCAK 634 328,80 400
MART 630 292,40 387

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National
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YILIN GERi KALANINDA TURKIYE iCiN 3
RiSK ETKiLi OLMAYA DEVAM EDECEK

Tirkiye 2014 yilinda ¢ risk ile kargi
karsiya bulunmaktadir. Bunlardan ilki
kiresel ekonomik kosullarda yasanan
degisimler ile ortaya ¢ikan ekonomik
risklerdir. ikincisi siyasette yasanan
belirsizliklerdir. Ugiinciisii ise Suriye ile
Ukrayna-Kirim-Rusya sorununun

olusturdugu jeopolitik risklerdir.
Kiiresel Yeni Kosullara Uyum Ve Tiirkiye

Kiiresel kriz sonrasi gelismis (lkelerin
uyguladigi genisletici para politikalar tiim
gelisen iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de
de bilyiime ve refah etkisi yaratmisti.
Yeni donemde ise bu genisletici para
politikasi ABD tarafinda sona ermektedir
ve yeni kiiresel kosullar olusmaktadir.
Yeni kiiresel kosullar gelisen lilkeleri bu
kez olumsuz etkilerken, Tirkiye de
ozellikle dis kaynak bagimlihgi nedeniyle
risk altindadir.

Tirkiye bu risk karsisinda ozellikle cari
acigl azaltarak dis kaynak ihtiyacini da
asagl c¢ekmeyi hedeflemektedir. Cari
acigin azaltilmasi igin i¢ talep ve biiyiime
yavaslayacaktir. Tiirkiye’'nin ayrica ozel
sektor olarak yiiksek dis kredi bagimhhig
bulunmaktadir. Tiirkiye icin 2014 yilinda
dis kaynaklara erisim ve dis finansman en
oncelikli konu olacaktir.

Bu alandaki kosullarin  agirlasmasi
nedeniyle Tirkiye’nin kredi notlarinda
goriinimiin  Nisan ayinda negatife
cevrilme olasihigi artmaktadir. Tiirkiye
yeni kiiresel kosullara uyum riskini ig
talebi yavaslatarak asmaya ¢alisacaktir.

Siyasi Riskler Yerel Segimler Sonrasi da
Siurecek

2014 yilindaki yerel
Cumhurbagkanhgi

secimler,
secimi ve 2015
yilindaki genel segimler nedeniyle 2014
yilinda siyasi risklerin artacagi
ongoriilmekteydi. Ancak Aralik ayindan
itibaren yasanan siyasi gelismeler siyasi
riskleri daha da artirmis bulunmaktadir.
Yerel sec¢im sonuglari ne olursa olsun
siyasette belirsizlikler ve riskler
siirecektir. Yerel se¢cim sonuglarina gore
genel secimlerin erkene alinmasi olasiligi
bulunmaktadir. Yerel segimler sonrasi
Cumhurbagkanhgi se¢imine iliskin
tartismalar da hemen bagslayacaktir. Bu
nedenle 2014 yilinda siyasetin ve siyasi
risklerin ekonomi iizerindeki etkisi daha
¢ok hissedilecektir. Mevcut kosullar
icinde etki simdilik ekonomide yavaslama

seklinde ortaya cikacaktir.
Suriye Ve Ukrayna-Kirim-Rusya Riskleri

2013 yilinda 6ne ¢ikan Suriye riski 2014
yilina uluslararasi goriismelerin baglamasi
ve diplomatik ¢6ziim arayislari nedeniyle
azalarak girmisti. Ancak Suriye ile yerel
secimler oOncesi gerginligi arttirmaya
yonelik yaklasimlar Suriye riskini yeniden
arttirmistir. Buna ilave olarak Ukrayna’da
yonetim degisikligi ve sonrasinda Kirbm’in
Rusya’ya baglanmasi Bati ile Rusya
arasindaki iliskileri soguk savas sonrasi en
kritik konumuna getirmistir. Rusya’ya
uygulanmasi oOngoriillen ve genislemesi
beklenen siyasi, askeri ve ekonomik-ticari
ambargolar ile hem Rusya ekonomisi
yavaslayacak hem de Tiirk-Rusya ticari
iliskileri olumsuz etkilenebilecektir.
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