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AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2015

YONETICi OZETi

2014 vyihinda alinan toplam vyapi
ruhsatlan yiizde 24,3 artti.

2014 yilinda alinan konut disi bina yapi
ruhsatlar yiizde 24,2 artti.

insaat sektoriinde istihdam Aralik
ayinda 1,83 milyon kisi.

insaat sektoriinde giiven endeksi yeni
yilin ilk ii¢ ayinda 16,4 puan artti.

Mevcut insaat isleri mevsimsellik ile
birlikte artiyor.

Yeni alinan ingaat islerinde kademeli
artis Mart ayinda durdu.

2015 yili Subat ayinda konut satislari
ylizde 15 artti.

2015 yili Subat ayinda birinci el konut
satislan yiizde 6,8 artti.

2015 vyih Subat ayinda yeni konut
fiyatlari yilhk artisi yiizde 6,4.

2015 vyihh Mart ayinda konut
kredilerinde yillik bilyiime yiizde 15,8.

Konut kredisi aylik ortalama faiz orani
Mart ayinda yiizde 0,90.

2015 Ocak ayinda ingsaat malzemesi
sanayi liretimi ylizde 12,1 kiiguldii.

2015 Ocak ayinda insaat malzemesi
ihracati yilizde 19,6 geriledi ve 1,39
milyar dolar oldu.

2015 Ocak ayinda insaat malzemesi
ithalati yizde 7,2 gerileyerek 666
milyon dolar oldu.

ilk ceyrekte ekonomik bilyiime sifira
yakin.

TC Merkez Bankasi politika faizini
degistirmedi; TL faizler yukar yonlii.

Tiketici giiveni son 6 yilin dip
seviyesinde.

Tirk lirasi deger kaybediyor; sepet
kur 2,70 TL'ye yakin.

ABD Merkez Bankasi Haziran ayinda
faiz artislarina baslayacak.

ABD Merkez Bankasi FED faiz
artislarinin  daha sinirli  olacagini
acikladi.

Avrupa Merkez Bankasi yeni parasal
genisleme programina  basladi;
biilyiime desteklenecek.

Brent petrol varil fiyatlari 50-60
dolar arasinda.

Euro-Dolar paritesi 1,05’den déndii.

ABD’de insaat harcamalan 2015
yilinda yiiksek seviyesini koruyor.

ABD’de birinci el konut satiglari
Subat ayinda rekor kirdi; 539 bin
Adet.

AB insaat harcamalari 2015 yilina
biyiime ile basladi; yiizde 3,0.

Subat ayinda ingsaat demiri ve
kereste fiyatlar geriledi.
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AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2015

EXECUTIVE SUMMARY

Total building permits increased 24,3
percent in the 2014.

Total none-housing building permits
increased 24,2 percent in the 2014.

Construction sector employment is 1,83
million in December of 2014.

Construction confidence index rose
16,4 point at the first three months of
the new year.

Existing construction activities increased
in March.

New construction order slowed down in
March.

House sales increased 15,0 percent in
February.

House first sales increased 6,8 percent
in February.

New house sale price rose 6,4 percent in
annualy term.

Housing loans yearly based growth rate
is 15,8 percent.

Average monthly housing loan interest
rate is 0,90 percent in March.

Construction materials sector industrial
production decreased 12,1 percent in
January.

Construction materials export
decreased 19,6 percent in January and is

1,39 billion USD.

Construction materials import
decreased 7,2 percent in January and

666 million USD.

Economic growth is estimated close to
zero for first quarter of the new year.

Turkish Central Bank holded policy rate
stable. TL interest rates are increasing.

Consumer confidence is at the deepest
point.

Turkish Lira is losing value and Currency
basket rate is close to 2,70 Turkish Liras.

American Federal Reserve Bank
announced that interest rates will rise
gradually and limited

European Central Bank has started a
new quantitive easing programme;
economic growth will be supported.

Brent oil price is at between 50-60
dollar.

Euro Dolar parity turned back from 1,05
level.

US construction expenditures are at
highest level in the new year.

EU construction expenditures increased
3,0 percent in the first month of the
new year.
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

2014 Yilinda Alinan Toplam Yapi Ruhsatlari
Yiizde 24,3 Artti

Alinan konut ve konut disi
ruhsatlari  bir
harcamalan igin onemli bir oncii gosterge

bina yapi

donem sonraki insaat

olmaktadir.

2014 vyilinda ekonomideki ve

sektériindeki yavaglamaya ragmen alinan

ingaat

toplam yapi ruhsatlari metrekare bazinda
yiizde 24,3 artmistir.

2014 yilinda alinan toplam yapi ruhsatlari
metrekare olarak yiizde 24,3 artarak 217,7
milyon m2’ye yiikselmisgtir.

Alinan konut yapi ruhsatlarn ise yine bir
onceki yila gore metrekare bazinda yiizde
23,4 artarak 160,0 milyon m2’ye ulasmistir.
Alinan konut yapi ruhsatlarn 2015 yilindaki
yeni ingaat timit

baslangiglan  igin

vermektedir.

SEKiL.1 ALINAN YAPI RUHSATLARI MiLYON M2

Konut digi bina yatirnmlan iginde ozellikle

ticari gayrimenkul sektoriinii olusturan
binalar i¢in alinan yapi ruhsatlarinda gegen

yila gére artiglar yasanmigtir.

Konut disi binalarda alinan yapi ruhsatlari
icinde en vyiiksek artis ofis binalarinda
gerceklesmistir. Ofis binalari igin alinan yapi
ruhsatlar yiizde 75,4 artarak 12,84 milyon
metrekareye yiikselmistir

SEKIL.2 ALINAN KONUT DISI BINA YAPI RUHSATLARI

MiILYON M2
14,00 12,84
12,00
9,54
10,00 792
8,00 7,32 7,34,28 |
5,63
6,00 —4; —
4,00 - —
2,00 - |
0,00 - ; ; ; )
OTEL OFis TICARET  SANAYi
LOJISTIK
= 2013 2014

250,0

217,7

200,0 -

150,0 -

100,0 -

50,0 -

0,0 -
TOPLAM KONUT

m 2014

KONUT DISI BINA

m2013

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Alinan yapi ruhsatlari icinde konut disi bina
ruhsatlarinda da onemli bir artis
yasanmaktadir. Konut disi binalar igin
alinan yapi ruhsatlari da 2014 yilinda yiizde
24,2 artarak 57,7 milyon metrekareye
ylikselmistir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde istihdam Aralik Ayinda
1,83 Milyon

insaat sektoriinde istihdam Aralik ayinda
1,83 milyon kisi olmustur. 2014 Aralk
ayinda insat sektoriindeki istihdamin
toplam istihdam icindeki payi da yiizde 7,1

olarak gergeklesmistir.

TABLO.1 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
TOPAM SEKTORU iNSAAT
DONEM iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU

(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2012 ARALIK 23.984 1.666 6,9
2013 HAZIRAN 25.366 1.948 7,7
2013 ARALIK 24.320 1.784 7,3
2014 MART 25.583 1.812 7,1
2014 HAZIRAN 26.586 1.958 7,4
2014 EYLUL 26.169 1.975 7,5
2014 ARALIK 25.642 1.829 71

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ingaat Sektoriinde Giiven Endeksi Mart
Ayinda 2,4 Puan Artti

insaat sektorii giiven endeksinde artis yeni
yilin iigiincii ayinda da siirmiistiir. insaat
sektorii gliven endeksi gecen yili 73,5 puan
ile yilin en diisiik seviyesinden kapatmisti.
Yeni yilin ilk {i¢ ayinda ingaat sektorii giiven
endeksi gegen yilsonuna gore 16,4 puan
artarak 89,9 puana yiikselmistir. 2015
yilinin ilk Gg¢ ayindaki giiven artisi gegcen
yillarin oldukga iizerinde olmustur. Boylece
giiven endeksi gegen yilin Mart ayinin 5,3
puan lzerine ¢ikmistir.

SEKIL.3 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi 2010=100

SEKiL.4 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Mart Ayinda
3,7 Puan Artti

Mevcut insaat isleri seviyesi mevsimsellik
etkisi ve zorlu kis kosullarinin geride
kalmaya baslamasi ile Mart ayinda
yilikselmistir. Boylece mevcut insaat isleri
seviyesi 2014 yilinin Haziran ayindan bu
yana ilk kez yiikselmistir. Mart ayindaki 3,7
puan artis ile mevcut islerin seviyesi 87,6
puana yikselmistir. Mevcut isler seviyesi
gecen yilin ayni ayina gore 2,6 puan
yukarnidadir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Mart Ayinda 0,9
Puan Diistii Ve Halen Zayif Seviyede

2014 Temmuz ayindan bu yana alinan
ingaat islerinde yasanan sinirh ve kademeli
toparlanma Mart ayinda durmustur. Alinan
yeni ingaat isleri yeni yilin ilk iki ayinda 1,4
puan arttiktan sonra Mart ayinda 0,9 puan
gerilemistir. Buna karsin yeni alinan isler
seviyesi Mart ayinda gegen yilin ayni ayina
gore 3,0 puan yukarida gercgeklesmistir.

SEKIL.5 YENi ALINAN iNSAAT iSLERI 2010=100

YENi ALINAN iNSAAT iSLERiNiN SEVIYESi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU MART 2015

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU
Konut Satislari Subat Ayinda Yiizde 15 Artti

Yeni yilin ilk ayinda konut satislari yiizde 1,7
gerileyerek 86.167 olarak gergeklesmisti.
Subat ayinda ise konut satiglan yiizde 15
artmistir.

Gegcen yilin Subat ayi konut satislarinda
82,597 adet ile en diisiik satisin
gerceklestigi ay olmustu. 2015 yili Subat
ayinda ise satislar 95.021 adet olarak
gerceklesmistir.

Subat ayi1 konut satislari Ocak ayinin da
Uizerinde olmustur. Ancak gegen yilin son iki
ayindaki yiiz bin adet zerinde olan
satislarin heniiz olduk¢a altinda satiglar
yapilmaktadir

TABLO.2 AYLIK KONUT SATISLARI

2015-2014
DONEM 2014 2015 DEGIiSiM
%

OCAK 87.639 86.167 -1,7
SUBAT 82.597 95.021 +15,0
MART 87.617

NiSAN 83.610

MAYIS 90.377

HAZIRAN 92.936

TEMMUZ 85.101

AGUSTOS | 105.624

EYLUL 115.786

EKiM 95.645

KASIM 103.783

ARALIK 134.666

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ikinci El Konut Satislar Yiikseldi

Konut satiglari iginde birinci el ve ikinci el
konut satislari dagilimi 6nemlidir. Birinci el
satislari yeni konut baslangiglari igin onemli
bir gostergedir. 2015 yilinin Subat ayinda
yasanan konut satislarindaki artig biiyiik
ikinci el

olgiide satislarindan

kaynaklanmistir.

Yihin ilk iki ayinda ikinci el konut satislan
ylizde 11,1 artarak 102.555 adet olmustur.
Birinci el konut satislari ise yilin ilk iki
ayinda sadece yiizde 0,5 artis gostermistir.
Konut satislarinda birinci elde gerileme
olmamasi dahi timit vermekle birlikte konut

talebi simdilik ikinci ele daha ¢ok
yonelmektedir.
TABLO.3 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI
BIiRINCi iKiNCi
DONEM TOPLAM EL EL
2014 170.236 78.229 92.007
OCAK-SUBAT
2015 181.188 78.633 102.555
OCAK-SUBAT
%
DEGisiM +6,4 +0,5 +11,1

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlari 2015 Yili Subat Ayinda
Yillik Olarak Yiizde 6,9 Artti

Yeni yilin ilk iki ayinda yeni konut fiyat
artislari duragan seyrini sirdiirmektedir.
Yilhk fiyat artis yiizde 6,9 olarak
gerceklesmistir. Yeni konutlarin yillik fiyat
artislan  enflasyonun altinda kalmaya
devam etmektedir. Son bir yilda yeni konut
fiyatlarinda en yiiksek artis yiizde 7,0 ile
3+1 tipi konutlarda olmayi siirdiirmektedir.

SEKIL.6 YENi KONUT FiYAT ENDEKSi(2010=100)

YENi KONUT FiYAT ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut insaat Maliyetleri 2014 Yilinda Yiizde
9,5 Artti

2014 yilinda konut insaat maliyetlerinde
yillik artig yiizde 9,5 olmustur. 2014 yilinda
iscilik maliyetleri yiizde 10,2 ve malzeme
maliyetleri ise yiizde 9,3 artis gostermistir.
2014 vyilinda
enflasyonun yaklasik 2,0 puan lzerinde bir

konut insaat maliyetleri

artis gostermistir.

Konut ingsaat maliyetlerinin 2014 vyilinda
hem iscilik hem de malzeme tarafinda
gorulmektedir. Yl

arttigi genelinde

enflasyonun yiiksek seyretmesi ozellikle

iscilik maliyetlerini artirmigtir.

Malzeme maliyetlerindeki artis ise genel
maliyet artisinin ve iscilik maliyetlerindeki
artisin altinda kalmistir.

2014 yilinda genel maliyetlerdeki ve doviz

kurundaki artigslarin ingsaat malzemesi
fiyatlarina ve dolayisiyla maliyetlerine tam

olarak yansitilamadigi goriilmektedir.

TABLO. 4 KONUT iNSAAT MALIYETLERI 2005=100

Yeni Yilin ilk Ceyreginde Konut Kredileri
Ayhk Ortalama Faizleri Yiizde 0,90
Seviyesinde

Gegen yilin Eyliil ayinda yiizde 1’in altina
inen ve son li¢ ay icinde gerileyerek yih
yiizde 0,91 oraninda kapatan ortalama ayhk
konut kredisi faiz orani yeni yilin ilk ¢ceyrek
ylizde 0,90
gerceklemistir. Merkez
Bankasi’nin faiz indirimleri konut kredileri

déneminde ortalama

seviyesinde
faizlerine beklendigi kadar yansimamustir.

SEKIiL.7 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI YUZDE

AYLIK ORTALAMA KREDi FAiZ ORANI %
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Kaynak: TCMB

Konut Kredilerinde Yilik Biiyiime Yiizde
15,8

Konut kredileri biyikligii Mart ayinda

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

DONEM GENEL iSCILIK MALZEME 130,0 milyar TL'ye ulagsmistir. Boylece konut
AUt el HEL ST MR kredilerindeki yillik biyiime yiizde 15,8
2011 Q3 166.88 179.72 163.50 olarak gerceklesmistir.
2011 Q4 168.48 180.55 165.30
2012Q1 170.66 183.93 167.16 SEKIL.8 KONUT KREDILERi STOKU
2012 Q2 171.73 188.76 167.24 A
 KONUT KREDILERi MiLYARTL
2012 Q3 171.83 190.03 167.16 140,0
130,0
2012 Q4 172.6 191.0 167.7
120,0
2013 Q1 175,8 196,2 170,4 110.0
2013 Q2 178,6 200,1 172,9 100,0
2013 Q3 182,7 202,4 177,5 90,0
2013 Q4 184,8 204,9 179,5 80,0 -
2014 Q1 195,4 213,3 190,7 70,0
60,0
2014 Q2 198,8 219,7 193,3 ’ .
3508339355933 % E g
2014 Q3 202,0 223,4 196,4 anacaf8aeaamngssesd8 3
o2 3223838233838 vwinmn
2014 Q4 202,3 225,7 196,1 RRARRARNSNNRNNNZ -
~N ~ N

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

ingaat Malzemesi Sanayi Uretimi Ocak
Ayinda Yiizde 12,1 Geriledi

2014 yilinda insaat malzemesi sanayi
Uretimi 6nemli Olglide yavaslamis agirhkh
ortalama sanayi liretimi sadece yiizde 0,7
blyiimusti.

2015 wyilinin Ocak ayinda ise ingaat
malzemesi sanayi iiretimi yiizde 12,1
diismiistiir. insaat malzemesi iiretiminde
onemli bir yavaslama gerileme ortaya
cikmistir.

Ekonomide ve insaat sektoriinde durgunluk
ve ihracat pazarlarinda yasanan sikintilar ile
birlikte insaat malzemesi sanayi liretimi
kiiglilmustur.

Yihn ilk ayinda iiretimi izlenen 26 alt
sektorden 18’inde iiretim gerilemistir. 22
alt sektorde gerileme yiizde 10’un iizerinde
gerceklesmistir.

Yilin ilk ayinda uretimde agirlikli payr olan
¢imento, diiz cam, hazir beton, tas ve
mermerler ile plastik ingaat malzemelerinde
gerileme yilizde 20’nin lizerinde olmustur.
Diger ¢ok sayida onemi alt sektdrde ise
liretimde yiizde 10 ile 20 arasinda kayiplar
yasanmistir.

2015 yilinin  ilk
malzemelerine  talep
kalmaktadir. Bu nedenle Subat ve Mart
aylarinda da insaat malzemesi sanayi
Uretimleri duisiik gerceklesmektedir.

aylarinda  ingaat
olduk¢a  zayif

Genel sanayi iiretimi ile karsilastirildiginda
da ayni Kkiigiilme egiliminin yasandigi
gorilmektedir.

TABLO.5 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi

Biiyiime

SEKTORLER 2015 OCAK

Birlestirilmis Parke Yer Dosemeleri 30,9
Diger Camlar 8,3

Kilit ve Mentege 5,9

Metal Yapi ve Yapi Pargalari 5,9

Seramik Sthhi Uriinleri 2,7

Sogutma ve Havalandirma Donanimlari 1,4

Seramik Karo ve Kaldirim Taslari 1,4

Boya, vernik ve benzeri kaplayici mad. 0,3

Bina Dogramaciligi ve Marangozluk Ur. -5,9
Celikten Tiipler, Borular, ici Bos Profiller -6,9
insaat Amagh Beton Uriinleri -9,2
Ana Demir ve Gelik Uriinleri -9,5
Elektrikli Aydinlatma Ekipleri -10,5
insaat Amagh Algi Uriinleri -11,6
Merkezi Isitma Radyatorleri -12,9
Metalden Kapi ve Pencere -15,5
Kablolar -16,1
Kilden Tugla, Karo ve insaat Malzemeleri -16,4
Diger musluk ve valf/vana -19,3
Diiz Cam -20,2
Kireg ve Algi -20,3
Plastik insaat Malzemesi -23,7
Tas ve Mermerleri -26,0
Duvar Kagidi -31,7
Hazir Beton -32,1
Cimento -34,0
insaat Malzemeleri Sanayi Agirlikli Ortalama 121

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
Ocak Ayinda ihracat Yiizde 19,6 Geriledi

insaat malzemesi ihracati 2015 yilina
onemli bir gerileme ile baslamistir. Ocak
ayinda ihracat gecen yilin ayni ayina gore
ylizde 19,6 gerileyerek 1,39 milyar dolara
inmistir.  Paritelerdeki gerilemeler ve
pazarlardaki bozulmalar ihracati olumsuz

etkilemektedir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI AYLIK

Yillik ihracat 20,87 Milyar Dolar

2014 yilinda ingsaat malzemeleri ihracati
yiizde 0,2 gerilemis ve 21,21 milyar dolar
olmustu. 2015 yili Ocak ayinda ise yillik
ihracat 20,85 milyar dolara inmistir. ihracat
performansi 2015 yilina da iyi
baslamamistir.

SEKiL.11 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI YILLIK

AYLIK iINSAAT MALZEMESI iHRACATI
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ithalat Ocak Ayinda Yiizde 7,2 Geriledi

ithalat 2014 genelinde hemen tiim aylarda
gerilemisti. 2015 yili Ocak ayinda da ithalat
yiizde 7,2 gerilemis ve 666 milyon dolar
olarak gergeklesmistir.

SEKiL.10 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK

Yillik ithalat 9,24 Milyar Dolara diistii

insaat malzemeleri ithalatinda kademeli
gerileme siirmektedir. 2015 Ocak ayi
itibariyle yillik ithalat 9,24 milyar dolara
inmigtir.

SEKIL.12 INSAAT MALZEMELERI iITHALATI YILLLIK

AYLIK iHRACAT MALZEMESi iTHALATI
MiILYON DOLAR
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TABLO.6 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI
2014 -2015 MiLYON DOLAR

TABLO.7 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI
2014-2015 MIiLYON DOLAR

. 2014 2015 5 ) 2014 2015 5
SEKTORLER OCAK OCAK % DEG SEKTORLER OCAK OCAK % DEG
ALGI 5,1 3,0 -41,2 ALGI 0,8 0,5 -42,8
CIMENTO 47,5 32,3 -32,0 GIMENTO 1,5 0,9 -37,5
BOYALAR VE VERNIKLER 26,6 29,7 11,4 BOYALAR VE VERNIKLER 44,1 40,2 -8,9
PLASTIK INSAAT PLASTIK iINSAAT
MALZEMELERI 99,1 95,1 -4,1 MALZEMELERI 27,4 25,4 -7,4
AGACTAN iNSAAT AGACTAN iNSAAT
MALZEMELERI 46,7 42,9 -8,2 MALZEMELERI 50,0 36,8 -26,4
DUVAR KAGITLARI 1,7 0,4 -76,3 DUVAR KAGITLARI 6,1 6,0 -0,7
iSLENMIS TASLAR iSLENMI$ TASLAR
(MERMER, GRANIT) 96,3 75,4 -21,7 (MERMER, GRANIT) 17,7 16,1 -8,9
MiINERAL YUNLER 2,3 1,7 -24,0 MINERAL YUNLER 4,8 4,0 -17,4
ASFALT, ALGI, CIMENTO ASFALT, ALGI, CIMENTO
VE BETONDAN ESYA 10,9 10,1 -7,5 VE BETONDAN ESYA 6,7 4,8 -27,9
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,
KIREMITLER 0,5 0,5 19,4 KIREMITLER 0,5 0,3 -39,8
SERAMIK KAPLAMALAR 51,5 38,9 -24,6 SERAMIK KAPLAMALAR 10,0 8,6 -14,1
SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK
GEREGLERI 16,1 14,7 -8,4 GEREGLERI 0,7 0,9 27,3
DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,
CAM TUGLA 11,5 9,3 -18,9 CAM TUGLA 17,2 18,2 5,6
CAM YUNU 9,4 7,5 -19,9 CAM YUND 13,5 13,5 0,4
DEMIR GELiK CUBUK, DEMIR CELiK CUBUK,
PROFiL, TELLER VE GiVi 493,8 360,9 -26,9 PROFiL, TELLER VE GiVi, 40,8 22,2 -45,4
DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE
BORU BAGLANTI PARCA 151,4 125,4 -17,2 BORU BAGLANTI PARCA 69,7 65,9 -5,4
DEMIR GELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT
AKSAMI 126,8 108,8 -14,2 AKSAMI 20,7 11,1 -46,1
DEMIR GELIK VIDA, DEMIR GELIK VIDA,
CiVATA SOMUN 29,3 26,7 9,1 CiVATA SOMUN 47,7 47,9 0,4
DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN
RADYATORLER 33,4 26,2 -21,5 RADYATORLER 1,9 1,6 -13,7
DEMIR GELiK SAGLIK DEMIR GELiK SAGLIK
GEREGLERI 7,5 4,8 -35,9 GEREGLERI 1,1 0,7 -31,3
ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMiINYUMDAN iNSAAT
MALZEMESi VE AKSAMI 76,2 63,7 -16,4 MALZEMESI VE AKSAMI 9,0 5,5 -38,7
ALUMINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK
GEREGLERI 9,2 10,6 14,6 GEREGLERI 2,4 2,5 1,3
KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM
ESYASI 48,4 41,4 -14,4 ESYASI 47,7 47,3 -0,8
ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA
CiHAZLARI 57,2 44,1 -22,9 CiHAZLARI 60,7 83,0 36,8
ASANSORLER VE LIFTLER 3,2 2,6 -16,7 ASANSORLER VE LIFTLER 12,2 11,9 2,7
MUSLUKLAR VE VANALAR 32,3 26,7 -17,3 MUSLUKLAR VE VANALAR 48,3 44,1 -8,6
ELEKTRiK MALZEMELERI 49,3 40,8 -17,3 ELEKTRiK MALZEMELERI 84,7 81,4 -3,9
YALITIMLI KABLOLAR 150,9 107,2 -29,0 YALITIMLI KABLOLAR 28,8 25,6 -11,4
AYDINLATMA CiHAZLARI 22,8 18,0 -21,1 AYDINLATMA CiHAZLARI 38,2 38,2 0,0
PREFABRIK YAPILAR 15,8 23,0 45,7 PREFABRIK YAPILAR 2,9 1,1 -63,5
iNSAAT MALZEMELERI 1.732,6 1.392,4 -19,6 iNSAAT MALZEMELERI 717,7 666,2 -7,2
Calismada yer alan tiim dig ticaret verilerinin sayisal Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Yilin ilk Ceyreginde “Sifir” Ekonomik
Biilyiime Gergeklesiyor

Yihn ilk ¢eyrek doéneminde iktisadi
faaliyetlerin genel seviyesi sifira yakin bir
biiyiime oldugunu géstermektedir.

Ekonomik biiyiimenin sifira  yakin
gerceklesmesinin {lic ©Onemli nedeni
bulunmaktadir. Bunlardan ilki genel
secimler ve ¢oziim siirecine yonelik
belirsizlikler nedeniyle olusan bekle-gor
donemidir. Burada yiiriitme kargasasi da
etkili olmaktadir. ikinci etken ekonomi
politikalarina yonelik tartismalarin
yarattigi giiven kaybidir. Ugiincii 6nemli
unsur ise doviz kurlarindaki artisin

yarattigi kayiplardir.

Muhtemelen Nisan ve Mayis aylarinda da
iktisadi faaliyetlerde ve ekonomide
biyime vyizde sifira yakin kalmaya
devam edecektir.

Dolar Kurundaki Artis ile Odeme
Sistemini Kilitledi; Sikinti Siirecek

Dolar kurundaki beklenmedik ve yiiksek
artis firmalarin karlihiklarini ve 6deme
kapasitelerini onemli Olg¢lide olumsuz
etkilemigtir. Doviz kurlarindaki artisin
kalict olmasi ile birlikte firmalar mali
yikumliiliiklerini  ve nakit akiglarini
yeniden planlamaktadir. Bu nedenle
oncelikle o6demelerde o6telemeler ve
taksitlendirmeler yapilmaktadir. Buna
bagh olarak nakit akiglarinda sikinti
yasanmaktadir. Sikinti bir siire daha
devam edecektir.

Ekonomiye Giiven Azaldi; Tiiketici Gliveni
Son 6 Yilin En Diisiik Seviyesinde

Doviz  kurlarindaki artislar, ¢O6ziim
siirecine yonelik olarak ortaya ¢ikan
tartismalar ve belirsizlikler ile seg¢im
sonrasina iliskin ortaya cikan ¢ok sayida
senaryonun getirdigi beklentiler ile
birlikte tiiketici giiveni yeni yilda 6nemli
olglide gerilemistir.

Tiirkiye istatistik Kurumu’nun yayinladig
tiiketici giiven endeksi son alti yilin en
diisiik seviyesine inmigtir. Tlketici giiveni
kiiresel kriz sonrasinda 2009 yilinda ve
2014 yilinin Ocak-Subat aylarinda 6nemli
olgiide diismisti.

2015 yihnin Mart ayindaki giiven seviyesi
2009 ve 2014 yilinda goriilen en diisiik
seviyelerin de altina inmistir. Tiiketici
giiveni muhtemelen genel se¢ime kadar
¢ok diisiik kalmaya devam edecektir.

Tiketici gliveninin  diisiik  kalmasi
harcamalarin da kisilmasi ve otelenmesi
anlamina gelmektedir.

SEKiL.13 TUKETiCi GUVEN ENDEKSLERI
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TURKIYE EKONOMISI

Merkez Bankasti Mart Ayinda Faiz
indirimine Ara Verdi

Merkez Bankasi Mart ayinda para
politikasi araci olarak kullandigi tiim faiz
oranlarini sabit tutmustur. gecelik faiz
oranlan yiizde 10,75, acik piyasa islemleri
cercevesinde piyasa yapicisi bankalara
repo islemleri yoluyla taninan gecelik
borg¢lanma faiz orani yiizde 10,25, Merkez
Bankasi borglanma faiz orani yiizde 7,25,
bir hafta vadeli repo ihale faiz orani
yiizde 7,5, olarak korunmustur.

Siki para politikasi durusunun ve alinan
makro ihtiyati 6nlemlerin etkisiyle kredi
bliyime hizlan makul diizeylerde
seyretmektedir. Dis ticaret hadlerindeki
olumlu gelismeler ve tiiketici kredilerinin
ihmh seyri cari dengedeki iyilesmeyi
desteklemektedir. Dis talep zayif seyrini
korurken i¢ talep biiyiimeye 1limh
diizeyde katki vermektedir.

Uygulanan temkinli para ve maliye
politikalari ile alinan makro ihtiyati
onlemler enflasyonu, ozellikle enerji ve
gida disi (cekirdek) enflasyon
gostergelerini olumlu yonde
etkilemektedir. Ote vyandan kiiresel
piyasalardaki belirsizlikler ve gida
fiyatlarindaki artislar para politikasindaki
temkinli  yaklasimin stirdiriilmesini
gerektirmektedir.

Oniimiizdeki dénemde para politikasi

kararlari  enflasyon  goriiniimiindeki
iyilesmenin  hizina  bagh  olacaktir.
Enflasyon beklentileri, fiyatlama

davraniglari ve enflasyonu etkileyen diger
unsurlar yakindan izlenecek ve enflasyon
goriinimiinde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar para politikasindaki
temkinli durus siirdiiriilecektir.

Tiirk Lirasi Faizlerde Yiikselme Baskisi

Artan belirsizlikler ve Tiirkiye’nin siyasi
risk priminin artmasi sonucu Merkez
Bankasi’'nin faiz indirimlerine ragmen
piyasada repo, mevduat, kredi ve tahvil
faizleri artmaktadir. Muhtemelen genel
secime kadar Tiirk Lirasi faizler yukan
yonli olacaktir.

SEKiL.14 TURK LiRASI FAIZLER
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasinda Sepet Kur 2,70’e Yakin

Turk Lirasi siyasi riskler, Dolarin
gliclenmesi ve beklentilerin bozulmasi ile
deger kaybetmektedir. Sepet kur 2,70
seviyelerine yakin ve yukari yonlii
hareket etmektedir.

SEKIL.15 TURK LIRASI SEPET KUR
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DUNYA EKONOMISi

ABD Merkez Bankasi Belirsizlikleri Azaltti

ABD Merkez Bankasi FED’in 2015 yilinda
izleyecegi para politikasi iginde faiz
artislarinin zamanlamasi ve oranina iliskin
belirsizlikler ve beklentiler tiim kiiresel
ekonomiyi etkilemeye devam etmektedir.
FED Mart ayl toplantisinda kismen bu
belirsizlikleri azaltmis ve yillin geri
kalanina iliskin  beklentileri  daha
ongoriilebilir hale getirmistir.

ABD Ekonomisine iliskin 2015
Beklentilerinde  Onemli  Degisiklikler
Yapildi

FED para politikasini ekonomik biiyiime,
istihdam ve enflasyondaki gelismelere
bagh olarak sekillendirmektedir. Bu
itibarla Mart ayinda bu ii¢ gostergeye
iliskin yapilan 2015 ongoriileri 6nem
tasimaktadir. FED 2015 yihi ekonomik
bilyiime beklentisini asagi c¢ekmistir.
Ekonomik biiyiimede bir yavaslama
oldugu tespit edilmistir. Buna bagh olarak
2015 yilinda daha énce 2,6-3,0 arasinda
olan biiyiime beklentisi yiizde 2,3-2,7
arasina gekilmistir.

issizlik tarafinda da beklentiler asagiya
dogru ve olumlu yonde yenilenmistir.
istihdam piyasasinda iyilesme
beklentilerin {izerindedir. 2015 yilsonu
icin daha once vyiizde 5,2-5,3 arasinda
olan issizlik beklentisi yizde 5,0-5,2
arasina ¢ekilmistir.

Enflasyon tarafinda da artis beklentisi
yine asagi yonlii revize edilmistir. 2015
yili icin daha o6nce yiizde 1,5-1,8 olan
cekirdek enflasyon beklentisi yiizde 1,3-
1,4 araligina indirilmistir. Ekonomik
gostergelerdeki beklentilere iliskin
revizyonlar izlenecek faiz politikasini da
netlestirmistir.

Haziran Ayindan itibaren Faiz Artislan
Baslayabilir, Ancak Faiz Artislari Daha
Sinirli Olacak

FED ekonomik beklentilere bagh olarak
faiz artisina Haziran ayindan itibaren
baslayabilecektir. FED’in bundan sonra
Nisan, Haziran, Temmuz, Eyliil, Ekim ve
Aralik aylarinda faiz  toplantilan
bulunmaktadir. FED Nisan ayinda bir faiz
artisi  yapmayacagini agiklamistir. FED
muhtemelen Haziran, Temmuz, Eylil
aylarindaki toplantilardan birinde faiz
artisina baslayacaktir. Faiz artislarina
iliskin  “sabirh  olacagiz” deyimini
aciklamalardan ¢ikartarak FED faiz
artisinda bir belirsizligi ortadan
kaldirmgtir.

Ancak FED’in Mart ayindaki toplantisinda
belki de en 6nemli agiklama 2015 yilinda
yapilacak faiz artislari oranlarina iliskin
beklentilerin  diigiriilmiis  olmasidir.
FED’in faiz kararini belirleyen komite
liyelerinin 2015 vyilsonu faiz beklentisi
yiizde 1,125’den yiizde 0,625’e inmistir.
Yani FED faizleri 2015 yil iginde kademeli
ve onceki beklentilerin altinda daha sinirli
olciide artirmayi diisiinmektedir.

Faiz Artisinin Daha Sinirh Yapilacak
Olmasi Dolarin Giiglenmesini Yavaglatti

ABD Dolari FED’in faiz artisina yaklagmasi
ve 1 puanin lizerinde faiz artirabilecegi
beklentisi ile son 10 yilin en degerli
seviyesine ulagsmisti. Euro-Dolar paritesi
neredeyse esitlenmeye dogru
gitmekteydi. Tiirk Lirasi basta olmak
lizere gelisen llke para birimlerinde
deger kaybi hizlanmisti.

FED’in faiz artis beklentilerini yilsonu igin
ylizde 0,625 oranina ¢ekmesi ile birlikte
Dolarin diger para birimleri karsisinda
hizli deger kazanmasi da

www.imsad.org
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Euro-Dolar Paritesindeki Hizli Gerileme
FED ile Simdilik Durdu

2015 yihnin ilk G¢ ayinda Euro Dolar
paritesi Dolar lehine gelisme géstermis ve
1,05 seviyesinin de altina inmisti. ABD
Merkez Bankasi FED’in 17-18 Mart
toplantilan sonrasi faiz artiglarina iligkin
yaptigi daha sinirh  artislar olacak
aciklamasi ile birlikte Dolarin diger para
birimleri karsisindaki hizli deger kazanma
egilimi duraganlagsmistir.

Diger tiim para birimleri Dolar karsisinda
soluklanmistir. Bu ¢ergevede Euro-Dolar
paritesi de 1,05 seviyesinden geri
donerek 1,10 seviyesine kadar
yaklagmistir.

Bu gelismeye ragmen yilsonuna kadar
Dolarin Euro ve diger para birimleri
karsisinda giiclenmesi kademeli ve sinirli
olarak suirecektir.

SEKiL.16 EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri

Petrol Fiyatlann 50-60 Dolar Bandina
Oturuyor

Petrol fiyatlarina iliskin farkh fiyat
beklentileri sirmektedir. Cesitli kurumlar
halen daha disik petrol fiyati
beklentilerini agiklamaktadir. Bununla

birlikte petrol fiyatlarinin 50-60 Dolar
arasina oturmakta oldugu goriilmektedir.
Son iki ayda giiclenen bu fiyat aralig
diinya ekonomisinde herkes icin en iyi
fiyat araligi olacaktir.

SEKiL.17 BRENT PETROL VARIL FiYATI DOLAR
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Avrupa Merkez Bankasi Devlet Tahuvili
Alimina Basladi, Ekonomik Biiyiime
Desteklenecek

Avrupa Merkez Bankasi Mart ayindan
itibaren yeni parasal genisleme programi
icinde aylik 60 milyar Euro tutarinda
devlet tahvili alimlarina baslamistir. 18 ay
siirecek ve toplam 1,2 trilyon Euro
tutarinda olacak program ekonomide
biyiimeyi de destekleyecektir.

SEKiL.18 AVRUPA BiRLIG'NDE EKONOMIK
BUYUMELER
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ABD’de insaat Harcamalari Yeni Yilda Da
Yiiksek

ABD’de konut ve konut dis
harcamalarinda yiiksek seviye yeni yilda
da siirmektedir. Ocak ayinda yillik insaat

ingaat

harcamalari 971,4 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

TABLO.8 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

Euro Alaninda insaat Sektérii Yeni Yila
Biiyiime ile Basladi

Euro bélgesinde ingaat sektorii
harcamalari 2014 yilinin ilk iki geyreginde
bliyiimiis, son iki ¢eyreginde ise
kiglilmistii. 2015 yilinin ilk ayinda ise
ingaat harcamalari yiizde 3,0
biyimiistiir.

TABLO.10 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGisim YUZDE

DONEM KONUT DKIOII\I;LiJI:er TOPLAM

iNSAATI iN$$AATI INSAAT
2013 Q1 325,1 544.0 869.2
2013 Q2 341,1 556,0 897.1
2013 Q3 346,1 570,4 916,5
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q1 383,0 568,6 951.6
2014 Q2 355,9 601,2 957,1
2014 Q3 351,9 614,5 966,4
2014 Q4 355,0 627,1 982,1
2015 OCAK 357,2 614,1 971,4

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Yeni Ev Satislari Subat Ayinda
Rekor Kirdi

ABD’de mevcut ve yeni ev satislari 2014
yilini zirvede kapatmisti. Yeni ev satiglari
2015 yili Subat ayinda ise 539 bin ile yeni
rekor seviyesinde gergeklesmistir. ikinci

) TOPLAM KONUT DI

DONEM iNSAAT iﬁ;xﬂl BiNA
SEKTORU iNSAATI
2013 Q1 -5,9 -5,5 74
2013 Q2 -3,6 -3,6 -4,1
2013 Q3 -1,2 1,1 -2,0
2013 Q4 1,2 1,1 -2,0
2014 Q1 6,7 7,2 5.2
2014 Q2 3,8 4,6 1,5
2014 Q3 -0,2 0,0 -1,0
2014 Q4 -0,5 -0,9 0,6
2015 OCAK 3,0 3,0 3,0

Kaynak: Eurostat

insaat Demiri ve Kereste Fiyatlan

Dustiyor

Mart ayinda ingsaat demiri fiyatlan

gerilemeye devam ederken kereste

fiyatlari da diismiis, bakir fiyatlar ise
artmigtir.

TABLO.11 iNSAAT MALZEMESI FiYATLARI

el konut satislann ise bir miktar
gerilemistir.
TABLO.9 ABD KONUT SEKTORU
MEVCUT EV
YENi EV SATISLARI KONUT
DONEM SATISLARI YILLIK FIYAT
AYLIK BiN BiRIKiMLI ENDEKSI
BiN CS 20
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 Q3 403 5.260 165,7
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q1 407 4.590 166.8
2014 Q2 409 5.030 172,3
2014 Q3 456 5.180 173,5
2014 Q4 479 5.070 173,0
2015 OCAK 500 4.820
2015 SUBAT 539 4.880

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

DONEM iNSA{-\T BAKIR KEI;';EJSZTE

DEMIRI 100 LIBRE/ 2,36
TON/DOLAR DOLAR M3/DOLAR

2012 ARALIK 656 364,93 370
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 623 325,53 340
EYLUL 640 334,20 364
2013 ARALIK 643 331,40 379
MART 630 292,40 387
HAZIRAN 655 314.40 371
EYLUL 645 303.50 394
2014 ARALIK 635 285,00 385
OCAK 625 246,00 362
SUBAT 535 262,80 362
MART 525 2,7940 335

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National

Association of Home Builders, COMEX,
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OzEL BOLUM

TURKIYE iIMSAD INSAAT MALZEMELERI
SANAYi BILESIK ENDEKSi SUBAT AYINDA
101,2 PUAN iLE EN DUSUK SEVIYESINE
GERILEDI

insaat malzemeleri sanayi bilesik endeksi
Olglilmeye baslandigi 2013 yili Agustos
ayindan bu yana 2015 yili Subat ayinda
geriledigi 101,2 puan ile en disiik
seviyesine inmistir.

insaat malzemeleri sanayinde mevcut
faaliyetler ile giliven seviyesini ve
onumiizdeki li¢ aya iligkin beklentileri
olcen ingsaat malzemeleri sanayi bilesik
endeksi Subat ayinda 1,4 puan
gerilemistir.

Gegen yilin ilk li¢ ayinda yasanan olumsuz
siyasi gelismeler ile 2014 Ocak ayinda
bilesik endeks 101,5 puana kadar inmis
ve endeksin en disiik seviyesini
olusturmustu. 2015 Subat ayinda ise
endeks 101,2 puana inerek gecen yilin
Ocak ayi dip seviyesinin de altina inmistir.

Subat ayinda giiven ve beklentilerde
onemli gerileme yasanirken faaliyetler
duraganlasmis ve bir onceki aya gore
degismemistir.

insaat malzemeleri sanayinde faaliyetler
beklentilerdeki gerileme ve mevsimsellik-
zorlu kig kosullari ile zayif kalmigtir.

Yurtici satiglar degismez iken ihracatta
¢ok sinirli artis yasanmistir. Cirolarda
duraganhk olusmustur. Uretim
seviyesinde de sinirh  bir artis

gerceklesmistir.

Tahsilat hizindaki gerileme ise artarak
devam etmektedir ve 6nemli bir sorun
haline gelmeye baglamstir.

Insaat malzemeleri sanayi giiven endeksi
ise Subat ayinda 2,7 puan birden
gerilemistir. Giliven endeksi gegen vyilin
Subat ayinin 8,9 puan altina inmistir.
Ekonomiye ve ingaat sektoriine duyulan
glivende gerileme Subat ayinda

hizlanmigtir.

Yurtici pazarlarda genel gidisata iligkin
gliven ise daha sinirh ve kademeli bir
gerileme iginde kalmistir.  ihracat
pazarlar genel gidisatina iliskin giiven ise
goreceli pozitif kalmaya c¢alisan tek giiven

alani olmustur.

Yeni yila yiikselerek baslayan beklentiler
ise Subat ayinda yeniden gerilemistir.
Beklenti endeksi 95,4 seviyesi ile 2013
Agustos ayindan bu yana ki en diisiik
seviyesine gerilemistir.

Genel ekonomi ve ingaat sektoriine iliskin
beklentilerdeki gerilemeye uzun siirenin
ardindan ilk kez insaat malzemeleri
sanayi beklentilerindeki disus
eklenmistir.

Oniimiizdeki iic aya iliskin yurtici ve
yurtdisi siparis beklentileri de

duraganlagmaya baslamistir.

Siparislerdeki duraganlik Bahar aylarinda
beklenen mevsimselligin de
destekleyecegi canlanmanin sinirh

kalmasina yol acabilecektir.

www.imsad.org



