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TURKIYE VE DUNYADA GUNDEM

= Ekonomi beklenenden hizli toparlandiu...

2009 yili dordinct geyredinde GSYH vyillik
bazda %6 blyldd. Beklentiler bu rakamin
%4 olacadl yéniindeydi. Iktisadi faaliyetteki
toparlanmada kamu harcamalan ile ve 6zel
sektor tiketim harcamalarindaki artis etkili
oldu. Istihdam ve issizlik rakamlarini goéz
onlne aldigimizda, tliketim
harcamalarindaki artisin istihdam veya Ucret
artiglariyla  desteklenmek yerine dlsuk
borclanma maliyetleriyle desteklendigini
gbrmekteyiz.  Kuresel kosullarin iyiye
gitmesiyle  birlikte 2010 yili  birinci
ceyredinde ekonominin gigli bir performans
gOsterecedini distnlyoruz. Yine de,
tiketime dayali bu toparlanma trendinin
istenen dlizeyde istihdam yaratamayacadi
gorisiundeyiz. Ote yandan, Uglincl ceyrek
daralma rakami %3,3'ten %2,9'a revize
edilirken, 2009 vyilinda Tlrkiye ekonomisi
%4,7 daraldi. Bu rakamin da _.piyasa
beklentisi olan %5,4'Un Gzerinde oldugu g6z
Oénidnde bulundurulmalidir.

“Cift haneli biiyiimeyi goriiriiz”... Maliye
Bakani Mehmet Simsek, “Bu vyilin ilk
ceyredinde insallah cift haneli bir blylime
s6z konusu olabilir” dedi. Simsek, faizlerin
tek hanede oldugunu, bu ay itibariyle 9'un
altina indigini, Hazine'nin ilk defa bu kadar
disik faizlerle borclanma imkani
buldugunu, bunun da Hazine agisindan gok
olumlu oldugunu ifade etti.

Bliyiime rakamlari borsayi costurdu...
Bolgede Yunanistanin AB destedine ragmen
batma noktasina gelmesine karsin
Tarkiye'nin blylimede ‘erken umut vermesi’
IMKB'yi costurdu. Endeks tarihi rekorlar
gergeklestirirken, 60000 yolculugunu
surdirayor.

Biiyiime sonrasi gozler enflasyonda...
Ekonomideki hareketlenme bliylime
rakamlariyla teyit edilirken goézler yeniden
Gift haneleri géren enflasyon ve dolayisiyla
Merkez Bankasi cephesine gevrildi. TCMB
Baskani Durmus Yilmaz, enflasyonda asill
diststin yihin son ceyregi ile 2011'in ilk
ceyredinde gerceklesecedinin tahmin
edildigini sdyledi. Yilmaz, 2011'in ilk aylari
itibariyle enflasyonun hedefle uyumlu
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seviyelere  yaklasacagini  ongoérdiklerini

kaydetti.

IMF'den itiraf: Tiirkiye'nin yardima
ihtiyaci yok... Uluslararasi Para Fonu (IMF)
Baskani Dominique Strauss-Kahn, (lkelerin
sona eren kiresel krizden yeterince ders
cikarmadigindan yakinirken Tarkiye
ekonomisine Ovgller yagdirdi. Strauss-Kahn
bir glnlik ziyaret igin gittigi Romanya'nin
baskenti  Bikreste Turkiye'yle neden
anlasma.. yapmadiklarina yo6nelik soruya
verdigi . cevapta,. goOrlsmeler sonucunda
Turkiye'nin <hicbir uluslararasi kurumdan
yardim almaya gerek olmadiginin
belirlendigini soyledi.

IMF heyeti formalite ziyareti... Yeni bir
anlasma slrecine girilmemesi sonrasinda
IMF gortsmelerinin de rengi dedisti. IMF Dis
Iliskiler Bélimiu Baskan Yardimasi Gerry
Rice, IMF heyetinin 4. madde goérismeleri
icin Turkiye ile temasta bulunacagini
acikladi. 4, madde kapsamindaki
gorismelerde Tlrkiye ile temaslar yine IMF
Turkiye Masasi Sefi Rachel Van Elken
ylritecek. Rice, "Odak noktamiz 4. madde,
oncelikle 4. madde tamamlanacak. Standby
gorismesi gindemde yok" diyerek sirecin
formaliteden ibaret oldugunu vurguladi.
Boylece uzun slre tartismalara konu olan
IMF iligkilerinde sona yaklasilimis oldu.

Sirketlerin vergi borcuna
taksitlendirme imkani... Maliye Bakani
Mehmet Simsek, sirketlerin uzun zamandir
bekledigi vergi borglarinin yeniden
yapilandirilmasi konusuna agiklik getirdi ve
"Genel af yok, sirket bazinda yapilandirma
olabilir" dedi. Simsek, vergi
yapilandirmasinin su anda gindemlerinde
olmadigini  belirterek, ancak bir model
gelistirip Gelir idaresi Baskanhgi’'na esneklik
taninabilecegini soyledi.

Ozel sektér yurtdisi borglarini eritiyor...
Ozel sektérin yurtdisindan sagladigi uzun
vadeli kredi borcu Ocak ayi itibariyle bir
onceki aya gore %1,7 disusle 125,5 milyar
dolara geriledi. 125,5 milyar dolarhik bu
borcun 27,7 milyar dolan bankalara, 90,8
milyar dolan ise finansal olmayan kesime

Her hakki saklidir.



aittir. Uzun vadeli borcun vade dagilimina
baktigimizda, 2010 vyii sonuna kadar
bankalarin 6demesi gereken 4,1 milyar
dolarhk borcu bulunurken, finansal olmayan
kesimin 23 milyar dolarlik borcu oldugunu
gbrmekteyiz.

Suudilerden insaat sektoriine acik
davet: Gelin bize yatirnrm vyapinl...
Tlrkiye'ye goéziuni diken Suudi Arabistan,
Gglinct kopri dahil birgok yatinm alternatifi
ararken S.Arabistan Yatirim Ajansi Baskani
Al-Dabbagh, "“Bizde yapilacak ¢ok is var,
Tiark isadamlarini yatinma bekliyoruz” dedi.
Suudi Arabistan Krali Abdullahin  &zel
temsilcisi olarak Ankara‘da temaslarda
bulunan Suudi Arabistan Yatirm Ajansi
Baskani Amr  Al-Dabbagh, TOBB'da
isadamlarniyla bir araya gelerek, Ulkesindeki
yatinm firsatlarini anlatti.  Yatinm igin
Tlrkiye'yi radarlarina alan Suudiler, Turk
isadamlarini  da Ulkesine davet etti.
Dabbagh, “Suudi Arabistan’dan ¢ikan 10
milyar dolarlik kaynadin ne kadarini Turkler
ister?” dedi. Amr Abdullah Al-Dabbagh, “10
yilda yeni yatirnmlara 1 trilyon dolar kaynak
ayiracagiz. Ayrica ‘Ekonomik  Sehirler’
projelerimiz icin 100 milyar dolarhk
kaynadimiz Tilrkiye'deki gayrimenkul ve
insaat sektoriindeki sirketlere benzersiz
firsat sunuyor” ifadesiyle sektore  cagn

yapti.

Dogrudan yatirim girisinin %?21’i insaat
sektoriine... Hazine Miistesarligi tarafindan
aciklanan rakamlara gore, Ocak ayinda net
uluslararasi dogrudan yatirim girisleri yillik
%79 disltsle 316 milyon ‘dolara geriledi.
Yine ayni dénemde net sermaye girisleri
yillik %86 dislsle 188 milyon dolar olurken,
diger sermaye  (uluslararasi sermayeli
firmalarin yabanci ortaklarindan aldiklar
kredi) sadece 9 milyon dolar oldu. Ote
yandan, net gayrimenkul yatirnmlan yillik
%5 artisla 120 milyon dolara yUkseldi.
Sektorel bazda bakildidinda; Ocak ayindaki
188 milyon dolarlk uluslararasi dogrudan
yatirnm - girisinin 40 milyon dolarinin
(yaklasik %21'i) insaat sektoriinden geldigi
gorilmektedir. Ulkelere gére dagdiima
baktigimizda ise, 188 milyon dolarlik
dogrudan vyatinm girisinin 148 milyon
dolarinin (yaklasik %80°inin) AB
Ulkelerinden geldigini gérmekteyiz.

Ulastirmaya 150 milyar harcanacak...
Ekonomik canlanmanin insaat sektorinin
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canlanmasiyla gergeklesebilecedini goren
hikimet karayollarina ydnelik yatinm
hedeflerini glindeme aldi. Ulastirma Bakani
Binali Yildirim, 2023 yilina kadar
karayollariyla ilgili projeleri gergeklestirmek
icin yaklagik 150 milyar lira yatinm
yapilmasinin 6ngorildiguni soyledi.

Tiirkiye, ham c¢elik iiretiminde 10.
sirada... Diinyada gecen yil 172 milyar ton
ham celik Gretilirken, Tlrkiye Urettigi 25
milyon 304 bin ton ham celikle onuncu
sirada yer aldi. IMSAD {yesi Demir GCelik
Ureticileri Dernegi verilerine gére, 2009'un
ilk ceyreginde %22,8 seviyesinde bulunan
dinya ham celik Uretimindeki dislts orani,
Ocak-Haziran déneminde %21,3 ve Ocak-
Eyldl doneminde ise %16,4'e geriledi.

Yunanistan: 45 milyar euroluk paketi
elde etmeyi basardi... Avrupali devletler,
bor¢ yukl: altinda ezilen Yunanistan'daki
mali krizi durdurmak ve euroya yeniden
gliven tesis etmek igin, Atina hukimetine
piyasadaki faizden daha az maliyetli 45
milyar euroluk kurtarma paketi s6zi verdi.

Cin yuani rezerv para oluyor... 43
Ulkenin merkez bankalar arasinda
dizenlenen bir ankette, yuanin, 2025e
kadar dinyadaki doéviz rezervlerinin en az
%5’ini olusturan bir rezerv para haline
gelebilecedi gortusu cikti. Her yil yapilan
ankette, merkez bankalarinin rezerv
yOneticilerinin rezerv araci olarak altina
bakisinin da olumlu yonde dedistigi
belirlendi. Ankete katilanlarin yarisindan
fazlasi Hindistan, Rusya ve Cin
hikimetlerinin altin almasi ve altinin
dederinin ylkselmesinin ardindan altina
bakislarinin degistigini sdyledi.

Bernanke sert cikti... ABD Merkez Bankasi
Baskani Ben Bernanke, Senato Bankacilk
Komitesi Baskani Chris Dodd'un yeni
bankacilik dlizenleme yasa tasarisinda
FED'in denetleme yetkisinin blyutk finans
sirketleriyle sinirlandiriimasina karsi cikti.
Bernanke, "Main  Street’in  (sokaktaki
vatandas) yani sira Wall Street (finans
merkezi) ile baglantimiz olmasini istiyoruz.
Riskleri yonetmek igin tim bankacilik
sisteminde ne oldugunu anlamaya
ihtiyacimiz var” dedi.

Her hakki saklidir.



EKONOMIDE VE INSAAT SEKTORUNDE SON BiIR AY

— Insaat sektorii Tiirkiye biiyiimesinin — Yapi/insaat malzemeleri konusunda
diizelme sinyali verdigi dilimde oldukca izlenen rakamlardan olan metalik
kritik bir rol iistlenmektedir. Ozellikle olmayan diger mineral urinleri
istihdam ayaginda bircok alt sektore imalatinda da 2008’in Agustos ayindan
destek veren insaat sektoriiniin beri bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
toparlanmasi ekonomik dengelerin kaydedilen olumsuz goriniim
oturmasi acisindan kritik onem sonlanmistir. Aralik- ayinda %28,16,
tasimaktadir. Insaat sektoriiniin 4. Ocak ayinda ise %14,44 artis kaydeden
ceyrekte 9%6,6 daralmasi ise kan endeks sanayi liretimi verilerinin
kaybinin sonlanmaya basladigina lizerinde prim yaparak gelecege yonelik
yonelik sinyal vermektedir. iyimser bir tablo ortaya koymustur.

OZET VERILER
RAKAMLARLA TURKIYE EKONOMISI

Donem Degisim
Biiyiime oD 2009 4.Ceyrek %6,00
Sanayi Uretimi oD Ocak %11,96
Kapasite Kullanim Orani - Mart %67,90
Ihracat OA Subat %5,54
TUFE OA Mart %0,58
UFE OA Mart %1,94
Issizlik Orani - Aralik %13,50
RAKAMLARLA INSAAT SEKTORU

Donem Degisim
Gelisim Hizi oD 2009 4.Ceyrek -%6,60
Insaat Malzemeleri Fiyatlar - TUIK OA 2009 4.Ceyrek %0,07
Insaat Malzemeleri Fiyatlar - ITO OA Mart %2,45
Insaat Sektoriinde Uretim oD 2009 4.Ceyrek -%7,98
Insaat Sektoriinde Ciro 6D 2009 4.Ceyrek -%15,59
Insaat Sektoriinde Istihdam oD 2009 4.Ceyrek -%16,46
Insaat Sektoriinde Calisilan Saat OD 2009 4.Ceyrek -%14,65
Insaat Sektoriinde Briit Ucret -Maas 6D 2009 4.Ceyrek -%4,42
Konut Satislari OA 2009 4.Ceyrek %42,53
Tiiketicinin Insaa Ettirme/Alma Ihtimali | 0A Subat %11,59
Istihdam Degisimi OA Aralik -%39,81
Konut Kredileri OA Mart %?2,32
Yapi Ruhsatlari-Bina Sayisi oD Aralk %15,76
Yapi Ruhsatlari-Yiizolgiim oD Aralik %>52,52
Yapi Ruhsatlari-Deger OD Aralik %56,84
Yapi1 Ruhsatlari-Daire Sayisi oD Aralik %76,08
Yapi Kullanim izin Belgesi-Bina Sayisi oD Aralik %24,65
Yapi Kullanim Izin Belgesi-Yiizélgiim OD Aralik %19,76
Yapi Kullanim izin Belgesi-Deger oD Aralk %19,61
Yapi Kullanim izin Belgesi-Daire Sayisi oD Arahk %31,37
OA= Bir dnceki déneme gére, OD= Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
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DUNYA EKONOMIiSI

Dinya ticaretinin 6ncli gdstergesi Baltic Dry
Endeks, yeniden yukari yonelmistir. EylUl
ayinda 2185'i gordikten sonra girdigi cikis
trendinin ardindan Kasim itibariyle 4119
seviyesi ile zirve yapan endeks Aralik'ta
3005’e, Ocak ayinda 2963’e, Subat ayinda
ise 2711 diizeyine gevsemistir. Bu
gerileme trendi Mart ay1 itibariyle
sonlanmistir. Nitekim Mart ayinda
endeksin 2982 ile yeniden cikisa gectigi
goriilmektedir.

BALTIC DRY ENDEKS
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Kaynak: Baltic Borsasi

Bunun bir trend oldugunu sdylemek .icin
erken olmakla birlikte ticaretin yeniden
iIsinma egilimine girdigini belirtmek yanhs
olmayacaktir. Ticaretin temel gidisati
konusunda bilgi veren endekste cikisin
trend olusturmasi durumunda bunun
bliylime rakamlarinda beklenen daha ylksek
artislara neden olacadi unutulmamaldir.
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Kaynak: World Bank

Yine global ekonominin seyri konusunda
igsizlik oranlari kritik bir unsur olmaya
devam etmektedir. Global krize en hizh
tepki veren unsur olan issizlik oraninda
toparlanma sinyalleri yine oldukga yavas
bir diizelme c¢izgisi goOstermektedir.
Bununla Dbirlikte gelismis iilkelerde
issizligin toparlanma egilimine girdigi
goriilmektedir. Ancak yine de bunun
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yavas bir toparlanma olacagi ‘Issizlik
Orani Grafigi'nden de goriilmektedir.
Tiirkiye'nin issizlik oraninin ise diisiis
egilimini yeniden kaybetmis olmasi dikkat
cekicidir.
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Kaynak: IMF

Ihracat rakamlari gerek IMF gerekse OECD
tarafindan’ gecikmeli olusturulmaktadir. Bu
nedenle gelismis ve gelismekte olan (lkelerin
goérinimid ° de  gecikmeli olarak takip
edilebilmektedir. Ancak genel trendin
goriiniimii gelismis ve gelismekte olan
ulkeler acisindan ayrilmaktadir. Nitekim,
gelismekte olan lilkelerin ihracatinda artis
trendi siirerken, gelismis lilkelerin
maliyet dezavantajlari nedeniyle bunu
yavas yavas kaybettikleri goriilmektedir.

ENFLASYON
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Dinya ekonomisinde enflasyon gorinimd
ilging bir tablo ortaya koymaktadir. Gelismis
Ulkelerde enflasyon negatif gérinimden
¢lkmakla kalmamis, ciddi artis sinyalleri
vermistir. Dider yandan gelismekte olan
Ulkelerdeki enflasyon artisinin  da  hizl
ivmelendigi gorilmektedir. Bu noktada Tlrkiye
enflasyonunun seyri dikkat c¢ekicidir. Kriz
slirecinde %5’lere yaklasan Turkiye enflasyonu
yeniden cikisa gegmis, diger gelismekte olan
Ulkelerden ayrisarak daha hizli bir ylkselis
sergilemigtir.

Her hakki saklidir.



DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD'de Subat ayr rakamlar insaat
sektoriine iliskin temkinli yaklasimin

devam ettigini gostermektedir. Nitekim,
Subat ayinda bir Oonceki aya gore, yeni
baslayan konut insaatlar %5,89, devam
eden konut insaatlar ise %2,19 diisiis
yasamistir. Konut insaati ruhsati alimlar
ve tamamlanan konut ingaatlan ise
sirasiyla %2,41 ve 9%Y5,42 vyiikselis
kaydetmigtir.

ABD'DE INSAAT SEKTORU

Miktar (Bin) Degisim*
Ara-09 Oca-10 Sub-10| Ara-09 Oca-10 Sub-10
Alinan Konut insaat Ruhsatlari 653 622 637| %10,87 -%4,75 %2,41
Yeni Baslayan Konut Insaatlarn 573 611 575| -%1,04 %6,63 -%5,89
Devam Eden Konut insaatlar 514 503 492| -%3,20 -%2,14 -%2,19
Tamamlanan Konut Insaatlan 753 664 700(-%11,41 -%11,82 %5,42
* Bir 6nceki aya gore degisimi gésterir

Olusan rakamlarda konut ruhsatlarn ve
tamamlanan konut insaatlarindaki artis
olumlu degerlendirilirken, diger
gostergelerin beklentilerin altinda kaldig:
goriilmektedir. Rakamlarda aylhik bazda
bir trend yakalanamamis olmasi ise dikkat
cekicidir.
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Kaynak: ABD fstatistik Kurumu

ABD'nin Konut Ureticileri Dernedi’nin
yayinladigi veriler de 'bu " durumu teyit
etmektedir.

KONUT PIYASASI ENDEKSi
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Kaynak: NAHB
Nitekim, ABD’nin Konut Ureticileri

Dernegi’'nin yayinladigi verilerde konut
sektoriine yonelik iyimser beklentilerin
Eyliil ayinda 19 diizeyine cikarak kriz
oncesi noktalara gelmesi sonrasinda

v

veniden diisiise gectigi ve Ocak ayinda kis
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etkisiyle 15 seviyesine geriledigi
goriilmektedir. Subat ayinda yeniden 17
seviyesine yiikselen bu endeks son olarak
Mart ayinda 15 diizeyine gerilemistir.
Endeksin istikrarsiz bir goriiniim gizmesi
yine dikkat edilmesi gereken bir husustur.
ABD KONUT FIYAT ENDEKSI DEGiSiMi
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Kaynak: Federal Housing Finahce Agency

ABD'nin’ konut fiyatlarinda ise Ocak

ayinda 9%0,58 ile yine bir diisiis

yasanmistir.
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Kaynak: Eurostat

Insaat sektoriiniin olumsuz goriiniim
vermeye devam ettigi Euro Bolgesi'nde
ise insaat iliretiminde Ocak ayindaki diisiis

%2,5 diizeyine yaklasmistir.

BREZILYA'DA ORTALAMA BiRiM KONUT MALIYETI
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Kaynak: Brezilya Istatistik Kurumu

Turkiye'ye rakip olarak izlenen (lkelerden
Brezilya’'da ise konut maliyetleri talebe paralel
olarak artis trendini korumaktadir.
Gelismekte olan iilkelerde bu iyimser
goriinimiin devam etmesi beklenmelidir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE EKONOMIiSI

Global ekonomideki toparlanma sinyalleri
ozellikle Tiirkiye tarafindan daha giiglii
hissedilmektedir. Bu noktada 2001 yilinda
bankacilik sektoriinde ¢okiisii yasayan
Tiirkiye, 2001 krizinden cikarken
bankalara getirdigi ‘agir kriterlerin’
olumlu sonuglarini simdi gormektedir.
2008 vyilinin sonunda global krizin patlak
verdigi donemde mevduata garanti getiren
Yunanistanin mali bir batada saplandid
ortamda, Turkiye oldukca gugli bir bankacilik
ve biitce yapisi ile ortada durmaktadir. Global
krizin ilk sinyallerinin geldigi dilimde mevduata
tam garanti getirmek gibi bir uygulamaya
gitmeyen Tilrkiye attigi adimlar sonucunda
kredi derecelendirme sirketlerinin de ilgisini
gekmistir. Bunun sonucunda tiim saygin
kredi derecelendirme kuruluslari 2010'un
ilk ceyreginde Tiirkiye'nin notunu
artirmistir. Tlrkiye ekonomisine yoénelik bu
olumlu sinyaller yabancilarin Turkiye ilgisinin
de artmasina neden olmustur.

TURKiYE EKONOMiSiNiIN BUYUME HIZI
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Kaynak: TUIK

Gelismekte olan iilkeler arasinda yildizi
parlayan Tiirkiye son agiklanan 4. geyrek
biilylime rakaminin %6’lik artisa isaret
etmesiyle de arti puan almistir. Ancak
harcamalar yoniinden dikkat gekici durum
tikketim ayaginda kamunun agirhgini
artmasidir. Kamunun nihai tiiketim
mallarina harcamalarini %17,9 arttirdig:
4. c¢ceyrekte, vyerlesik hanehalklarinin
tilkketimi  %4,7 vyiikselis kaydetmistir.
2008'in 2. ceyredinden beri ilk kez artis
kaydeden hanehalki tiketimi 2010 ceyredinde
de bu goérinimini koruyacaktir. Blylimeye
iliskin sinyaller sanayi Uretimi rakamlarindan
da alinmaktadir. Nitekim, sanayi Uretimi
rakamlari Arahk ayinda %24,95'lik
viikselis kaydettikten sonra Ocak ayinda
%11,96'hik artis yasamistir. 2009'un son
ceyreginde kaydedilen sanayi iiretimi
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degisimleri dikkate alindiginda bu durum
daha net goriilebilmektedir.

SANAYi URETiMI
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Kaynak: TUIK

Nitekim, .2009'un Subat ayinda %23,48 ile dip
yaptiktan .sonra yukari trend izleyen sanayi
sektort Ekim ayinda 15 aylik negatif rakamlan
geride birakmis ve ilk kez pozitif bir baylime
ortaya koyarak %6,41 dlzeyinde artis
gostermistir. Sanayicinin global krizden ¢ikisa
temkinli bakmasi nedeniyle sanayi Uretiminde
Kasim ayinda %2,25’lik gerileme yasanmistir.
2009’un Aralik ayindaki %24,95'lik artis
ise Tiirkiye'nin birgok gelismekte olan
uiilke ile arasindaki farki ortaya koyar
niteliktedir. Yine Ocak ayinda elde edilen
%11,96'lhik vyiikselis de bu durumu
desteklemistir.

Sanayinin 6ncl godstergelerinden kapasite
kullanim orani rakamlarinda ise Mart ayindaki
gerceklesme %69,7 dizeyinde olusmustur.
Son 4 aydir yatay bir seyir izleyen kapasite
kullanim orani sanayicinin simdilik agresif bir
stratejiye yonelmedigini gostermektedir.

KAPASITE KULLANIM ORANI

78 Kapasite
kullaniminda
731 goriiniim
degismedi
68
63
58,Vlar-07 Tem-07  Kas-07 Mar-08 Tem-08  Kas-08 Mar-09 Tem-09  Kas-00. Mar-10
Kaynak: TUIK

Kapasite kullanim oranlarinda o6nUmuzdeki
aylarda yukari egilim yasandigi
gorilebilecektir. Nitekim, 2009'un Subat-Mart

Her hakki saklidir.



déneminde %60'lara kadar gerileyen kapasite
kullanim orani bu noktadan sonra girdigi
yukari trendini global ekonomideki toparlanma
sinyallerine paralel olarak devam
ettirebilecektir.

IHRACAT (Milyar $)
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Kaynak: TUIK

Ihracat verilerinde aylik bazdaki rakam son 4
aydir ortalama 9 milyar dolar dlzeyinde
olusmaktadir. Subat ayindaki veri bu dizeyin
altinda olusmustur. Bir 6nceki aya goére artis
yasanmasina karsin ihracatin kriz &ncesi
seviyelerine gelmesi zaman alacaktir. Ancak
bunun c¢ok da uzun bir vadede olacadi
distndlmemelidir.

Ulke 2009/2 2010/12 %
Almanya 1.504.147 1.700.438 13
italya 866.948 1.156.511 33
Fransa 774.968 1.052.158 36
ingiltere 650.621 968.081 49
Irak 833.363 780.879 -6
Rusya 480.469 550.089 14
A.B.D. 527.765 521.418 -1
ispanya 364.540 503.756 38
B.A.E. 459.469 381.533 -17
Hollanda 357.052 374.475 5

Nitekim kriz doneminde adir yara alan AB
Ulkelerinin ihracat yapilan Ulkeler arasinda

Diger yandan issizlik oraninda beklentilerimiz
dogrultusunda toparlanma oldukca vyavas
gerceklesmektedir. Bunu 2009 vyilinin Nisan
ayindan bu yana issizlik oraninda yasanan
seyir de gostermektedir. Nitekim, Nisan ayi
issizlik oraninin %14,9 dizeyinde olusmasinin
ardindan bu rakam Mayis ayinda %13,6
dizeyine, Haziran'da ise %13 seviyesine
gerilemistir. Temmuz ayinda oran %12,8'lere
kadar dismdustir. Ancak Adustos. ayinda yaz
etkisiyle de %13,4 dlizeyine. cikilmistir. EylUl
ayinda yine %13,4 dlzeyinde olusan issizlik
orani Ekim ayinda ancak %13 seviyesine
gerileyebilmistir. Kasim ayinda ise issizlik orani
yeniden %13,1 dizeyine gikmistir. Son olarak
Aralik ayinda igsizlik orani %13,5 oraninda
olusmustur.

TUKETICI GOSTERGELERI
Endeks Degisi
|Ara-09 Oca-10 Sub-10| Ara-09 Oca-10 Sub-10
Tiiketici Fiyatlar 170,91 174,07 176,59 %0,53 %1,85 %1,45

Tiiketici Giiveni 78,80 79,24 81,80| -%2,61 %0,55 %3,24

Tiiketici Harcamalari

* Bir 6nceki aya gore degisimi gésterir

8477,30 8697,10 8730,00| %0,86 %2,59 %0,38

Tilketici ayaginda ise Subat ayinda toparlanma
egiliminin slrdigu gorilmektedir.

TUKETiCi GUVEN ENDEKSI
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7,95%

3,28%
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Kaynak: TCMB&TUIK

Ozellikle Ocak ayinda tiiketici giiveninde az da
olsa yasanan artis Subat ayinda
hizlanmistir.

yeniden pozitif bir gorinim cizdigi TUKETICi HARCAMALART
gorulmektedir s

OR %4

Tiirkiye Kent Kir %3,06
Ara-09 Ara-08 | Ara-09 Ara-08 | Ara-09 Ara-08 %3 %?2,26 02,59
Kurumsal olmayan niifus (Bin) 70 907 70 096 48 921 48 530 21 986 21 567 bl
15 ve daha yukar yastaki niifus (Bin) 52079 51211 36 357 35 963 15721 15 248 %2
icaiicii (Bi %1,24 %1,23
sgiicii (Bin) 24812 23799 16712 16238 8100 7 560} 90,8
istihdam (Bin) 21451 20466 14098 13713 7353 6753 %1 %0,57 20,86y,0,69 i
issiz (Bin) 3361 3332 2614 2525 747 807 90,08 %0,19 70,38
i
isgiiciine katiima orani (%) 47,6 46,5} 46,0 45,2] 51,5 49,6 %0
. 60
istihdam orani (%) 41,2 40,0 38,8 38,1, 46,8 44,3
issizlik oram (%) 13,5 14,0 15,6 15,6 9,2 10,7 o1
Tarnim disi issizlik orani (%) 16,6 16,8 16,1 15,9 19,0 20,9 %1
Geng niifusta issizlik orani(*)(%) 24,1 26,0 25,6 27,1 20,7 23,5
isgiiciine dahil olmayanlar (Bin) 27266 27412 19645 19725 7621 7687 %2 -%1,67
* 15-24 yas grubundaki niifus Kaynak: iTO
www.lmsad.org
Her hakki saklidir. n



Yine tuketici harcamalarinda artis devam
etmektedir.

ENFLASYON
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Kaynak: TUIK

Tlketici harcamalarinda  yasanan artis
enflasyon rakamlarinda da goérilebilmektedir.
Baz etkisinin yani sira ic talepte meydana
gelen kipirdanma enflasyon verilerinin
Subat ayinda iki haneli rakamlara
tasinmasina neden olmustur. Ancak
sonrasinda enflasyonun Mart'ta %10’un
altina indigi goriilmektedir. Yine de
enflasyondaki artis trendi korunmaktadir.

PIYASA FAizi

14

12 4
Faiz
yatay

10 4 seyirde

3 8 2 g 3 = =
Kaynak: IMKB
Faizlerde Subat’ta yasanan artis

enflasyon rakamlarinin vyeniden tek
haneye gelmesi ile daha onceki %8-%9
araligina geri donmiistiir.
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Kaynak: TCMB
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Bu noktada dikkat ceken diger ayak dolar
kurundaki yiikselis egiliminin de yeniden
durulmasidir.

Tarih Borgc Alma Borg Verme Enflasyon
02/01/06 13,50 16,50 9,93
28/04/06 13,25 16,25 10,72
08/06/06 15,00 18,00 8,60
26/06/06 17,25 20,25 8,60
28/06/06 17,25 22,25 8,60
21/07/06 17,50 22,50 6,90
14/09/07 17,25 22,25 7,12
17/10/07 16,75 21,50 7,70
15/11/07 16,25 20,75 8,40
14/12/07 15,75 20,00 8,39
18/01/08 15,50 19,50 8,17
15/02/08 15,25 19,25 9,10
16/05/08 15,75 19,75 10,74
17/06/08 16,25 20,25 10,61
18/07/08 16,75 20,25 12,06
23/10/08 16,75 19,75 11,99
20/11/08 16,25 18,75 10,76
19/12/08 15,00 17,50 10,06
16/01/09 13,00 15,50 9,50
20/02/09 11,50 14,00 7,73
19/03/09 10,50 13,00 7,89
16/04/09 9,75 12,25 6,13
14/05/09 9,25 11,75 5,24
16/06/09 8,75 11,25 5,73
16/07/09 8,25 10,75 5,39
18/08/09 7,75 10,25 5,33
19/09/09 7,25 9,75 5,27
15/10/09 6,75 9,25 5,08
19/11/09 6,50 9,00 5,53
17/12/09 6,50 9,00 6,53
14/01/10 6,50 9,00 8,19
16/02/10 6,50 9,00 10,13
18/03/10 6,50 9,00 9,56

Enflasyonun alarm verdigi nokta ise
Merkez Bankasi’'nin faiz tablosudur.
Tablodan da goriilecegi lizere enflasyonun
yeniden tek haneli konuma gelmesine
karsin gecelik faizlerin c¢ok iizerinde
olustugu goriilmektedir. Oniimiizdeki
donemde Merkez'in faizleri artirma
olasihig iyice gliclenmistir.

TCMB BEKLENTI ANKETi 2009 SONU TAHMINLERi

Agu-09 Eyl-09 Eki-09 Kas-09 Ara-09 Oca-10 Sub-10 Mar-10
Biiyiime =51l 5,3 =5 -5,6 -5,7 3,9 3,9 3,9
Dolar 1,5680 11,5384 1,5052 1,5037 11,5138 1,5412 1,5554 11,5636
Enflasyon 5,94 5,65 5,40 5,81 6,27 7,15 7,55 8,06
Faiz 7,75 7,25 6,75 6,50 6,50 6,50 6,50 6,50
Cari Denge -10836 -11155 -10921 -11392 -11404 -21669 -23251  -24205

2010’a iliskin beklentilerde ise dolarda
vasanan artis dikkat c¢ekicidir. TCMB
anketine gore yil sonunda dolar kurunun
1,5636 diizeyinde olusacagi
diisiiniilmektedir. Yine enflasyonun ©%8’li
seviyelerde gergeklesmesi beklenmektedir.
Oniimiizdeki dénemde insaat sektorii igin
belirleyici unsur faizin diizeyi olacaktir.
TCMB'nin faiz artirhbmini ele alacagi zaman
insaat sektoriindeki talep acisindan da
onemli olacaktir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE INSAAT SEKTORU

Insaat sektdrii bu makro gériiniimde
oldukca kritik bir rol istlenmektedir.
Ozellikle istihdam ayaginda bircok alt
sektore destek veren insaat sektoriiniin

toparlanmasi ekonomik dengelerin
oturmasi agisindan kritik onem
tasimaktadir. Insaat sektoriiniin 4.

ceyrekte %6,6 daralmasi ise kan kaybinin
sonlanmaya basladigina yodnelik sinyal
vermektedir.

INSAAT SEKTORUNUN BUYUME HIzI

Trend degisti
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Kaynak: TUIK

Insaat sektériiniin  ekonomiye katkisinda
meydana gelen toparlanma sinyaline /karsin
eksili rakamlarin bozulmadigi goértlmektedir.
2003 yih sonrasinda kademeli olarak bir
cikis yasayan insaat sektoriiniin 2007
yilinda hiz kestigi 2008 yilinda ise giic
kaybetmeye basladigi grafikten de net bir
sekilde goriilebilmektedir. Bu egilimin
2009'un 1. ceyreginde dip noktasina
ulasmasi sonrasinda, cikis sinyalleri
alinmaktadir.

INSAAT SEKTORUNUN KATKI PAYI

Sektoriin katkisi
6,7 artt;, ancak ana
667 trend korunuyor
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Kaynak: TUIK

Nitekim, insaat sektoriiniin ekonomiye
katki payr 2007 vyihinda yakaladig:
%86,7'den beri diisiis trendini korumus,
2009 vyihinin igiincii cgeyreginde %4,6
diizeyine gerilemistir. Blylmenin de buna
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paralel olarak kan kaybettigi net bir sekilde
gorilmektedir. 2009'un 4. c¢eyreginde
insaat sektoriiniin katki payr yeniden
%5,3 seviyesine yilikselmistir. Yine de
rakamin ana trendin, yani katki payinin azalma
trendinin icinde kaldigina dikkat edilmelidir.
Dolayisiyla sektore yonelik iyimserligin temkinli
bir dlzeyde olusturulmasi« gerekmektedir.
Biiylimenin anahtarinin onemli bir
bileseninin insaat oldugu diisiiniildiigiinde
bircok sektore dogrudan ve dolayl can veren
insaat sektoérinlin desteklerde. 6n planda
tutulmasi Turkiye ekonomisi agisindan stratejik
bir dnemdedir.

INSAAT SEKTORUNUN BUYUKLUGU (MiLYAR TL)

Sektor halen 10
milyar TL'nin
altinda

Kaynak: TUIK

Insaat sektoriiniin biyiikliigiinde ise
ceyreklik bazda cari fiyatlarla 10 milyar
TL'ye yeniden yaklasildigi goriilmektedir.
2009'un 3. ceyreginde sektoriin

buyiikligii 8,56 milyar TL'ye kadar
geriledikten sonra 4. gceyrekte bu tutarin
9,17 milyar TL'ye yaklasmasi
sevindiricidir.

INSAAT SEKTORU URETiM ENDEKSi DEGiSIM ORANLARI

Toparlanma
egilimi
burada da
goriiliyor

Q12007 Q22007 Q32007 Q42007 Q12008 G22008 Q32008 Q42008 Q12009 G22009 Q32009 Q42009

KaynakT Uik

AB’ye uyum surecinde agiklanmaya baslanan 3
ayhk insaat verileri de sektordeki
toparlanmay! ortaya koymaktadir. Uretim
endeksinde ardi ardina gelen daralma

Her hakki saklidir.



verilerinin olusturdugu trendin geride
kalmaya basladigi ‘Insaat Sektérii Uretim
Endeksi Degisim Oranlari Grafigi'nde
goriilmektedir. Son 8 ceyrekte daralma
kaydeden insaat sektorii 2009'un 4.
ceyredginde %8’lik gerileme goOstererek
diisiisiinii devam ettirmis, ancak gerileme
trendinin hiz kestigine yonelik bir sinyal
de olusturmustur.

INSAAT SEKTORU CiRO ENDEKSi DEGISiM ORANLARI
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Kaynak: TUIK

Insaat sektdriiniin  Uretimindeki toparlanma
cirolara da yansimaktadir. Buna gore insaat
sektérinin cirosunda meydana gelen azalma
%15,6 diizeyine gerilemistir.

INSAAT SEKTORU ISTIHDAM ENDEKSi DEGiSiM ORA NLARI
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Kaynak: TUIK

Yihin 4. c¢eyredinde ‘istihdam endeksindeki
gerileme %16,5 dizeyinde olmustur.

METALIK OLMAYAN DiGER MINERAL URUNLERI IMALATI
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Kaynak: FIDER

Yine insaat malzemeleri konusunda izlenen
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rakamlardan olan metalik olmayan diger
mineral iriinleri imalatinda da 2008'in
Agustos ayindan beri bir onceki yilin ayni
donemine gore kaydedilen olumsuz
goriiniim sonlanmistir. Aralik ayinda
%28,16, Ocak ayinda ise %14,44 artis

kaydeden endeks sanayi tretimi
verilerinin lizerinde prim yaparak

gelecege yonelik iyimser bir tablo ortaya
koymustur.

INSAAT MALZEMELERI FIYA T ENDEKSI
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Kaynak: iTO

Yapl malzemelerinin fiyat ayadinda ise emtia
fiyatlarina paralel olarak artis yasanmistir.
insaat Malzemeleri Fiyat Endeksi Mart
ayinda %2,45'lik yiikselis kaydetmistir.

Degisim*

Tiiketici Giiven Endeksi . 79,20 %0,51 %0,51 %3,28

Konut Alma/Insaa Et_tirme Ihtimali 6,90 %19,40 -%13,75 %11,59

Konut Tamir Ettirme imali 18,90 %1,27 %18,87 %17,46
ir

* Bir 5nceki aya gére degisimi gi

iketici ayaginda ise yatirhrm yapma
egiliminin arttig: goriilmektedir.

TUKETICI GUVENi -KONUT ALMA /INSAA ETTIiRME iHTIMALI

Tiiketici Giiveni Oniimiizdeki 12 Ayda Konut Aima  /Insa Ettirme Ihtimali
100 L 95
9 9,0
00 | Konut alma/yaptirma| ™
o istegi artiyor 185
80 | —+ 80
75 1 175
70 1
17
65 | 0
60 ; | | | | | 6.5
09 May-09 09 Kas-09 10
Sub Adu Sub
Kaynak:TCMB&TUIK

Diisen faizler nedeniyle konut alma/insaa
ettirme ilgisinde Subat ayida %11,59'luk
artis yasanmistir. Faizlerin daha da
diisecegi beklentisinin azalmasi, hazirda

bekleyen alici potansiyelinin ‘dogru
zaman’ diisiincesini giiglendirmistir.

Bununla birlikte konut kredisi faizlerinin

Her hakki saklidir.



seyri uzun vade icin  tiiketicinin
ihtiyaclarini karsilamamaktadir.

Konut Kredisi Faizleri
Banka Faiz
Halkbank 0,95
HSBC 0,95
Denizbank 0,99
TEB 0,99
Finansbank 1,01
Sekerbank 1,02
Vakifbank 1,02
Ziraat Bankasi 1,04
Garanti Bankasi 1,05
Yapi Kredi 1,05
Akbank 1,05
Anadolubank 1,05
is Bankasi 1,05
ING Bank 1,08
Tiirkiye Finans* 1,09
Bank Pozitif 1,33
*01.04.20009 verileridir
** 120 aylik kredi igindir

Nitekim Mart ayinda konut kredilerinin faiz
oranlarinda o6nemli dedisiklikler olmamistir.
KONUT KREDILERI TOPLAM MiKTAR DEGISiMi

Konut
kredilerinde
%4 1 artis
%3 + siirilyor
%2 -
%1 -
%0 -
%1 1S
%2 4
%3 4
%4 L
Kaynak: TCMB

%5 +

Ancak konut kredisi kullanimindaki artis
devam etmektedir. Mart ayinda konut
kredilerinde %2,32'lik artis yasanmistir.

KONUT KREDiLERINDE AYLIK VADE DEGiSiMi
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Kaynak: TCMB H Mar-10 Sub-10

Vade yapisinda ise faizlerin daha fazla
diismeyecegi goriisii ile 5 ve 10 yilhk
kredilerin arttig: goriilmektedir. Yine kisa
vadeli konut kredilerine yonelik talep de
dikkat gekicidir.
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iNSAATTA iSTIHDAM DEGiSiMi
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Kaynak: TUIK

Insaat sektoriinde 2009’un son
ceyreginde meydana gelen toparlanma
sinyallerine karsin istihdam kaybi
siirmektedir. Kis aylarinda insaatin
yapisindan kaynaklanan bu mevsimsellik etkisi
nedeniyle sektérde istihdam dlzeyi 1 milyon
213 bin rakamina gerilemistir. Insaat sektori
istihdaminda bu dislsin ondmduzdeki
dénemde hiz kesmesi beklenmelidir.

SEKTORLERIN ISTIHDAMA KATKISI

Tarim
Hayvancihk
%23,98

Hizmetler

L
/050,03 Sanayi

insaat %20,33

%%5,65
Genel istihdama katkisi %5,65 diizeyinde
bulunan insaat sektorii istihdaminda
gerileme meydana gelmesinin iilke
ekonomisinin issizlik oraninin yeniden
artma egilimine girmesine neden
olabilecegi g6z oniinde bulundurulmahidir.

Tiiketicinin gayrimenkul yatirbmlarina
yakin bir zamanda daha fazla ilgi
gosterecegi goriilmektedir. Ancak bu
noktada fiyat diizeyi onemlidir.
Gayrimenkul sektoriinde fiyatlar hizh
sismektedir. Dolayisiyla yine buna benzer
bir goriinim olusmasi durumunda konut
ilgisinin realize olmasi gecikmeli
yasanabilecektir. Yine talebin mevcut
stoklar1 eritmeye yonelik olmasi iiretim
ayaginda istenen etkiyi yaratmasini
geciktirecektir. Ancak yine de bu goriiniim
insaat sektoriiniin beklenenden hizh
toparlanacagina isaret etmektedir.

Bu asamada sektoriin proaktif olup
biitiinciil bir bakis acisiyla insaat
malzemesi sanayisi, miiteahhitlik sektorii,
mimarhk sektorii ve gayrimenkul
yatirnrmlar sektorii olarak bir araya gelip
sektorel sinerji olusturulmahdir.

Her hakki saklidir.



