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TURKIYE VE DUNYADA GUNDEM

= 2011’de Tiirkiye %38,5 biiyiidii... Turkiye

ekonomisi 2011’de %8,5 bulylrken milli
gelir 1,2 trilyon liraya ulasti (772 milyar 298
milyon dolar). Tirkiye'de kisi basina GSYH
cari fiyatlarla 17 bin 510 lira oldu. Boylece
Turkiye, gecen yil %9,2 blylyen Cin'den
sonra en hizli gelisen ikinci ekonomi oldu.
Avrupa Birligi ve OECD Ulkeleri arasinda ise
ilk siraya oturdu. Yillk bazda ortaya cikan
ylksek performansa ragmen, son ceyrekteki
yavaslama dikkat cekti. Ozel tiiketim, kamu
harcamalari ve yatirmlardan (kamu+6zel)
olusan ic¢ talebin Uglincl ceyrekte yaklasik
%9,3 olan blylmeye katkisi son ceyrekte
%?2,4'e geriledi. Ote vyandan, takvim
etkisinden arindirilmis sabit fiyatlarla GSYH,
2011 yili dérdincld Gg aylik doneminde bir
Onceki yilin ayni dénemine gbére %a4,7'lik
artis  gosterdi. Mevsim ve  takvim
etkilerinden arindirilmis GSYH dederi de bir
onceki déneme gore %0,6 artti.

Yeni Tesvik Paketi Aciklandi... Tlrkiye
tesvik paketinin baslica amaglari; i) Cari
acigin azaltilmasi amaciyla, ithalat
bagimlhihg ylksek olan ara mali ve
drdnlerin, Turkiye'de yatinm ve Uretiminin
arttinlmasi ii) Bolgesel ekonomik farkhliklari
en distk dizeye indirgenmesi iii)Turkiye de
ki farkh sektorlerin uluslararasi dlzeyde
rekabetini arttinimasi. ‘Onemli* Noktalar: e
Yeni tesvik sistemi genel, boélgesel, stratejik
ve blylk olcekli yatirimlarin tesviklerini
iceriyor e Bodlgesel yatinmlarda, Tlrkiye 6
bolgeye ayrilacak ve dezavantajli bélgelere
(5. & 6. bolgeler) tesvik paketinden daha
fazla destek sadlanacak. En fazla
dezavantajli bolgeler, Giuneydodgu ve Dogu
Anadolu bolgeleri tesvik paketinden daha
cok " yararlanacak. e Tesvik faktorleri,
glmrik vergisi, KDV, sigorta prim destedi,
vergi indirimi, faiz orani indirimi ve stratejik
yatirnmlar acisindaki bolgesel yerlesim
muafiyetlerini igeriyor. e 6. Boélge’'de ki
sehirlerin cogu Dogu ve Glineydogu Anadolu
bolgeleri dahilindeki tim sektérlerde 50 mn
TL UGzerindeki yatinmlar, tesvik paketi
kapsami dahilinde olacaktir. e Otomotiv,
uzay, savunma, Ilag, editim ve demiryolu
tasimaciligi, turizm ve maden sektorleri, 5.
Bolgeye uygulanan tesvik paketinden
yararlanabilecek ve vergi indirimleri ve
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ylksek faiz oranlar kapsamindaki konularda
tesvik paketinden daha fazla
yararlanabilecekler. e Kurumsal vergi
indirimleri, boélgesel tesvik ve %10 - %60
orani arasindaki blyluk olcekli yatinmlar
arasinda yer alacak. ‘Ayrica, faiz /oranlan
indirimi, TL cinsinden krediler 3 puan - 7
puan arasinda, 3.-6. “bolgelerde YP
cinsinden krediler 1 puan - 2 puan arasinda
dedisimli olarak, farkl olacaktir. Tesvik
paketiyle beraber hiklimet 6. Bolgeyi tim
sektorler. icin en yilksek tesvik paketi
uygulamasi ile. bu bdlgede yatirimlan
desteklemeyi amacliyor.

2B c¢iktl... Orman vasfini yitirmis 2B
arazilerinin satisina iliskin yasa yurirlige
girerken, Maliye Bakanligi da vatandaslarin
2B arazilerini nasil alacadina iliskin kilavuz
hazirladi. Arazileri satin alma konusunda 6
ile 8 ay arasinda sire verilecek. Bu slre
icerisinde  basvuruda bulunmayan 2B
kullanicilarinin dogrudan satin alma hakki
disecek. Satin alma hakki disenlerin 2003
yilindan énce yapilmis evleri yikilacak veya
kamulastirilacak. Maliye'nin kilavuzuna
gbre, satis mumkin  olmayan 2B
arazilerinin yerine rayi¢ dederine esdeder
baska bir tasinmaz satilabilecek. Hak

sahiplerinden  ecrimisil (isgal bedeli)
alinmayacak ve son 5 yil igin tahsil edilen
ecrimisil bedelleri satis tutarindan
distlecek. Basvuruda bulunulmamasi

halinde 2B arazisini kullananlarin ‘dogrudan
satin alma hakki’ ortadan kalkacak. Bunlarin
6dememis olduklar ecrimisil bedelleri tahsil
edilecek.

Cari acik beklentilerden iyi... Cari acgik,
petrol fiyatlarindaki artisa ragmen subatta
beklentilerin altinda kaldi. Agik, bu yilin
subat ayinda gegen yilin ayni ayina goére
%30 dusltgle 4 milyar 217 milyon dolar
olarak gerceklesti. Cari acik, dis ticaret
acigindaki dusus, ic talepteki yavaslama ve
Merkez Bankasi'nin parasal sikilastirma
politikasinin etkisiyle subat ayinda
beklentilerin altinda 4,22 milyar dolar, ocak-
subat doneminde ise gegen yilin ayni
dénemine gbre %15,9 dlslsle 10,14 milyar
dolar olarak gerceklesti. Merkez Bankasi'nin
acikladig verilere gore cari agik 2011 yilinin

Her hakki saklidir.



Subat ayinda 6,04 milyar dolar, Ocak-Subat
2011'de 12,06 milyar dolar, 2012 Ocak
ayinda ise 5,93 milyar dolar olmustu.

Dis ticaret acigi Subatta 5,93 milyar
dolar... Bu yilin subat ayinda ihracat %17,1
artisla 11 milyar 777 milyon dolara cikti.
ithalattaki artis ise %1,1'de kalarak 17
milyar 713 milyon dolar oldu. Ithalat
yerinde sayarken ihracattaki artisin etkisiyle
Tirkiye'nin dis ticaret agidi son 20 ayin en
dislk dizeyine geriledi. Dis ticaret acidi
%?20,4 azalisla 7,46 milyar dolardan 5,93
milyar dolara dustd. Takvim etkilerinden
arindirilmis seriye gore de bu yilin subat
ayinda ihracat %13,2 artarken, ithalat %2,9
gerileme kaydetti.

Mart enflasyonu beklentilerin altinda...
Enflasyon Mart ayinda beklentilerin altinda
gelirken, yillik bazda yerinde saydi. Tlrkiye
Istatistik Kurumu'nun verilerine  gdre,
enflasyon TUFE'de %0,41, UFE'de %0,36
artti. Yilhk TUFE %10,43'te kalirken, UFE
%8,22'ye indi. Dodalgaz ve elektrige
yapilan zamlar Nisan ayinda enflasyondaki
etkisini gosterecek. Zamlarin enflasyonu
yarim puan artirmasi bekleniyor. Merkez
Bankasi'nin takip ettigi cekirdek enflasyon
gida ve alkolsiiz igecekler, alkolll igkilersile
tatdn Grdnleri ve altin harig %7,91 oldu.

Dogal gaz ve elektrige zam... Elektrik
fiyatlar, kilovatsaat bazinda, vergi ve fonlar
dahil agirhkh ortalama‘ile % 8.1 artirilirken
dogal gaz ise % 18.7 .artinldi. Elektrik
fiyatlarindaki zam, faturaya meskenlerde
%9.26, sanayide % 8.71 ve
ticarethanelerde %.4.33 olarak yansiyacak.
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Taner Yildiz
ise ham petrol fiyatlan ve doévizdeki artisin
zamlan kaginilmaz hale getirdigini savundu.
Fiyat artislarinin  “enflasyon (zerindeki
etkileri  Nisan‘dan itibaren gérilmeye
baslayacak. Artisin cimento ve cam sanayi
sirketlerinin Uretim maliyetlerini belirgin
sekilde artirmasi bekleniyor.

Moody’s den Tiirkiye yorumu... Kredi
derecelendirme kurulusu Moody'’s,
Tarkiye'nin kredi notunun kriz dénemindeki
kamu finansmaninin direncini yansittigini
acikladi. Moody's tarafindan Turkiye'nin
kredi notuna iliskin olarak vyapilan
aciklamada, kredi notunda ya da not
goriniminde herhangi bir dedisiklik yer
almadi. Moody's, ic ve dis dengesizliklerin
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azalmasi durumunda kredi notunun
artabilecegini ifade etti.

Tiirkiye otoyol ihale sliresini
uzatabilir... Reuters haberine gore,
Ozellestirme Idaresi Baskanhgi, otoyol ihale
slresini 17 Mayis'tan Adustos ayina
erteleyebilir. Habere gore, ertelemenin
nedeni, ihaleyle ilgilenen potansiyel alicilarin
kaynak vyaratmak igin _.ekstra sure
istemelerinden kaynaklaniyor. OiB,
gectigimiz hafta, on yeterlilik son basvuru
tarihi olan 05 Nisan 2012 tarihini, 24 Nisan
2012 Sali gund olarak degistirmis ve 17
Mayis olan teklif verme tarihinde herhangi
bir degisiklige gitmemisti. Otoyol ve kopri
Ozellestirmelerine bes konsorsiyumun teklif
vermeyi dederlendirmesi bekleniyor: Kog
Holding-Gb6zde Girisim Sermayesi-Malezyali
UEM ortak girisim grubu; Alarko-Fiba-Nurol-
MV Holding = ortak - girisim grubu,; Akfen
Holding-italyan Autostrade Per I'talia,
Dodus Holding ve Makyol Insaat ortak
girisim grubu ve Cintra-IC Holding-STFA
ortak girisim grubu.

Tiirk sanayicileri hurda tesviki talep
ediyor... Celik Ihracatcilari Birligi Baskani
Namik Ekinci, otomotiv sektériine
getirilebilecek bir hurda tesvigi, Izmir
disindaki bolgelere kurulacak gemi sokim
tesisleri ve yurt disindan hurda tedarigini
O0zendirecek tesviklerle, yilda 21 mn to
hurda ithal eden Tlrkiye'nin ithalatini
onemli o6lglide azaltilabilinecedini soyledi.
Ote yandan, Renault Mais Genel Midir,
ibrahim Aybar, trafikte bulunan 16 yas Usti
3 mn aracin hurdaya ayrilmasi durumunda 1
mn 120 bin ton hurda celik elde edilecegini
ve bunun parasal getirisinin 1.5 milyar TL'yi
bulacagini agikladi.

Fitch’e gore Basel II banka kredilerini
destekleyecek... Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’e
gbre Basel 2 dizenlemelerine gegilmesi,
Tiark bankalarinin kredi verme kabiliyetlerini
destekleyici nitelikte olacak. Turk
bankalarinin sermaye vyapilarinin  glglu
oldugunu ve karlarin istikrarli sekilde
dagitiimamasi ile bu sermayelerin
blylmesini beklediklerini ifade eden Fitch,
Basel II'yve gecilmesinin Tlrk bankalarinin
kredi notlari igin negatif olmayacadini
savundu. Tlrk bankalarinin  sermaye
yeterlilik rasyosu Ocak 2012 tarihi itibariyla
%16,78 seviyesinde bulunuyor.
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— Insaat sektérii 2011 yilinin genelini de gift

haneli biyime rakamlar ile geri birakmistir.
2011 sonuglarina goére insaat sektorinin
bliylime hizi %11,2 dizeyinde olusmustur.

Insaat malzemesi sektériinin  ihracat
rakamlari takip edildiginde 2008 yilinda
21,9 milyar dolar ile zirve yapan sektor
ihracatinin 2009 yilinda 14,6 milyar dolara
geriledigi gortlmektedir. Ancak 2010 vyih
itibariyle yeniden ¢ikis trendine giren sektér
ihracati 2010 yilinda 15,1 milyar dolar 2011

yiinda ise 18,1 milyar dolar dizeyine
ulasmistir.

Sektdrin ihracat rakamlari dikkate
alindiginda demir bazh Grtnlerin liderlik

ettigi gorulmektedir. Nitekim, 2011 yilinda
demir veya alasimsiz cubuklar 4,74 milyar
dolarhk ihracat rakaminin olusmasina neden
olmustur. Bunu 1,35 milyar dolarlik ihracat
rakami yakalayan demir veya gelikten diger
ince ve kalin borular ve igi bos profiller
izlemistir. Diger demir iletkenleri 1,33
milyar dolarlik ihracat rakamiyla 3..sirayi
almistir. Bu GrGnG 1,1 milyar dolarlik ihracat
rakamiyla demir veya celikten insaat ve
insaat aksami, ingaatta kullanilmak Uzere
hazirlanmis demir veya celikten sag, cubuk,
vb izlemistir. 2011 yili ihracatinda ilk 5’in

OZET VERILER
RAKAMLARLA TURKIYE EKONOMisi

Bilyiime

Sanayi Uretimi
Kapasite Kullanim Orani
ihracat

TUFE

UFE

Issizlik Orani

Gelisim Hizi
ingaat Malzemesi ihr. (Milyar $)

ingaat Malzemeleri Fiyatlar - iTO
Insaat Sektériinde Uretim

Insaat Sektériinde Ciro

Insaat Sektoriinde istihdam
Insaat Sektériinde Calisilan Saat

Konut Satislar

Ihracat Iginde Insaat Sektoriiniin Pay:
ingaat Malzemeleri Fiyatlar - TUIK

Insaat Sektériinde Buriit Ucret-Maas

=

RAKAMLARLA INSAAT SEKTORD

EKONOMIDE VE INSAAT SEKTORUNDE SON BiR AY

son Uyesi 914 milyon dolarlik ihracat
rakamiyla cimento olmustur.

2011 wyilinin  ingaat malzemesi ihracat
rakamlari Ulke bazinda takip edildiginde

Irak’in yeniden ingaa surecinde Turkiye'nin
aldigi pay gorilmektedirs. Buna gore
Turkiye, Irak’a 2,33 milyar dolarlik insaat
malzemesi ihracati _gerceklestirmektedir.
Yani Tarkiye'nin 2011 yilinda
gerceklestirdigi insaat malzemesi ihracatinin
%12,9'u bu Ulkeye yapilmistir.. Uzun yillar
Saddam ydnetimine uygulanan ambargo
nedeniyle ticaretin gelismedigi Irak ile ticari
iliskilerde meydana elismeden ingaat
sektori,.en olumlu etkilenen sektérlerden
birisi olmustur.

Insaat = malzemesi ihracatinda Irak’in
sonrasinda etkili olan Ulke olarak Almanya
0n plana gikmaktadir. Buna gére Almanya
ile yapilan ihracat rakami 976 milyon dolar
dizeyinde olusmustur. Bu Ulkeyi 913 milyon
dolar ile Birlesik Arap Emirlikleri, 751,5
milyar dolar ile ABD, 747 milyon dolar ile
Ingiltere, 660,6 milyon dolar ile israil, 656,9
milyon dolar ile Rusya, 656,4 milyon dolar
ile Tuirkmenistan, 629,8 milyon dolar ile
Azerbeycan, 592,8 milyon dolar ile Iran
izlemektedir.

Dénem Degisim

2011 4.Geyrek| %5.20
Subat %4.40

Mart| %73.10

Subat -%13.54

Mart| %0.41

Mart %0.36

Ocak %10.20

Dénem Degisim

2011 4.Geyrek| %7.00
Subat 1.64

Subat; %11.76

2012 1.Geyrek| %1.07
Subat; -%0.01

2011 4.Geyrek|
2011 4.Ceyrek]|
2011 4.Geyrek|
2011 4.Ceyrek]|
2011 4.Geyrek|
2011 4.Ceyrek|

%7.10
%10.80
%0.80
%0.20
%12.80
%16.82

Tiiketicinin ingaa Ettirme/Alma ihtimali | 6A Nisan -%0.28
istihdam Degisimi OA Ocak -%5.09
Konut Kredileri OA Subat %0.29
Yapi Ruhsatlari-Bina Sayisi oD Aralik -%62.64/
Yapi Ruhsatlari-Yiizélgiim [e)5} Aralik| -%64.74
Yapi Ruhsatlari-Deger 6D Aralik -%59.40
Yapi Ruhsatlari-Daire Sayisi oD Aralik| -%64.61
Yapi Kullanim izin Belgesi-Bina Sayisi oD Aralik %2.68
Yapi Kullanim izin Belgesi-Y iizélgiim ob Aralik| %3.16
Yapi Kullanim izin Belgesi-Deger oD Aralik %18.49
Yapi Kullanim izin Belgesi-Daire Sayisi [e)5} Aralik| %5.91

O A= Bir 6nceki déneme gore, OD= Bir 8nceki yilin ayni dénemine gére
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DUNYA EKONOMIiSI

Global olcekte glindem
gostermemistir. Buna gore diinya
ekonomisinin odak noktasini Euro
Bolgesi‘'nde yayilmasi beklenen borg krizi
olusturmaktadir. Avrupa’da bor¢ sorunu
yasayan lUlkelere yonelik devam eden not
indirimleri de takip edilmektedir. Yine Fed
basta olmak Uzere Merkez Bankalarindan gelen
acgiklamalar global ekonomide belirleyici unsur
olarak takip edilmistir. Bu dilimde dikkat ceken
unsur ise dolarin para birimlerinin geneline
karsi Subat ayinda kaydettigi gerilemenin terse
donme edilimine girmesidir.

degisiklik

DOLAR ENDEKSi
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Kaynak: Yahoo Finance

Nitekim uluslararasi piyasalarda yakindan takip
edilen dolar endeksi bu goérinimi destekler
nitelikte Mart ayinda yukar edilimli bir seyir
izlemistir.

DOLARIN PARA BIRIMLERI KARSISINDA DEGISIMI “ 12012 ™ 22012
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Kaynak: OECD

Dolarin diger para birimleri karsisindaki
performansi dikkat cekmeye devam
etmektedir. Nitekim 2011 yihinin Ekim ayinda
tim para birimleri karsisinda gosterdigi sert
artis sonrasinda Kasim ayinda dalgali bir seyir
izleyen dolar Aralik ayinda yeniden gliglenme
egilimi gostermistir. Ancak bu egilimin 2012
yili itibariyle dedistigi gorilmektedir. Nitekim,
dolar bu ay itibariyle bircok para birimi
karsisinda deder kaybetmistir. Dolarin deder
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kaybetme egiliminin Subat ayinda devam ettigi

gorilmektedir. Bununla birlikte dolar
endeksinin paralelinde Mart ayl
rakamlarinin dolarda degerlenme

egilimine isaret etmesi beklenmelidir.

BALTIC DRY ENDEKS
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Kaynak: Baltic Borsasi

Finansal piyasalardaki bu dalgali seyrin
reel ekonomide de etkisini gosterdigi
goriilmektedir. Bu noktada takip edilmesi
gereken endeks Baltik endeksidir. Nitekim,
daha oOnceleri yukari yonlii seyreden
endeks son aylarda yoniinii 2012'nin son
diliminde asagi gevirmistir. Bu da finansal
piyasalardaki dalgalanmalarin yavas
yavas reel sektor tarafindan dikkate
alindigi seklinde yorumlanabilir.
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IKaynak: OECD

Ekonomilerdeki negatif goriiniime karsin
ozellikle emtia fiyatlarindan kaynaklanan
fiyat yiikselisi dikkat cekmektedir. Buna
gore global dlgekte fiyatlarin yukar yonlii
seyretme egiliminde oldugu
goriilmektedir. Ancak arz ayagindan kaynakli
bu fiyat ylkselisi ekonomik aktivitelerde bir
hareketlilik  olarak  dederlendiriimemelidir.
Nitekim, fiyatlardaki bu yiikselisin
onilimiizdeki donemde ekonomik biiylime
lizerinde olumsuz bir tablo
olusturabilecegi dikkate alinmalidir.

Her hakki saklidir.



DUNYA INSAAT SEKTORU

2012 yilinda kararsiz bir goriiniim
sergileyen diinya insaat sektoriinde
belirsizlige isaret eden rakamlar gelmeye
devam etmektedir. Buna gore mevcut
aciklanan rakamlar dikkate alindiginda
global dlgcekte sektoriin goriiniimii onemli
farkhlara isaret etmektedir. Nitekim Mart
ayl rakamlar bir 6nceki aya goére iyimser bir
tablo ortaya koyarken, bir 6nceki aya gore
alinan konut insaat ruhsatlan %8,77, devam
eden konut insaatlan %1,33, tamamlanan
konut insaatlan %3,5 artis gosterirken, yeni
baslayan konut insaatlarnr %%11,96 disus
kaydetmistir.

ABD'DE INSAAT SEKTORU

Miktar (Bin) Degigim*

Oca.12 Sub.12 Mar.12 Oca.12 Sub.12 Mar.12
Alinan Konut ingaat Ruhsatlan 684 707 769 -%2.43 %3.36  %8.77|
Yeni Baslayan Konut insaatlan 720 718 699 %3.30  -%0.28 -%2.65]
Devam Eden Konut insaatlan 443 450 456, %2.07 %1.58  %1.33
Tamamlanan Konut ingaatlan 542 572 592 -%10.56 %5.54  %3.50
* Bir snceki aya gére dedisimi gosterir

Olusan rakamlarda alinan konut insaat
ruhsatlari, tamamlanan konut ingaatlan ve
devam eden konut insaatlarindaki artis olumlu
dederlendirilirken,  yeni  baslayan  konut
insaatlarindaki diistis olumsuz bir tablo ortaya
koymaktadir.

KONUT INSAATI
izinler Yeni ingaat e=====Devam Eden Tamamlanan
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Kaynak: ABD Istatistik Kurumu

ABD'nin Konut Ureticileri Dernegdi’nin
yayinladigi verileri ise hiz kesmenin
yasandigini gostermektedir.
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Kaynak: NAHB

Nitekim, ABD’nin Konut Ureticileri Dernegi'nin
yayinladigi verilerde konut sektériinde pozitif
gorinim kuvvetlenmektedir. 2011'in Haziran
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ayinda 130 goérdikten sonra cikis edilimine
giren endeks Temmuz ayinda 15’
goriismiistiir. Adustos ayinda ise bu
noktada kalmistir. Eyliil ayinda 14'e
gerileyen rakam Ekim ve Kasim ayinda
sirasiyla 17 ve 20 olmak iizere hizlhi bir
artis kaydetmistir. Aralhk ayinda 21
seviyesini goren rakam, cikis trendini
koruyarak 2012'ye 25 diizeyinden
baslamistir. Subat ve Mart aylarinda ise
28 seviyesini gormiistiir.

ABD KONUT FIYAT ENDEKSi DEGiSiMi
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Kaynak: Federal Housing Finance Agency

ABD'nin konut fiyatlarinda ise Ocak
ayinda %.0,46'lik diisiis yasanmistir.

INSAAT URETiMi
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Kaynak: Eurostat

Euro Boélgesi'nde ise insaat Uretimi rakami
Ocak verilerine gore ise %?2,2 dismdustdr.

BREZILYA'DA ORTALAMA BiRiM KONUT MALiYETi
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Tlrkiye'ye rakip olarak izlenen (lkelerden
Brezilya’'da ise konut maliyetleri talebe paralel
olarak artis trendini korumaktadir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE EKONOMISI

Tiirkiye ekonomisi 2011 vyilinin 4,
ceyreginde net ihracatin katkisinin
giiclenerek devam etmesiyle gectigimiz
yilin  ayni dodénemine gore 95,2 ile
beklentilerin hafif altinda bir biiyiime
kaydetmistir. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis verilere goére GSYH artisi ise dnceki
déneme gbére %0,6 ile 2010 vyili birinci
ceyrekten beri ilk kez %1‘in altina dismus, 3.
ceyrekteki %1,33’lik artisa gore 6nemli dlglide
yavaslamistir. Bunun yaninda 2010 blUyumesi
%9’'dan %9,2'ye, 2011 2. cgeyrek bilylmesi
%8,8'den %%9,1'e, 3. ceyrek blylmesi ise
%8,2'den %8,4’e revize edilmistir. Bu
rakamlara gore 2011 yilinin genelinde
yakalanan biiylime orani %8,5 diizeyinde
olusmustur.

BUYUME GSYH mic Tuketim mihracat
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Harcamalar tarafinda, 6zel tiketim, dordinci
ceyrekte yillik %3,4 blyime orani ve 2,4 puan
ile blylimenin en 6nemli destekleyicisi olmaya
devam etmistir. Ayrica, 6zel sektér yatinmlan
da her ne kadar yavaslama gosterse de
bliylimeye katkisini strdirmistir. Burada ilgi
cekici olan ozellikle iki ceyrektir glcli baz
etkisinin destegdiyle blUytimeye katki saglayan
“net dis talep” kalemidir.

KAMU/OZEL YATIRIMLARIN GELISME HIZLAR| eeravames

60
50

w0 I
50 v

20

10
0-
-10 -

-20
-30

40
Kaynak: TUIK
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ic talepte biiyiime devam ederken baz
etkisi ile net dis talebin biiyiimeyi yukar
yonde etkilemesi her ne kadar olumlu bir
gelisme olarak goriinse de, 2011 yilinda
cari actk 77 milyar dolar seviyesi ile
GSYH'nin %10'una erismis ve rekor
kirmistir.

ALT SEKTORLERIN PAYLARI
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Buylmeye katkilar incelendiginde 2011 yilinda
tarim sektérinin blylmeye katkisi 0,5 puan
olurken, bu katki sanayi sektorinde 2,5
puana, hizmetler sektoriinde ise 5,5 puana
yikselmektedir.

ALT SEKTORLERIN GELISME HIZLARI
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|Kaynak: TUIK
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Ekonomik faaliyet acisindan, sanayi yillik %5,2
ile en 6nemli katki sadlayici olmaya devam
etmistir. Buna paralel olarak, “ticaret” ve
“ulastirma” kalemleri de 4. ceyrek bilylmeyi
desteklemislerdir. Finansal kurumlar da son
ceyrekte kredi biyUmesini kismaya yonelik
tedbirlerle bir 6nceki ceyrekte gézlemlenen
%13 yillik artisa gore bir hayli zayiflayarak %7
yillik biiyiime kaydetmistir. “Insaat” ve “tarim”
da yilin son c¢eyredinde biylimeye katki
saglamaya devam etmistir.

Her hakki saklidir.



Son c¢eyrekte alinan tiim ekonomiyi
sogutma onlemlerine ve de yaratilan tiim
belirsizliklere ragmen, ekonomi 4,
ceyrekte %5,2 biiyiimiis, yillik biiyiime de
%8,5 seviyesinde gerceklesmistir. Bunun
yan etkisi ise hizla genisleyen dis acik
olarak ortaya cikmaktadir. 2011 tiim yil
performansina bakildiginda, %08,5'lik
biiyiimeye karsin GSYH’ya orani %10 olan
bir cari acik sorunu bulunmaktadir.

BUYUME BEKLENTISI (ORTA VADELI PROGRAM)
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Kaynak: DPT

Orta Vadeli Program hedefleri
karsilastirildiginda, 2011 yili igin
kaydedilen %38,5'lik biiylimenin
hedeflenen rakamlarin lizerinde oldugu
goriilmektedir. Orta Vadeli Program’a
gore 2012 yih icin biiylime beklentisi %4
diizeyinde olusmaktadir. Buna gére 2013 ve
2014 yillarn igin blyume tahminleri %5
dizeyinde olusmustur. 2012 yilinin ilk
ceyredginde ekonomik aktivitede meydana
gelen yavaslama bu gérinim(i destekler
niteliktedir.

BUYUME BEKLENTISI (IMF)
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Kaynak: IMF

IMF'nin  Tarkiye’'nin blylime rakamlarn igin
yaptigi tahminler bu noktada daha tutucu
goérinmektedir. Nitekim, IMF'nin
gerceklestirdigi tahminlere gore bilyiime
beklentisi 2012 icin %2,3, 2013 icin %3,2
ve 2014 icin %4 diizeyinde vyer
almaktadir.
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Bu noktada  biiyimenin cari acik
iizerindeki etkisine dikkat edilmelidir.
Nitekim, ihracatin katma degerinin kisith
oldugu ve rekor ic¢ tiiketim artisina
dayanan biiyiime yapisi, orta vadede ciddi
riskleri de beraberinde getirmektedir.
IMF'nin tahminlerinde de ortaya koydugu
lzere 2012 icin biiylimenin
siirdiiriilebilirligi konusunda ciddi
kuskular mevcuttur.

CARI AGIK/GSYH (ORTA VADELI PROGRAM)
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Kaynak: DPT

Ozellikle de diinyadaki en yiiksek kredi
biiyiimesi ve acik/GSYH orani nedeniyle

ekonomideki kirilganhgin arttigi  bu
ortamda, sermaye hareketlerinin hiz
kesmesi durumunda tilketimde ve

ekonomide zayiflama da kaginilmaz
olacaktadir. Nitekim, global ekonomide de
2008-09 doénemindekine benzer endiseler
artmaktadir. Bu nedenle, yapisal sorunlarin
yaninda kuiresel gelismelerin yarattigi baski ile
birlikte ithalatta azalma, tiiketimde dlists ve
GSYH'nin artis hizinda yavaslama kaginilmaz
olacaktir.

Bu noktada biiyiimenin siirdiiriilebilirligi
onemli bir giindem maddesi olarak ortaya
cikmaktadir. Bu nedenle mevcut durumda
cari acigin finansmani icin kullanilan
sermaye hareketlerinin seyri onemlidir.
Bununla birlikte ekonomide kirilganhk
yaratan cari islemler aciginin ekonomik
biilylimedeki zayiflamaya paralel olarak
azalma egilimine girmesi beklenmelidir.
Siirdiiriilebilir biiyiime igin cari acigin orta
ve uzun vadeli sanayi odakh c¢dziimlerle
giderilmesi gerektigi de ortadadir. Bu
noktada aciklanan tesvik paketi 6nem
arzetmektedir. Nitekim, bolgesel
farkhhklarin yani sira biiylimeye yonelik
belirsizlikleri ortadan kaldirmaya calisan
bu adimlarin devam etmesi siirdiiriilebilir
biiyiime icin gerekli bir unsur olarak o6n
plana cikmaktadir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE INSAAT SEKTORU

2011 wyilina iliskin tiim rakamlar
netlesmistir. Buna gore insaat sektorii
2011 vyihinin genelini de ¢ift haneli
biiylime rakamlan ile geri birakmistir.
2011 sonuglarina gore insaat sektoriiniin
biiyiime hizi %11,2 diizeyinde
olusmustur.

INSAAT SEKTORUNUN BUYUME HI1zi
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Kaynak: TUIK

2008 krizinden sonra iki yil iist iiste yilhk
bazda gerileyen biiyiime rakamlarinda
2010 yilindaki %18,3’liik artis sonrasinda
yine iki haneli bir gelisim goriilmesi
olumludur. Bununla birlikte baz etkisine
bagh olarak biiyiime rakamlarindaki artis
2010 yilina gore goreceli olarak daha
sinirh gergeklesmistir.

INSAAT SEKTORUNUN BUYUME HI1zI

Q12009
Q22009
Q32009
Q42009
Q12010
Q22010
Q32010
Q42010
Q12011
Q22011
Q32011
Q42011

Kaynak: TUIK

Yilin son ceyreginde gelisme hizi ise %7
diizeyinde gerceklesmistir. Boylece
2010'un ugciincii gceyreginden beri devam
eden insaat sektoriiniin biiylime hizindaki
yavaslama 2011'in 4. c¢eyreginde de
devam etmistir. Buna godre 2010°'un 3.
ceyreginden beri olusan rakamlar
sirasiyla %22,1, %17,5, %15,3, %13,
%10,2 ve son olarak %7 olarak
gerceklesmistir. Bu noktada dikkat
edilmesi gereken unsur artis hizinin
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azalmasina karsin yiikselisin
korunmasidir.
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Ceyreklik. bazdaki ivme kaybina karsin
insaat sektoriiniin ililke ekonomisine
katkisinin artmasi bu noktada kritik bir
gelismedir. - Nitekim, 2011 vyilinin 2.
ceyreginde 2008 yilindan beri ilk kez %®6
seviyesini yakalayan insaat sektoriiniin
biiyiimeye katkisi, 3. ceyrekte %5,5
seviyesine geriledikten sonra 2011 yilinin
son geyreginde %Y5,9 diizeyine gikmistir.

INSAAT SEKTORUNUN BUYUKLUGU (MiLYAR TL)

16.00 4

14.001
12.004
N i i '

8.00

Q42009
Q12010
Q22010
Q32010
Q42010
Q12011
Q22011
Q32011
Q42011

Kaynak: TUIK

Insaat sektoriiniin biyiikliigiinde ise
ceyreklik bazda cari fiyatlarla daha once
dikkat cektigimiz 10 milyar TL'nin yerine
15 milyar TL'nin takip edildigi
griilmektedir. Nitekim 2009 vyilinin 4.
ceyredginde 9,32 milyar TL'ye, 2010"'un birinci
ceyreginde ise 9,8 milyar TL'ye ciktigi
goriilmektedir. Insaat sektoriinde
ivmelenme bu ceyrek sonrasinda
yasanmistir. Buna gore hizli bir gikis trendinin
icine giren insaat sektorinlin buyukliga 2010
yihnin 2. c¢eyredginde 11,85 milyar TL, 3.
ceyredginde 11,38 milyar TL, 4. ceyredinde
12,12 milyar TL dlzeyine yilkselmistir. 2011
yilinda da ivmesini koruyan sektor ilk ceyrekte
12,85 milyar TL, ikinci geyrekte ise 15,3 milyar

Her hakki saklidir.



TL seviyesine ulasmistir. 3. geyrekte mevcut
15 milyar TL diizeyinde gergeklesen
sektor biiyiikliigu 4. ceyrekte 14,7 milyar
TL seviyesinde gergeklesmistir.

INSAAT YATIRIMLARI = Kamu m Ozel
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Insaat yatirnmlarinda ézel-kamu ayrimina
bakildiginda o©zel sektor ile kamu
arasindaki ayrimin oldukga arttigi
goriilmektedir. 2008'de krizin etkili
oldugu donemlerde ekonomiyi canl
tutmak igin insaat yatirrmlarina agirhk
veren kamu sektoriiniin frene bastigi
goriilmektedir. Buna bagh olarak 2011
yilinda kamunun insaat yatirnmlarin 4.
ceyrekte 9%8,1 azaldigi goriilmektedir.
2011 yihinin 2. geyreginde de -%2 ile
negatif biiyliyen kamunun insaat
yatirbmlari 1. ve 3. cgeyrekte %0,4 ve
%3,8 degisim gostermistir. 2011 yilinda
ozel sektoriin ise insaat yatirnbmlarinin
sirasiyla %21, %?20,1, %13,2 ve %12,3
artis kaydettigi goriilmektedir. 3. ve 4.
ceyrekte ivme kaybi yasansa da ozel
sektoriiniin yatirhbmlarina devam etme
egilimi  olumludur. Bununla birlikte
ozellikle 2012 yilina yonelik negatif
beklentilere bagh olarak yatirrmlarda
meydana gelen yavaslama insaat
sektoriinli oniimiizdeki donemde negatif
etkileyebilecektir.

Bu noktada sektoriin gelecegine yonelik
goriiniimde kritik olan bir unsur olan ig
talep icin 2B vyasasi, kentsel doniisiim
projesi ve yabancilara miilk satisi kritik
oneme sahiptir. Arka arkaya gikan bu yasalar
Ozellikle yilin 2. yarisi igin énem arzedecek; ig
talebi aritarak insaat sektérinlin
hareketlenmesine neden olabilecektir. Buda ig
piyasada insaat yatirnmlarinin devam etmesi
sonucunu dodrucakir. Bunun bir sonucu
olarak sektoriin gelisimini i¢c talep
ayadginda 2012 yilinin 2. yarisinda devam
ettirmesi beklenmelidir.
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INSAAT MALZEMESi IHRACATI (MILYAR $)
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Kavnak: IMSAD, TUIK

ic talebin yani sira dis talep de belirleyici
unsur olarak onplana cikmaktadir. Bu
kapsamda ihracat rakamlari yakindan
izlenmelidir. Buna gore sektoriin ihracat
rakamlar takip edildiginde 2008 yilinda
21,9 milyar dolar ile zirve yapan sektor
ihracatinin 2009 vyilinda 14,6 milyar
dolara geriledigi goriilmektedir. Ancak
2010 yil itibariyle yeniden cikis trendine
giren sektor ihracati 2010 yilinda 15,1
milyar dolar 2011 yilinda ise 18,1 milyar
dolar diizeyine ulasmistir.

INSAAT MALZEMESI IHRACATI ($, 2011)

Demir veya alagmsiz celikien cubuklar (doviimus, sicak haddelenmis, haddeleme isleminden sonra burulmus olaniar dahil) | 4,744,135,09]
Demir veya celikten diger ince ve kalin borular ve igi bog profiller 1,347,991,457}
Diger elektrik iletkenleri (geriimi=<80 V. icin) 1,332,227,090
Demir veya celikten ingaat ve insast aksam, insaatta kulanimak izere hazrlanms demir veya celiten sac, cubuk, vb. 1,101,605,723}
Cimento 913,895 65|
[ontulmays veya insaata elverisi islenmis taslar (kayagan tas: haric), mozik ich kilp seklinde taslar, graniller

Plastikten hortumiar, borular ve baglanti elemanlari (mangon, nipel, dirsek, flanglar, vb.) 745,416,721
|Aluminyumdan cubuklar ve profiler 628,385,505
Gerilimi 1000 voltu gegmeyen slekirik devresi techizat (anahtarlar, rbleler, sigortalar, fisler, kutular vb) 506,702,359|
Cilali veya sirl seramikien dbgeme veya kaplama karolarn ve kaldinm taslar cilal veya sirh mozaik kipler vb. 447,368,812

[:di metallerden donanm, tertibat vb. esya (mobilya, kap, pencere, bavul, askilk vb igin)

Merkezi isitma kazanlan (8402 pozisyonundakiler haric)

Klima cihazlan (motorlu bir vantilator ile nem ve sy dedistirmeye mahsus tertibati olanlar)

Plastikten monaofiller, ince ve kalin cubuklar ve profiller (enine kesitinin en genis yeri > 1mm|

Flastikten insaat malzemesi

|Adactan veya dijer odunsu maddslerden iif lsvhalar

Difier muslukcy esyasi 273,167,145
Demir veya geliien vidalar, civatalar, somunlar, tirfonlar, percin civileri, pimler, kamalar, rondelalar vb esya 266,319,542
Ditier aydwlatma cihazian, isikh panolar, isikl tabelalari ve benzer esya ve bu esyanin aksam ve pargalan 238,004,202
Demir veya geliien dijer ince ve kain borular (dikigli, percinl) (kesitleri daire sekinde, dis capi = 408,4 mm) 230,223,128
Prefabrik yapiar 214,103,623
|Aluminyumdan insaat ve insaat aksami (kopriler, kipra aksam, kuleler, pilonlar, ayaklar, sutunlar, kap, pencere vb 208,213,309)
Seramik musluk taglan, lavobolar, kivetler, bideler, sihhi tesisatta kullanian egya, v 178,557,364]
|.di metallerden kil, surgl ve asma kit (anahiar, gifreli veya elektrikii) ve bunlarn adi metallerden anahtarlari 141,451,597]
Demir veya geliden boru baglant parcalan (rakorlar, dirsekler ve mangoniar gibi) 129,626,618
|Agaglan bina ve ingaat igin marangozluk, mamilleri, dograma pargalan 121,745,381
lacunlar, regineli cimentolar ve boyacilikta kullanian dolgu ve svama maddeleri 119,715,361
Esasi sentetic polimerier veya tabii polimerier ola ir ortamda eriyen veya dagian boya ve vernider 118,693,042]
118,019,179|

100,384,425

93,410,783}

82,719,651

4, dug, eviye, lavabo, bide, alafranga tuvalet, kapakiar ve oturaklar, su depolan vb 82,575,118}

cil z seramikten dbseme veya kaplama karolari ve kakinm taslan, mozaik kipler vb. 73,720,808
[l tas), anhidrit ve algilar 72,123,614)
|Aluminyumdan sofra, mutfak ve ev islerinds kulaniian esya ile saglid koruyucy esya ve bunlann aksam; singerler vb 60,282,912|
Cimentodan, betondan veya suni tastan esya (takviye edimis olsun olmasm) 59,359 677}
Float cam ve yiizeyi taglanms veya pariatims cam (plakalar haline) 58,039,546
Buhar kazanian, kizgin su kazanian 55,939,433}
Demir (dokme demir haric) v celiten nce v kaln borular ve ici bos profiler (dikissiz) 52,154,638
Demir veya alagimsiz celikten difer cubukiar 50,292 282|
Cok kath yalitm camian 48,767,009
Flastikien yer duvar ve tavan kaplamalar 38,063,271
|Asansirier, skipl yiik kakinician 35,144,650)
Difier boya ve vernikler, derikerin finisajnda kullanian mistahzar sulu pigmentier 32,502,358}
|l ve algi esas bilesiklerden esya 32,310,988|
|sfalttan veya benzeri maddelerden esya (petrol bitmeni veya tagkbmurd zift gibi 31,236,284}
Demir veya geliten kiiik ve buyik civiler, punezler, oluklu ve yivii civiler vb esya 26,481 665
Difer elektriksiz annda/depolu su istician 20,211,265
Caruf yanu, kaya yant v mineral yanler, genlegtiimiy vermikulit, genlegtirimig ki, 1s1ses tecrit edicier 19,189,696}

Dokme demirden ince ve kalin borular, ici bos profiller

Kontrplakiar, kaplamal levhalar ve benzeri lamine ediimis agaclar

|Amyanth cimentodan, selllozlu cimentodan ve benzerlerinden esya

Duvar kagtlan, duvar kaplamalan, cam kagtlar

Camdan kaldinm bloklan, tudla, karo, kiremit, mozaik, vitray halinde birlestirimis camiar, cok hiicreli cam vb.

Elektrikii su isticilar, daldirma suretiyle istici cihazlar

ticilar

Gazla calisan elekiriksiz aninda s

34.02 veya 84.03 Pozi daki kazanlarla birlikte kullanimaya mahsus yardme cihaziar (skonomizér, kondansor vb) 7,094,042
Dkme cam veya haddeden gecirimis cam 4,870,270
Seramikten kiremitier, baca sapkalar, baca borulan, mimaritezyinat ve insaat isinde kulanian difier seramik esya 4,387,008
Depolu istici radyatbrier 3,092,550
Seramikten insat tulalar (kaba tulalar, putre! Gsti tuglalar ve benzeri esya) 2,379,844]
Cekms veya ifleme cam (yaprak halinds) 1,208,057

istenmis kayagan tasi ve kayagan tasindan veya aglomers kayagan tasndan esya 732,841

Her hakki saklidir.



Sektoriin  ihracat rakamlan dikkate
alindiginda demir bazh iiriinlerin liderlik
ettigi goriilmektedir. Nitekim, 2011
yilinda demir veya alasimsiz cgubuklar
4,74 milyar dolarhik ihracat rakaminin
olusmasina neden olmustur. Bunu 1,35
milyar dolarlhik ihracat rakami yakalayan
demir veya celikten diger ince ve kalin
borular ve igi bos profiller izlemistir. Diger
demir iletkenleri 1,33 milyar dolarhk
ihracat rakamiyla 3. sirayr almistir. Bu
drimii 1,1 milyar dolarhik ihracat
rakamiyla demir veya celikten insaat ve
insaat aksami, insaatta kullanilmak lizere
hazirlanmis demir veya celikten sag,
cubuk, vb izlemistir. 2011 yih ihracatinda
ilk 5'in son iliyesi 914 milyon dolarhk
ihracat rakamiyla cimento olmustur.

INSAAT MAL ZEMESI
iHRACATINDA LK 20 ULKE
1|irak 2,339,385,123
2|Almanya 976,138,040|
3|B.A.E. 913,036,571
4]A.B.D. 751,492,042
5|ingiltere 746,943,841
6lisrail 660,585,604
7|Rusya 656,876,379|
8|Tirkmenistan 656,387,905
9]Azerbeycan 629,832,670]
10]Iran 592,848,456
T1Misir 426,778,217
12]italya 401,221,640}
13|Fransa 368,811,162
14|Romanya 363,412,623
15|Singapur 361,447,768
16]Giircistan 342,343,878
17]Suudi Arabistan 340,701,607
18|Suriye 329,603,868
19|Ukrayna 224,741,095
20|Cezayir 220,704,663

2011 yilinin insaat malzemesi ihracat
rakamlarn lilke bazinda takip edildiginde
Irak‘in yeniden insaa siirecinde
Tiirkiye’'nin aldigi pay goriilmektedir.
Buna goére Tiirkiye, Irak’a 2,33 milyar
dolarhk insaat malzemesi ihracati
gerceklestirmektedir. Yani Tiirkiye'nin
2011 vyihinda gergeklestirdigi insaat
malzemesi ihracatinin %12,9'u bu iilkeye
yapilmistir. Uzun yillar Saddam
yonetimine uygulanan ambargo nedeniyle
ticaretin gelismedigi Irak ile ticari
iliskilerde meydana elismeden insaat
sektorii en olumlu etkilenen sektérlerden
birisi olmustur. Irak’a yapilan insaat
malzemesi ihracatinda basi ¢eken liriinler
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insaat malzemesi ihracatinda da basi
cekmektedir.

IRAK'A IHRACATTA ILK 20 INSAAT MALZEMESI (§, 2011)
Demir veya alagimsiz geliten cubuklar (dovilmus, sicak haddelenmig, haddeleme igleminden sonra burulimus elaniar dahil 608,132,918|
227,320,383
I, inaatta kullanimak Gzers hazirlanmis demir veya celikten sac, cubuk, vb 207,763,663
207,704,300
185,118,171
nipel, dirsek, flanslar, vb 114,375,438
84,384 652

nmis taglar (kayagan tagi haric), mozik icin kup seklinde taglar, graniller 78,301,539

84,987 104
52,454,818
Ew.zamﬂ
44,595,521
35,717,161
27,734,754
27,689,877
25,663,561
\ pencere vb) 25,442,152
23,595,263

22,525 692
21,162,417

Buna gore Irak’a yapilan ihacatta basi
ceken alt sektor 606 milyon dolarhk
ihracat rakamiyla demir ve alasimsiz
cubuklar olmustur. Bu sektori 227,3
milyon dolarla gcimento izlemistir. Hemen
arkasindan 207,8 milyon dolar ile demir
veya celikten insaat ve insaat aksami,
insaatta kullanilmak iizere hazirlanmis
demir veya celikten sag, cubuk, vb.
gelmektedir. Demir elektrik iletkenleri
207,8 milyon dolarhk ihracat rakamiyla 4.
sirada bulunmaktadir. Bu alt sektori
185,1 milyon dolarhk ihracat rakamiyla
demir veya celikten diger ince ve kalin
borular ve ici bos profiller izlemektedir.
Dikkat edildigi ilizere Irak’a ihracati
gercgeklestirilen insaat malzemesi iiriin
listesinde basi ceken sektorler insaat
malzemesi ihracatinda basi ceken
sektorler olmustur.

Insaat malzemesi ihracatinda Irak’in
sonrasinda etkili olan lilke olarak
Almanya on plana ¢cikmaktadir. Buna gore
Almanya ile yapilan ihracat rakami 976
milyon dolar diizeyinde olusmustur. Bu
llkeyi 913 milyon dolar ile Birlesik Arap
Emirlikleri, 751,5 milyar dolar ile ABD,
747 milyon dolar ile Ingiltere, 660,6
milyon dolar ile Israil, 656,9 milyon dolar
ile Rusya, 656,4 milyon dolar ile
Tirkmenistan, 629,8 milyon dolar ile
Azerbeycan, 592,8 milyon dolar ile Iran
izlemektedir. Dikkat edilmesi gereken
unsur ik 10'da komsu iilke agirhginin
fazla olmasidir. Buna gore insaat
malzemesi ihracatinin onemli bir boliimii
komsu lilkelere gercgeklestirilmektedir.
Yine dikkat ceken bir diger unsur insaat
malzemesi ihracatinda Euro Bdlgesi
uilkelerinden sadece Almanya’nin ilk 10 da
yer buldugudur. Buda mevcut durumda
bir darbogazin icinde bulunan Avrupa’da
yasanan krizin insaat malzemesi ihracati
uiizerindeki etkisini sinirlandirmaktadir.

Her hakki saklidir.



Bununla birlikte ilk 10°'da yer almasa da
12. ve 13. siralan paylasan Euro Bolgesi
iilkeleri Italya ve Fransa’nin riski takip
edilmelidir.

THRACATTA KRITIK ULKELERIN BUYUME T AHMINLERI (IMF)

2008 2009] 2010] 2011] 2012] 2013] 2014] 2015] 2016] 2017]
Irak 9.5] 42| 08 99| 11.1) 13.5 11| 8.5 9.5] 8.8
Alm anya 0.8 -51] 36| 31| 06] 1.5 1.3 1.3] 13| 1.3
B.A.E. 53] -33|] 09| 49| 23] 2.8 33 3.5 36| 3.7
A.B.D. -0.3] -35 3| 1.7) 21| 2.4 29| 3.3] 35| 3.3
Ingiltere 1.1 44| 21| 07] 08 2 25 2.6] 27| 2.8
israil 4 08| 48| 47 27| 3.8 3.8/ 3.6/ 36] 3.5
Rusya 5.2 -78| 43| 43 4] 3.9] 39| 3.90 3.8] 3.8
TUrkmenistan 14.7) 61| 92| 147 7| 6.7) 6.2| 6.3] 6.1] 6.1
IAzerbeycan 10.8] 93 5| 01] 31| 1.9] 28| 2.9 3] 3.1
fran 06] 4] 59 2| o4 1.3 1.7] 2| 2| 2
Misir 7.2 47) 51 18] 15| 3.3 5| 6.2] 65| 6.5
italya -1.2] -55| 1.8/ 04 -1.9] -0.3] 0.5 11 12 1.2
Fransa -0.2) -26| 14| 17] 05 11 19 191 1.9 2
Romanya 7.3] 66| -1.6] 25| 1.5 3] 3.7 4 4 4
rSingapur 1.7 -1 14.8] 49] 27| 3.9 41 4 4 4
|Giircistan 2.3] -38] 6.3 7 6] 5.5 55| 5.5 55] 5.5
|Suudi Arabistan 4.2 01| 46| 68 6| 4.1 44| 4.3] 4.3] 4.2
Isuriye 4.5 59| 34| - - - - - - -
Ukrayna 2.3] -148] 41| 52 3] 3.5] 35| 3.5 3.5| 3.5
Cezayir 2.4 24) 33] 25| 31 3.4 34 3.5 43] 4.3

Insaat malzemesi sektorii icin kritik
oneme sahip olan lilkelerin biiyiime
beklentileri, sektér acisindan O©Onem
tasimaktadir. Buna gore insaat malzemesi
ihracatinda biiyiikk onem tasiyan Irak’a
yonelik IMF'nin biiyiime tahminleri
oldukga olumlu bir diizdeydir. Buna goére
IMF, Irak’in 2012 yilinda %11,1 oraninda
biiyiimesini beklemektedir. Bu iilkeye
yonelik biiyiime tahminleri 2013 icin
%13,5, 2014 yih igin %11, 2015 yih igin
%08,5, 2016 yih icin %9,5 ve 2017 yili i¢in
%38,8 diizeyinde olusmustur. Irak’in
biiyiime rakamlarinin.. IMF tahminleri
cercevesinde gerceklesmesi durumunda
insaat malzemesi ihracatina bu iilkenin
katkisi artarak devam edecektir. Bununla
birlikte insaat.malzemesi ihracatinda 2.
sirada yer alan Almanya’nin biiyiime
rakamlarina yonelik beklentiler diisiik bir
diizeyde seyretmektedir. Euro Bdlgesi’'nin
icinde bulundugu krizi de dikkate alan
IMF, Almanya’ya yonelik biiyiime
beklentilerini diisiik bir diizeyde
tutmaktadir. Buna gore 2012 yilinda
Almanya’nin biiyiime rakaminin 9%U0,6
diizeyine . gerilemesi beklenmektedir.
Bunun sonrasinda biiyiime rakamlarinin
%2'nin altinda olusacagi
ongoriilmektedir. Dolayisiyla Almanya’ya
vapilacak insaat malzemesi ihracati
rakaminin bu goriiniimden olumsuz yénde
etkilenmesi beklenmektedir. Insaat
malzemesi ihracatinda 3. sirada yer alan
Birlesik Arap Emirlikleri'nin biiyiime
rakaminin 2012 yilinda %2,3'e gerilemesi
beklenmektedir. Bununla birlikte biiyiime
verilerinin ilerleyen vyillarda %3’lin
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iizerine cikacagi ongoriilmektedir. ABD ve
Ingiltere’nin biiyiime rakamlarina yonelik
beklentiler ise 2012 yilindan itibaren
kademeli bir artisa isaret etmektedir.
Buna gore insaat malzemesi ihracatinda
yiiksek bir agirhiga sahip olan bu iilkelere
yonelik gerceklestirilen ihracat
rakamlarinda oniimiizdeki donemde genel
olarak artis trendinin korunmasi
beklenmelidir. Bu da sektor ihracatinin
yukari yonlii seyredecegine yonelik isaret
vermektedir.

INSAAT MALZEMESIDIS TICARET VERILERI
2006 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011
[thracat 10,527,669,797] _14,833,175,353| _21,888,623,863| _14,630,684,162| 15,126 836,242] _18,116,016,61
|ithalat 5,160,331,3%|  6683,162,930  7,175447,819  5,187,119,873|  6,569,828263  8377,065,640
Fargllama Orani 204.01%)] 221.95%] 305.05%] 282.06%] 230.25% 216.26%]
Cari Fazla 5,367,338,45  8,150,012423| 14,713176,044|  9,443,564,289]  8,557,007,979]  9738,950,976

Insaat malzemesi ihracati Tiirkiye'nin dis
ticaret rakamlari acisindan da biiyiik
onem tasimaktadir. Nitekim, 2012 yih
icinde kritik olarak goriilen cari islemler
aciginin’. _dengelenmesi konusunda cari
fazla veren sektorlere biyiik is
diismektedir. Bu kapsamda 2011 yilinin
genelinde 18,1 milyar dolar ihracat, 8,4
milyar dolar ithalat gerceklestiren insaat
sektorii, 9,7 milyar dolarhik cari fazla ve
%216,26'lik ihracatin ithalati karsilama
oranityla Tiirkiye'nin cari dengesine ciddi
oranda katki saglamaktadir.

CARI ACIGA KATKI(MILYAR DOLAR)

2008 2009 | 2010 2011
Tiirkiye Cari Acik -48.96) -13.99] -48.52 -77.89
in;aat Malzemesinde Cari Fazla 14.71] 9.44] 8.56 974
ing. Mal. Katkisi Qkanlsa Cari Acik -63.67| -23.43] -57.08 -87.63
Net Katki (%) 23.11% 40.30 %j 14.99% 11.11%

Bu noktada Tiirkiye'nin 2011 vyl igin
olusan 77,9 milyar dolarlik cari acigi
dikkate alindiginda insaat malzemesi
sektoriiniin 9,7 milyar dolarhik katkisinin
¢ikarilmasi durumunda Tiirkiye'nin cari
aciginin 87,6 milyar dolara ulasacagi
goriilmektedir. Yani insaat malzemesi
sektorii Tiirkiye'nin cari acigina %11,1'lik
net katki saglamistir.

Bu kapsamda sektoriin gelisimini devam
ettirmesi iilke ekonomisi igcin de biiyiik
onem arzetmektedir. Bu noktada insaat
sektoriiniin 2012 yilinda gelisim hizini
devam ettirmesi igin i¢ tiiketim igin
onemini  vurguladigimiz 2B yasasi,
yabancilara miilk satisi ve kentsel
doniisiim projeleri kritik 6neme sahiptir.
Bu kritik unsurlarin devreye girmesi

sonrasinda 2012'nin ikinci yarisinda
sektorde hareketliligin artmasi
beklenmelidir. Ihracatta ise cesitlilik

artinlmah oOzellikle biiyiime beklentisi
yiiksek komsu iilkelere yonelinmelidir.

Her hakki saklidir.



