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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2014

YONETICi OZETi

v’ insaat Sektorii 2013 Yilinda Yiizde 7,1

Biyudu.

Ozel Sektoér insaat Harcamalan 2013
Yilinda Yiizde 0,7 Daraldi.

insaat  Sektériinde istihdam Ocak
Ayinda 1,69 Milyon.

insaat Sektérii Giiven Endeksi ile Yeni
Alinan insaat isleri Mart Ayinda
Yiikseldi.

2014 Yih ilk U¢ Ayinda Konut Satislar
Yiizde 5,9 Geriledi.

Yeni Konut Fiyatlarinda Yillik Artis Yiizde
13,0.

Konut insaat Maliyetleri ilk Ceyrekte
Yiizde 5,7 Artti.

Konut Kredisi Aylik Ortalama Faiz Orani
Nisan’da Yizde 1,10.

2014 Subat Ayinda insaat Malzemesi
Sanayi Uretiminde Kuvvetli Artislar.

2014 yilinda insaat Malzemelerine Talep
ihracat Artisinda da Gelmeye Basladi.

2014 Subat Ayinda insaat Malzemesi
ihracati Yiizde 5,4 Artarak 1,75 Milyar
Dolar.

2014 Subat Ayinda insaat Malzemesi
ithalati Yiizde 3,4 Gerileyerek 733
Milyon Dolar.

Tirkiye Ekonomisi 2013 Yilinda Yiizde
4,0 Biyiidii.

Yerel Segim Sonrasi iyimserlik Artti.

v’ Sanayi Uretimi Subat Ayinda Yiizde 4,9
Biiyldii.

Issizlik Ocak Ayinda Yiizde 10,1.

v’ Cari Agik 2014 Yiinda Gerilemeye
Basladi; Subat Ayinda Yillik 62,3 Milyar
Dolar.

v/ Déviz Kurlari Artisi ile Enflasyon
Yiikseliyor. Uretici Fiyatlari Yillik Yiizde
12,3.

v' Kredi Biiylimesi Yavaghyor; Yillik Yiizde
22,0.

v' Tirk Lirasi Yerel Se¢cim Sonrasi Deger
Kazandi.

v ikinci Ceyrekte islerde Canlanma
Beklentisi.

v Gelismis Ulkelerde Ekonomik Biiyiime
Hizlaniyor

v Gelisen Ulkelerde Biiyiime Beklentileri
Dustii.

v' ABD Merkez Bankasi FED Parasal
Genislemeden Cikisi Siirdiiriiyor.

v' Avrupa Merkez Bankasi’ndan Parasal
Genisleme Hazirhgi Siirprizi.

v" Euro-Dolar Paritesi 1.34-1.38 Araliginda.

v" ABD’de insaat ve Konut Sektorlerinde

Toparlanma Zorlu Kis Kosullani ile
Yavasladi.

v" ABD’de Konut Fiyatlari Artisi Yavasladi.

v' AB insaat Sektoérii 2014 Yilinda 3 Yil

v

Sonra Biyiiyor.

Metal insaat Malzemesi Fiyatlari Nisan

www.imsad.org
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2014

EXECUTIVE SUMMARY

v

Construction sector has growth 7,1
percent in 2013.

2013, sector

construction expenditure has decreased

During the private

0,7 percent.

Construction sector employment is 1,69
million in January.

Construction sector confidence and new
construction orders are incerasing in
March.

In the first three months of 2014, house
sales dropped 5,9 percent.

New house sale prices has expanded
13,0 percent annual rate.

Average monthly housing loan interest
rate is 1,10 percent in April.

Construction materials industrial
production growth rapidly in the second

month of the new year.

Demand for construction materials is
begining to derive from foreign markets
in 2014.

Construction materials export increases
5,4 percent in January.

Construction materials import

decreases 3,4 percent in January.

Turkish economy growth 4,0 percent in
2013.

After the local election,

expectations are rising.

positive

Industrial production has increased 4,9
percent in February.

General unemployment rate is 10,1
percent in January.

Current account deficit has began to
drop in 2014.

Inflation will rise due to depreciation of
the Turkish Lira.

Total bank credits growth rate is losing
momentum; yearly rate is 22,0 percent.

Turkish Lira has evaluated after the
local election.

Recovering for second quarter is rising.

Economic growth is gaining momentum
in developed countries.

Economic growth expectations are
decrasing for developing countries.

US Central Bank FED will contiuning to
exit from QE policy.

Eurpoean Central Bank is preparing a
surprise plan for “Quantitative Easing”.

Euro Dolar parity is at between 1,34-
1,38 levels.

Recovery US construction and housing
sector slowdowns due to winter
conditions. EU construction sector is
growing after three years.

Metal construction materials prices
have incerased in April.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektorii 2013 Yilinda Yiizde 7,1
Bilyiime Gosterdi

2012 yilinda ingat sektorii sadece yiizde 0,6
biiylime saglayabilmisti. 2013 yilinin ilk
ceyrek déneminde vyiizde 5,8 ve ikinci
ceyrek donemde yiizde 7,6 biiyliyen insaat
sektorii ligiincii ceyrekte yiizde 8,6 biiyiime
gostermisti. Yilin son ceyreginde ise yiizde
6,2 biyiime saglanmistir. Boylece vyilin
genelinde insaat sektoriinde vyiizde 7,1
biiyime gerceklesmistir. insaat sektoriinde
biiylime gecen vyilin olduk¢a (zerinde
gerceklesmistir.  insaat  sektorii  ayni
zamanda bu yil genel ekonomik biiyiimenin
de lizerinde performans gostermistir.
Gayrimenkul ve is faaliyetleri sektorii ise
2012 yilindaki yiizde 1,9 biiyiime ardindan

2013 yilinda yiizde 1,8 biyiimiistiir.

TABLO.1 iINSAAT SEKTORU BUYUME YUZDE

DONEM iNSAAT GAYRIMENKUL | GSYiH
2011 Q1 15.7 10.4 12.1
2011 Q2 13.5 7.2 9.3
2011 Q3 10.7 10.5 8.7
2011 Q4 7.1 9.2 5.3

2011 11.5 9.3 8.8
2012 Q1 2.5 2.0 3.1
2012 Q2 -0.7 2.0 2.7
2012 Q3 -0.8 1.7 1.5
2012 Q4 1.5 2.0 1.3

2012 0.6 1.9 2.1
2013 Q1 5.8 1.4 2.9
2013 Q2 7.6 1.5 45
2013 Q3 8.6 1.9 4.3
2013 Q4 6.2 2.4 4.4

2013 7.1 1.8 4.0

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Ozel Sektor insaat Harcamalari 2013 Yilinda
Da Daraldi

insaat sektoriinde 2013 yilinda yasanan
ylizde 7,1 biiylimenin tamami kamu ingaat
harcamalarindaki biyiimeden

kaynaklanmaktadir. Ozel sektor insaat

harcamalar ise 2012 yilindaki yizde 0,1
gerileme ardindan 2013 yilinda da yiizde 0,7
oraninda daralmistir. Ozel sektér insaat
harcamalarinda iki yil {ist iste yagsanan
kigiilme sektoriiniin

ingaat genel

performansini da olumsuz etkilemektedir.

TABLO.2 KAMU VE OZEL SEKTOR iNSAAT
HARCAMALARINDA BUYUME YUZDE

KAMU OZEL
DONEM SEKTORU SEKTOR GENEL
iNSAAT iNSAAT iNSAAT
2011 Q1 1.1 44.5 15.7
2011 Q2 -1.4 33.8 13.5
2011 Q3 4.4 17.6 10.7
2011 Q4 -7.5 1.0 7.1
2011 -1.0 16.7 11.5
2012 Q1 -2.8 3.7 2.5
2012 Q2 3.7 -2.2 -0.7
2012 Q3 0.4 -0.9 -0.8
2012 Q4 9.0 -0.9 1.5
2012 2.8 -0.1 0.6
2013 Q1 46.2 -4.8 5.8
2013 Q2 25.2 0.8 7.6
2013 Q3 21.2 3.5 8.6
2013 Q4 38.8 -2.0 6.2
2013 29.1 -0.7 7.1

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektoriinde istihdam Ocak Ayinda
1,69 Milyon Kisi

insaat sektdriinde istihdam Ocak ayinda
1,69 milyon kisi olmugtur. 2014 yili Ocak ayi
itibariyle ingsaat sektoériinde istihdam gegen
yilin Ocak ayinin 150 bin kisi lizerindedir.
Ingaat sektoriiniin toplam istihdam igindeki
payi ise yiizde 6,7 olmustur.

TABLO.3 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
DONEM TOPAM SEKTORU iNSAAT
iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU
(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2012 MART 23.817 1.400 5,9
2012 HAZIiRAN 25.282 1.828 7,2
2012 EYLUL 25.367 1.891 7,5
2012 ARALIK 24.766 1.647 6,7
2013 MART 24.974 1.603 6,4
2013 HAZIiRAN 26.319 1.942 7,4
2013 EYLUL 25.808 1.879 7,3
2013 ARALIK 25.262 1.753 6,9
2014 OCAK 25.194 1.690 6,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ingaat Sektoriinde Giiven Endeksi Mart
Ayinda Yiikseldi

insaat sektorii giiven endeksi gegen yilin
Mart ayindan itibaren geriledikten sonra
yeni artis
gostermisti. Subat ayinda ise insaat sektori

yilin ilk ayinda o6nemli bir
giiven endeksi Ocak ayina goére 3,1 puan
gerilemisti. Mart ayinda ise insaat sektori
giiven endeksi yeniden yiikselmistir. Ancak
giiven endeksi gegen yilin Mart ayina gore
gore geride

ve yilsonuna halen

bulunmaktadir.

SEKIL.1 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSI 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Mevcut insaat isleri Seviyesi Mart Ayinda

Yiikseldi

Mevcut ingsaat isleri seviyesi 2013 Agustos
bir gerileme
egilimi icine girmisti. Yeni yilin ilk iki ayinda
da mevcut ingaat isleri seviyesi gerilemesini

ayindan itibaren kademeli

siirdiirmiistii. Mart ayinda ise mevcut
ingaat isleri yaklasik sekiz ay sonra ilk kez
bir onceki aya gore yikselmistir. Bunda
mevsimsellik etkisi de bulunmaktadir. Mart
ayl mevcut isler seviyesi ge¢cen yilin Mart

ayina gore 6,5 puan geride bulunmaktadir.

SEKiL.2 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERI 2010=100

iNSAAT FAALIYETLERI SON UG AY
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Mart
Geriledi

Ayinda Da

insaat sektoriinde yeni alinan isler 2013
yilinda Haziran ayindan sonra duragan bir
egilim icinde olmustu. Yeni yilin ilk ayinda
yeni alinan ingaat isleri 5,8 puan artmisti.
Subat ayinda ise yeni alinan islerin seviyesi
bir 6nceki aya gore 8,1 puan gerilemisti.
Yeni alinan insaat isleri Mart ayinda da
gerilemesini siirdiirmiis ve son ii¢ yilin en
diisik seviyesine inmistir.

SEKiL.3 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100

YENi ALINAN iNSAT iSLERINiN SEVIYESi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut Satislan ilk U¢ Ayda Yiizde 5,9
Geriledi

2014 yilinin Ocak ayinda konut satislari
gecen yilin Ocak ayina gore yiizde 0,2
artmisti. Subat ayinda ise konut satiglan
gecen yilin ayni ayina gore yiizde 5,5

gerilemisti. Mart ayinda ise konut
satislarindaki gerileme vyiizde 10,6'ya
yiikselmigtir.

Boylece yilin ilk ii¢ ayinda konut satislari
gegen yilin ilk li¢ ayina goére yiizde 5,9
diiserek 257.853 adet olarak
gerceklesmistir. Konut satislarindaki
gerileme yavaslayarak siirecektir.

TABLO. 4 AYLIK KONUT SATISLARI

2014-2013
DONEM 2013 2014 DEGIiSiM

%
OCAK 87.444 87.639 0,2
SUBAT 88.519 82.597 -5,5
MART 97.956 87.617 -10,6
NiSAN 95.381
MAYIS 103.261
HAZIRAN 96.424
TEMMUZ | 106.636
AGUSTOS 84.480
EYLUL 102.280
EKiM 76.344
KASIM 102.681
ARALIK 115.784

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Konut Satislarinda ilk Ug Ayhk Gerileme
ikinci El Konutlar Kaynakli

ilk iic ayllk donemde toplam konut satislari
ylizde 5,9 gerilemistir. Birinci el konut
satislant ilk li¢ ay icinde vyizde 1,3
gerileyerek 120.212 adet olmustur. Birinci
el konut satislarinda gerileme ¢ok sinirhdir.
Buna karsin ikinci el konut satislar ilk li¢ ay
icinde gegen yilin ilk li¢ ayina gore yiizde 9,6
oraninda  gerileyerek 137.641 adet
olmustur. Konut satislarindaki
yavaslamanin biyiik 6lglide

ikinci el konut satislarindan kaynaklandig
goriilmektedir. Birinci el konut satislan ise
ilk G¢ ay icinde gecen yil ile hemen ayni
seviyede devam etmektedir.

TABLO.5 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI

R BIRINCI iKiNCi
DONEM TOPLAM EL EL
201,3, :\):TA K| 273919 | 121.736 152.183
201,\: fg\ K1 257.853 | 120212 137.641

0,
DEé/iosiM S -1,3 -9,6

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlari Artislari Yeni Yilda
Yavasliyor

Yeni konut fiyatlan artisi 2014 yilinin ilk ig
ayinda yavaslamustir. ilk ii¢ ayda yeni konut
fiyat artislari sadece yiizde 1,25 olmustur.
Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore
artis ise yiizde 13,0’diir. Son bir yilda yeni
konut fiyatlarinda en yiiksek artis yiizde
15,0 ile 3+1 tipi konutlarda gergeklesmistir.

Yeni konut fiyatlarindaki artis yilin ilk
ceyrek doneminde yasanan dalgalanma ve
belirsizliklere bagh olarak yavaslamistir.

SEKiL.4 YENi KONUT FiYAT ENDEKSi(2010=100)

YENi KONUT FiYAT ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2014

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut insaat Maliyetlerinde ilk Ceyrekte
Hizh Artis Yasandi; Yiizde 5,7

insaat maliyetlerine iliskin olarak agiklanan

yeni yilin ilk g¢eyrek doénem verileri
degerlendirildiginde konut ingaat
maliyetlerinde onemli bir artis oldugu
goriilmektedir.  Yilbagina goére insaat

maliyetleri yizde 5,7 gibi hizh bir artis
gostermistir. Konut ingaat maliyetleri bir yil
icinde ylzde 11,2, iscilik maliyetleri yine
son bir yil icinde yiizde 8,7 ve malzeme
maliyetleri ise yiizde 11,9 artis géstermigtir.

Konut insaat maliyetlerinin son ceyrekte
hem iscilik hem de malzeme tarafinda
arttigi gériilmektedir. DOviz kuru artiglan ile
yiikselen enflasyon yeni vyilda insaat
maliyetlerini yukari yonlii itmektedir.

TABLO. 6 KONUT iNSAAT MALIYETLERI 2005=100

DENEM GENEL ISCILIK MALZEME
2011 Q1 154.49 174.45 149.23
2011 Q2 161.11 178.52 156.52
2011 Q3 166.88 179.72 163.50
2011 Q4 168.48 180.55 165.30
2012 Q1 170.66 183.93 167.16
2012 Q2 171.73 188.76 167.24
2012 Q3 171.83 190.03 167.16
2012 Q4 172.6 191.0 167.7
2013 Q1 175,8 196,2 170,4
2013 Q2 178,6 200,1 172,9
2013 Q3 182,7 202,4 177,5
2013 Q4 184,8 204,9 179,5
2014 Q1 195,4 213,3 190,7

Konut Kredilerinde Faiz Artisi Nisan Ayinda
Duraganlasti; Ortalama Yiizde 1,1

Konut kredisi aylik ortalama faiz oranlari
2013 yihmi  yizde 0,98
kapattiktan sonra 2014 yilinda artis egilimi
icine girmisti. Ortalama aylik konut kredisi

seviyesinden

faiz oranlarn bu artis egilimi icinde Mart
ayinda vyiizde 1,10'a kadar
Mevduat faizlerindeki artiglar ve de Merkez

bankalari fonlama
artislar ile birlikte konut

ulagmisti.

Bankasi’nin
maliyetindeki

ortalama faiz oranlar yilin ilk
ceyreginde Ancak yerel
secimler ardindan siyasi risklerin azalmasi

kredisi
yiikselmisti.

ile birlikte faiz oranlarinda duraganlagsma
ortaya ¢ikmistir. Merkez Bankasi fonlama
maliyetlerini de yaklastk 2
olarak konut
kredisi aylik ortalama faiz oranlari da Nisan

ylizde 1,10

puan
disirmistir. Buna bagh
ayinda seviyesinde

duraganlagmistir.

SEKIL.5 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz

ORANLARI %
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Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri

Konut Kredileri Artisi Yavasliyor

Toplam konut kredilerindeki artis hizi yeni
yilda yavaslamistir. Aralilk ayi sonunda
110,1 milyar TL olan konut kredileri Nisan
ayl sonunda ise sadece 2,4 milyar TL artarak
112,5 milyar TL'ye ulagmistir. Nisan ayinda
konut kredilerinde vyillik biiylime yiizde
19,4’e gerilemistir.

SEKiL.6 KONUT KREDILERi STOKU
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2014

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

2014 Subat Ayinda Da Cogu Alt Sektorde
Hizli Uretim Artislari Yasandi

2014 yilinin Ocak ayi genel olarak iliretim
artisinin hizh gergeklestigi bir ay olmustu.
Subat ayinda da ¢ok sayida alt sektorde hizli
Uretim artiglari siirmiistiir.

12 alt sektérde Ocak-Subat ayi sanayi
biiylimesi gegen yilin ayni ayina gore ylizde
5 alt
sektorde ise iiretim artislan yiizde 20 ve

10,0 ve iizerinde gergeklesmistir.

Uzerinde olmustur.

Metalden kapi ve pencere alt sektoriinde
tiretim artis1 yiizde 32,0’dir. Boya vernik ve
benzeri kaplama maddeleri iiretiminde
ylizde 25,1, kire¢ ve algi iiretiminde yiizde

28,8, kilit ve mentege iiretiminde yiizde

24,1 artislar  yasanmistir. Elektrikli
aydinlatma ekipmanlari liretiminde
biiylime vyiizde 22,5, diger camlarin

Uretiminde ise yiizde 17,4 olmustur.

insaat malzemeleri iginde 6nemli yer tutan
¢imento ve hazir beton iiretiminde de sirasi
ile yilizde 18,8 ve yiizde 15,8 artis
yasanmistir. Plastik insaat malzemelerinde
tiretim artisi 4,7, Kablolarda lretim artis
ylizde 12,1’dir.

Ocak-Subat aylarinda insaat malzemeleri
onemli alt sektorlerinin

liretim artiglan

sektoériiniin
¢ogunda vyiiksek oranli
gerceklesmistir.

insaat amagh beton iiriinleri iiretimi yiizde
9,2, seramik karo ve kaldirim iiretimi yiizde
8,4 artmistir. Merkezi kazan ve radyator
tiretimi ise yiizde 6,1 yiikselmistir.

2014 yilinin ilk iki ayinda sanayi Uretimi
gegcen yilin ayni ayina gore gerileyen dort
alt sektor bulunmaktadir. En yiiksek iiretim
yuzde 21,4
Havalandirma

gerilemesi ile Sogutma ve

Donanimlari  iretiminde

olmustur

2014 il
tretimindeki

Ocak-Subat
artista ig

ayinda sanayi
etkili

olmaktadir. Devam eden ingaat isleri ile

talep

kismen yeni baslayan islerden gelen talep
devam etmektedir. 2014 yilinin Ocak-Subat

aylarinda ingsaat malzemesi sanayindeki
bliyimeye gecen yildan farkh olarak
ihracatin da o©nemli bir katkisi oldugu

gorilmektedir.

TABLO.7 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMmi
BUYUME 2014 OCAK-SUBAT

" OCAK-

ALT SEKTORLER SUBAT
Metalden Kapi ve Pencere imalati 32,0
Kireg ve Algi imalati 28,8
Boya, vernik ve benzeri kaplayici 25,1
Kilit ve Mentese imalati 24,1
Elektrikli Aydinlatma Ekiplerinin imalati 22,5
Cimento imalati 18,8
Diger Camlarin imalati ve islenmesi (Teknik
Amagh Cam) 17,4
Hazir Beton imalati 15,8
Diger musluk ve valf/vana imalati 13,4
Finnlanmis Kilden Tugla, Karo ve ingaat
Malzemeleri imalati 13,2
Kablolarin imalati 12,1
Diiz Cam imalati 10,0
insaat Amagh Beton Uriinlerin imalati 9,2
Seramik Karo ve Kaldirim Taslari imalati 8,4
Tas ve Mermerin Kesilmesi, Sekil Verilmesi 6,8
Merkezi Isitma Radyatarleri (Elektrikli
Radyatorler Harig), Sicak Su Kazan imalati 6,1
Birlestirilmis Parke Yer Dosemelerinin imalat 5,3
Plastik insaat Malzemesi imalati 4,7
Ana Demir ve Celik Uriinleri imalati (insaat
Demiri vb) 2,8
Seramik Sihhi Uriinlerin imalati 2,7
insaat Amagh Algi Uriinlerin imalati 2,4
Diger Bina Dogramaciligi ve Marangozluk
Uriinlerinin imalati -4,4
Metal Yapi ve Yapi Parcalari imalati -6,5
Celikten Tiipler, Borular, ici Bos Profiller Baglanti
Parga imalati -9,0
Sogutma ve Havalandirma Donanimlari -21,4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
Subat Ayinda ihracat Artisi Yiizde 5,4

2014 Subat
ihracati 1.75 milyar dolar olmus ve gegen

ayinda insaat malzemesi
yilin ayni ayinda goére yizde 5,4 artmigtir.
Yeni yilda ayhk ihracatlar ilk iki ayda
goreceli daha hizh artmistir. Ancak Subat

ayi artisi Ocak ayinin gerisinde kalmistir.

SEKIL.7 INSAAT MALZEMELERI iIHRACATI AYLIK

AYLIK INSAAT MALZEMESI iHRACATI
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ithalat Subat Ayinda da Geriledi; Yiizde 3,4

2013 yilinin genelinde ingsaat malzemesi
ithalati hizli artis egilimi icinde olmustu.
2014 yilinin Ocak ayinda yiizde 7,4 diisen
ithalat Subat ayinda ise yiizde 3,4 diiserek
733 milyon dolara gerilemistir.

SEKiL.8 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK

AYLIK iINSAAT MALZEMESIi iTHALATI
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Yillik ihracat 21,63 Milyar Dolar

2014 yih Subat ayinda yillik ihracat 21,63
milyar dolara vyiikselmistir. Yilhk ihracat
artisi yiizde 1,6 olmusgtur. 2014 yilinda daha
iyi bir ihracat performansi
gerceklesmektedir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI YILLIK

YILLIK iHRACAT MILYON DOLAR
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Yillik ithalat 10,29 Milyar Dolara Geriledi

2013 yilinda ingaat malzemeleri ithalati bir
onceki yila gore yizde 21,3 oraninda artmis
ve 10,37 milyar dolara ulagmigti. 2014 yilina
ise ingsaat malzemeleri ithalati gerileme ile
baslamigtir. Boylece yillik ithalat Subat ayi
itibariyle 10,29 milyar dolara inmistir

SEKIL.10 INSAAT MALZEMELERI iITHALATI YILLLIK

YILLIK iTHALAT MILYON DOLAR
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TABLO.8 INSAAT MALZEMELERIi iHRACATI
OCAK-SUBAT MiLYON DOLAR

TABLO.9 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI
OCAK-SUBAT MILYON DOLAR

) DEGISimM ) DEGiSim
SEKTORLER 2013 2014 % SEKTORLER 2013 2014 %
ALGI 9.1 9.1 0,1 ALGI 1.0 1.5 47,7
CIMENTO 122.2 88.0 -28,0 GIMENTO 1.4 3.7 159,2
BOYALAR VE VERNIKLER 52.6 57.3 8,9 BOYALAR VE VERNIKLER 82.3 90.4 9,8
PLASTIK INSAAT PLASTIK iINSAAT
MALZEMELERI 181.5 209.8 15,6 MALZEMELERI 60.1 56.5 -6,1
AGAGTAN iNSAAT AGACTAN iNSAAT
MALZEMELERI 57.5 94.7 64,6 MALZEMELERI 98.4 95.2 -3,3
DUVAR KAGITLARI 1,0 2.6 180,6 DUVAR KAGITLARI 6.1 11.0 81,4
iSLENMIS TASLAR iSLENMI$ TASLAR
(MERMER, GRANIT) 155.2 184.4 18,8 (MERMER, GRANIT) 33.9 33.9 0,2
MiINERAL YUNLER 3.7 3.9 7,4 MINERAL YUNLER 8.3 10.1 20,2
ASFALT, ALGI, CIMENTO ASFALT, ALGI, CIMENTO
VE BETONDAN ESYA 24.7 23.0 7,1 VE BETONDAN ESYA 11.6 11.5 -0,9
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,

KIREMITLER 0,9 1.3 47,7 KIREMITLER 0,2 0,5 124,3

SERAMIK KAPLAMALAR 86.1 102.8 19,3 SERAMIK KAPLAMALAR 15.3 21.9 43,1

SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK

GEREGLERI 31.2 33.2 6,4 GEREGLERI 1.3 1.5 11,8

DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,

CAM TUGLA 15.5 23.7 53,6 CAM TUGLA 27.5 29.3 6,3

CAM YUNU 16.1 18.4 14,1 CAM YUND 21.1 26.8 26,9

DEMIR GELiK CUBUK, DEMIR CELiK CUBUK,

PROFiL, TELLER VE GiVi 948.4 1.049.2 10,6 PROFiL, TELLER VE GiVvi, 89.8 78.9 -12,1

DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE

BORU BAGLANTI PARCA 268.9 270.2 0,5 BORU BAGLANTI PARCA 158.2 127.2 -19,6

DEMIR GELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT

AKSAMI 222.0 241.2 8,7 AKSAMI 29.1 43.3 48,9

DEMIR GELIK VIDA, DEMIR GELIK VIDA,

CiVATA SOMUN 44.9 56.6 25,8 CiVATA SOMUN 90.7 99.6 9,7

DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN

RADYATORLER 65.0 64.8 -0,3 RADYATORLER 3.6 3.5 -2,4

DEMIR GELiK SAGLIK DEMIR GELiK SAGLIK

GEREGLERI 11.5 13.8 19,9 GERECLERI 2.9 2.6 -6,8

ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMiINYUMDAN iNSAAT

MALZEMESi VE AKSAMI 132.8 145.8 9,7 MALZEMESI VE AKSAMI 18.7 16.2 -13,2

ALUMINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK

GEREGLERI 13.3 18.0 35,9 GEREGLERI 4.1 5.2 27,4

KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM

ESYASI 78.0 97.4 24,9 ESYASI 86.5 98.3 13,6

ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA

CiHAZLARI 111.2 126.1 13,3 CiHAZLARI 278.9 131.7 -52,8

ASANSORLER VE LIFTLER 6.1 6.9 13,3 ASANSORLER VE LIFTLER 11.8 22.0 86,5

MUSLUKLAR VE VANALAR 55.1 68.8 24,9 MUSLUKLAR VE VANALAR 107.3 96.4 -10,1

ELEKTRIK MALZEMELERI 82. 93.1 12,3 ELEKTRIK MALZEMELERI 171.2 177.1 3,5

YALITIMLI KABLOLAR 246.1 300.3 22,0 YALITIMLI KABLOLAR 46.3 58.1 25,5

AYDINLATMA CiHAZLARI 39.4 46.7 18,7 AYDINLATMA CiHAZLARI 62.9 90.5 43,9

PREFABRIK YAPILAR 68.5 29.73 -56,6 PREFABRIK YAPILAR 2.7 5.7 111,2

iNSAAT MALZEMELERI 3.152.7 3.482.4 10,5 iNSAAT MALZEMELERI 1.534.2 1.451.2 -5,4
Calismada yer alan tiim dig ticaret verilerinin sayisal Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.

www.imsad.org
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TURKIYE EKONOMISI
Tiirkiye Ekonomisi 2013 Yilinda Yiizde 4,0
Biiyldii

2013 yilinin ilk geyrek doneminde yiizde
2,9, ikinci ¢eyrek déneminde 4,5 ve
ticlincli ¢eyreginde yiizde 4,3 biiyiiyen
ekonomi yilin son ¢eyrek doneminde ise
beklentilerin lizerinde ve yilizde 4,4
biylimiistiir.

Boylece 2013 yilinda ekonomik biiyiime
yiizde 4,0 olmustur. Yilin son
licceyreginde beklentilerin {izerindeki
biiyiimeler ile birlikte yilbagindaki yiizde
4,0 biiyiime hedefine ulasiimis ve vyil
icindeki revizyonun da lizerine gikilmistir.

SEKiL.11 CEYREK DONEMLER IiTiBARIYLE
EKONOMIiK BUYUME

TURKiYE BUYUME %
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Biyiimede Tiiketim Harcamalarinin ve
Kamu Yatirimlarinin Biiyiik Katkisi Oldu

2013 vyilinda gerceklesen vyiizde 4,0
ekonomik biiyiimeye en biiyiik katkiy
kamu yatirim harcamalari ile 6zel kesim
tiketim harcamalarindaki genisleme
saglamistir. 2013 yilinda kamu yatirim
harcamalar yiizde 22,9 biiyiimiistiir. Ozel
kesim tiiketim harcamalari ise yil igindeki
birgok olumsuz gelismeye ragmen yiizde
4,9 biiylime gostermistir. Boylece 2013
yiinda vyiizde 4,0 biiyime oranina
ulasiimigtir.

TABLO.10 BUYUMENIN KAYNAKLARI BUYUME %

KAMU r?EZsEl:Gl
) GSMH YATIRIM | SEST
DONEM HARCM. | TUKETIN
2011 O1 124 0.0 125
2011 Q2 93 0.9 8.1
2011 Q3 8.7 16 75
201104 53 86 33
2011 8.8 22 77
2012 O1 31 08 0.0
2012 Q2 27 29 01
2012 Q3 15 77 0.2
2012 Q4 13 231 1.0
2012 21 10.3 03
2013 O1 2.9 51,3 42
2013 Q2 25 275 6.1
2013 Q3 23 71 45
2013 Q4 24 115 48
2013 20 22.9 4.9

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Sanayi Uretimi Subat Ayinda Yiizde 4,9
Artti

Sanayi liretimi 2014 yili Subat ayinda
gegcen yilin ayni ayina gore yizde 4,9
artmistir. Sanayi Uretimi yeni vyila
beklentilerin lzerinde bir artis ile
baglamistir. Sanayi Uretimi artisinda
ihracat artisi daha etkili olmaktadir.
insaat malzemesi sanayindeki biiyiimeler
de genel sanayi biiyiimesine katki
saglamaktadir.

SEKiL.12 SANAYi URETiM ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE EKONOMISI

Cari Agik 2014 Subat Ayinda 62,3 Milyar
Dolara Geriledi

2013 yilinda cari acik kademeli bir artis
gostermis ve 65,0 milyar dolar olmustu.

2014 yilinda ise cari agikta hem kur
artislari hem de ekonomideki yavaslama
nedeniyle gerileme yasanmaktadir.

Ocak-Subat aylarinda cari agik gecen yilin
ayni aylarina gore gerilemistir. Boylece
cari Subat ayi sonunda yilhk 62,3 milyar
dolara inmistir. Cari agiktaki gerilemenin
aylarda da
ongoriilmektedir.

onumiizdeki surecegi

SEKIL.13 CARI ACIK VE FINANSMANI

CARI ACIK - FINANSMANI VE NET DOViz
REZERVLERI MILYAR DOLAR

MAYIS
TEMMUZ
EYLUL
KASIM
OCAK
MART
MAYIS
TEMMUZ
EYLUL
KASIM
OCAK

CARI AGIK

SERMAYE GiRisi

NET DOViz REZERVi

CARI ACIK ALTIN HARIC

Kaynak: T.C Merkez Bankasi

2014 Mart Ayi Enflasyonu Yiizde 8,39

Yeni yilin ilk ii¢ ayinda kur artislarinin
birikimli etkisi ile birlikte enflasyon artis
egilimine girmistir. Ozellikle iiretici
fiyatlarinda artis yasanmaktadir. Mart
ayinda TUFE yiizde 8,39 olurken, UFE
yizde 12,31 ve cekirdek enflasyon ise
yiizde 9,30 olmustur. Enflasyondaki

artisin o6ziimiizdeki Nisan-Haziran
doneminde de siirmesi beklenmektedir.
Merkez Bankasi artan enflasyon nedeni
ile siki para politikasini siirdiirmektedir.
Reel kesimin talep ettigi faiz indirimi
yiikselen

enflasyon nedeniyle

gecikecektir.

SEKiL.14 ENFLASYON

TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Tiirk Lirasi Yerel Segimler Sonrasi Deger
Kazandi

Yihn ilk ii¢ ayinda kiiresel kosullar ve
siyasi riskler nedeniyle Tiirk Lirasinda
onemli deger kayiplari olusmustu. Sepet
2,82 TL seviyesine kadar ¢ikmisti. Yerel
secimlerden sonra ise gérece sakinlesen
kiiresel piyasalar ve azalan siyasi riskler
algilamasi ile Tirk Lirasi sepet kur 2,50
seviyesine kadar gerilemis olup 2,55
seviyesinde kendine yeni bir denge
aramaktadir.

SEKIL.15 TURK LIRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Gelisen Ulkelerin Biiyiime Beklentileri
Asagi Yonlii Revize Edildi

2014 yilina diinya ekonomisine iliskin
iyimser beklentiler ile girilmektedir. 2014
yilinda diinya ekonomisinde 2012 ve 2013
yillina goére daha hizh bir bilyime
beklenmektedir. Bu c¢cercevede 2014
yilinda diinya ekonomisinin yiizde 3,1
biilyliyecegi 6ngoériilmektedir.

2014 yilinda diinya ekonomisindeki
biiyiimeyi daha ¢ok gelismis iilkelerdeki
iyilesme hizlandirmaktadir. ABD biiyiime
beklentisi ylizde 2,8’e, AB’de ise yiizde
1,6’ya yikselmistir. Gelismis ulkelerdeki
toparlanma diinya insaat sektorii icin de
olumlu olacaktir.

Gelisen lilkelerde ise biiyiime beklentisi
yiizde 5,1’den yiizde 4,9’a asagl yonlii
revize edilmistir. Gelisen iilkelerde Asya
disindaki bolgelerde biiyiime beklentileri
dismiigstiir.

TABLO.11 DUNYA EKONOMIiSiINDE BUYUME % 2014

OCAK NiSAN
ULKELER TAHMINi | TAHMINi
DUNYA 3,1 3,1
GELiSMi$S ULKELER 2,2 2,2
ABD 2,8 2,8
EURO BOLGESI 1,0 1,2
AB 27 1,4 1,6
JAPONYA 1,7 1,4
KANADA 2,4 2,3
DIGER GELISMIiSLER 3,0 3,0
GELISEN ULKELER 5,1 4,9
ORTA VE DOGU AVRUPA 2,8 2,4
BDT 2,6 2,3
ASYA 6,7 6,7
0.DOGU VE K.AFRIKA 3,3 3,2
SAHRA AFRiKASI 6,1 5,4
LATIN AMERIKA 3,0 2,5

KAYNAK: IMF WEO, NiSAN 2014

Hedef Pazarlarda Ekonomik Biiyiime
Beklentileri

Tirk Miteahhitlik sektérii ve ingaat
malzemeleri sanayi icin yakin ve komsu
lilkeler 6nemli pazarlari olusturmaktadir.
Bu nedenle bu iilkelerdeki ekonomik
bluyliime beklentileri de onem

tasimaktadir.

TABLO.12 YAKIN VE KOMSU ULKELERDE BUYUME %

2014
ULKELER 2013 | TAHMIN

RUSYA 1,3 1,3
KAZAKiSTAN 6,0 5,7
AZERBAYCAN 5,8 5,0
TURKMENISTAN 10,2 10,7
GURCISTAN 3,2 5,0
UKRAYNA 0,0 0,0
iRAN -1,7 1,5
IRAK 4,2 5,9
S.ARABISTAN 3,8 4,1
B.A.E 4,8 4,4
KATAR 6,1 5,9
KUVEYT 0,8 2,6
URDUN 3,3 3,5

KAYNAK: IMF WEO, NiSAN 2014

TABLO.13 AFRIKA ULKELERINDE BUYUME %

2014
ULKELER 2013 | TAHMIN

CEZAYIR 2,7 4,3
MISIR 2,1 2,3
FAS 4,5 3,9
TUNUS 2,7 3,0
SUDAN 3,4 2,7
NIJERYA 6,3 7,1
ANGOLA 4,1 5,3
GUNEY AFRIKA 1,9 2,3
GANA 54 4,8
SENEGAL 4,0 4,6
KENYA 5,6 6,3
TANZANYA 7,0 7,2

KAYNAK: IMF WEO, NiSAN 2014
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DUNYA EKONOMISI

ABD Merkez Bankasi FED Parasal
Genislemeden Cikisi Siirdiriiyor; Faiz
Artisi  Beklentisi Daha Onemli Hale
Geliyor

ABD Merkez Bankasi FED kiiresel kriz
sonrasi baglattigi parasal genislemeden
¢ikisa Aralik ayinda ge¢mis, Ocak ve Mart
ayi toplantilarinda da siirdiirmistiir. FED
3 ayda aylik tahvil alimlarini 85 milyar
dolardan 55 milyar dolara indirmistir.

FED ayrica ekonomideki toparlamanin bu
mevcut hali ile siirmesi halinde parasal
genislemeden c¢ikisin sonbaharda sona
erdirilecegini de agiklamigstir.  Bu
cercevede parasal genislemeden cikis
beklentisinin etkisi artik azalmaktadir.
Buna karsin faiz artisi beklentisi daha

belirleyici hale gelmektedir.

FED, su anda yizde 0,25 olan faiz
oranlarini artirmaya bagslayacaktir. Ancak
artisin ne zaman baslayacagina iliskin
tartismalar artarak glindeme
oturmaktadir. FED’in faiz artisi tim
diinyada faiz artislan anlamina
gelmektedir. FED’in faiz artisi igin genel
beklenti 2015 yilinin ikinci yarisi olmakla
birlikte faiz artinmina iligkin takvim
secenekleri yakindan izlenmeye devam

edecektir.

Avrupa Merkez Bankasi’ndan Parasal
Genisleme Hazirlhig Siirprizi

Avrupa Merkez Bankasi Avrupa genelinde
olusan deflasyon (fiyatlarin diismesi)
endisesi nedeniyle yeni bir parasal
genisleme paketi hazirhgi yapmaktadir.
AMB deflasyonu 6nlemek icin toplam 1
Trilyon Euro tutarinda kademeli bir

parasal genisleme yapilmasini

planlamaktadir. AMB plan iizerinde
¢alismakta ve fiyat gelismelerini yakindan
izlemektedir. Avrupa Merkez Bankasi’nin
bu plani hayat gecirmesi halinde

ekonomideki toparlanma ivme

kazanabilecektir. Parasal genigslemenin
Euro lzerinde de asagl yonlii etkisi
olacaktir. Béyle bir planin simdilik en
erken Haziran ayinda uygulanmasi
beklenmektedir.

Euro-Dolar Paritesi 1,34-1,38 Araliginda

Euro-Dolar paritesi ABD Merkez Bankasi
FED’in parasal genislemeden ¢ikisi
siirdiirmesine ragmen 1,38 seviyesinde
dalgalanmaktadir. FED’in parasal
genislemeden cikisi ile birlikte Dolar diger
para birimleri karsisinda deger
kazanmakla birlikte Euro karsisinda ayni
egilim  olmamistir.  Avrupa  Birligi
ekonomilerinde biiyiime ve 2014 yilinda
tiim Avrupa Birligi iilkelerinde biiyiime
beklentisi Euro’yu desteklemektedir.
Ancak Avrupa’da deflasyon endisesi ile
Avrupa Merkez Bankasi’nin yeni bir
parasal genislemeye gitme hazirlig ile

birlikte Euro yeniden zayiflamaya
baslamigtir.
SEKiL.16 EURO DOLAR PARITESI
EURO DOLAR PARITESI
1,4
1,38
B AN
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Sektériinde Toparlanma
Zorlu Kis Kosullari ile Yavasladi

ABD’de konut
yeni yilda koéti hava

ingaat harcamalarinda
toparlanma
kosullarina bagh olarak yavaslamakla
birlikte yillik
harcamalari Subat ayi sonunda 650,8

siirmekte olup, ingaat

milyar dolara yiikselmistir.

TABLO.14 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

Euro Alaninda insaat Sektérii Ug Yil Sonra
2014’de Bilyiimeye Gecti

Avrupa Birligi ve Euro bdlgesinde ingaat
sektoriinde kiigiilme li¢ yil siirmiis ve
2013 yilinda kigiilme giderek
yavaslamisti. 2014 yii Ocak ayinda ise
ingaat sektorii 3 yil aradan sonra yiizde
8,0 bilyiime gostermistir. Bilyiime Subat
ayinda da yiizde 6,7 ile devam etmistir.
Bu biiylime insaat malzemeleri pazarini
da genisleme yoniinde destekleyecektir.

TABLO.16 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSim YUzZDE

DONEM KONUT leﬁp:aliJIIA TOPLAM

iNSAATI iNSSAATI INSAAT
2011 Q1 235.8 242.8 478.6
2012 Q1 256.2 270.8 527.0
2012 Q2 277.7 274.9 552.6
2012 Q3 296.9 271.2 568.1
2012 Q4 303.3 274.9 578.2
2013 Q1 325,1 267,8 592,9
2013 Q2 338,2 262,8 601,0
2013 Q3 346,1 276,2 622,3
2013 Q4 363,8 284,2 648,0
2014 OCAK 367,8 286,1 653,9
2014 SUBAT 365,2 285,6 650,8

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut Ev Satislari ve Konut
Fiyatlari Kis Kosullari ile Duragan

ABD’de mevcut ev satislari ve konut
fiyatlarindaki artislar kétii hava sartlarina

TOPLAM KONUT DISI

SEKTORU INSAATI
2012 Q1 5.9 -5.3 -9.0
2012 Q2 6.1 -5.7 -7.7
2012 Q3 -4.7 -4.0 -6.5
2012 Q4 -4.3 -4.1 -5.1
2013 Q1 -5,9 -5,5 -7,4
2013 Q2 -3,7 -3,8 -4,0
2013 Q3 -1,1 -0,9 -1,9
2013 Q4 -1,3 -1,2 -2,2
2014 OCAK 8,0 8,4 4,0
2014 SUBAT 6,7 6,6 7,6

Kaynak: Eurostat
Metal insaat Malzemesi Fiyatlari Artista

Nisan ayinda insaat demiri ve bakir

bagh olarak duraganlagsmistir.  Konut
fiyatlar artisi da duraganlagsmistir.
TABLO.15 ABD KONUT SEKTORU
DONEM YENi EV MEVCUT KgyAlJTT
AL EV ENDEKSI
AYLIKBIN | SATISLARI s 20
YILLIK BIN
2012 Q1 349 4.460 134,1
2012 Q2 360 4.410 142,3
2012 Q3 384 4.780 146,2
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 Q3 403 5.260 165,7
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 OCAK 455 4.620 165,5
2014 SUBAT 440 4.600

Kaynak: US National Association of Realtors, US

Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

fiyatlari  artarken, kereste fiyatlan
gerilemistir.
TABLO.17 iNSAAT MALZEMESi FiYATLARI
DONEM | iNsaAT | BAKR |\ ool
DEMIRI 100 LIBRE/ e 0
TON/DOLAR DOLAR }DOL AR
MART 734 382,40 298
HAZIRAN 682 349,88 330
EYLOL 661 373,58 332
2012 ARALIK 656 364,93 370
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 623 325,53 340
EYLOL 640 334,20 364
2013 ARALIK 643 331,40 379
MART 630 292,40 387
NiSAN 645 304.10 362
Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National

Association of Home Builders, COMEX,

www.imsad.org
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OZEL BOLUM

YEREL SECIM SONRASI EKONOMIK
BEKLENTILER

Ekonomi, 2014 yilinin ilk Gg¢ ayini siyasi
beklentiler, kiiresel yeni kogullar, Merkez
Bankasi’'nin siki  para politikasi ve
ekonomi yonetiminin tasarruf
onlemlerinin etkisi altinda gegirdi. ilk iig
ayda i¢ talep hedeflendigi gibi yavasladi.
Mali gostergelerde ise dalgalanmanin
arttigs  bir donem vyasandi. Yerel
secimlerin tamamlanmasi ardindan yilin
ikinci ceyrek donemine iliskin yeni
ekonomik beklentiler de o6n plana
¢ikmaya basladi.

i¢ Talep ilk Ceyregin Uzerinde Olacak

Yilin ilk Gi¢ ayinda i¢ talep 6nemli élgiide
yavaslamisti. Yilin ikinci ceyrek
doneminde ise i¢ talep ilk ceyregin
lizerinde olacaktir. Bu beklentilerin bir
nedeni mevsimselliktir. ikinci ¢eyrek
ekonomide aktivitenin en yiiksek oldugu
ceyrek donemdir. Reel kesim beklentileri
ile tiketici giiveni de secim sonrasi
iyimserligine bagh olarak Mart ayinda
yikselmisti. Sec¢im belirsizliginin de
ortadan kalkmasi ile birlikte hane
halklarinda harcama egilimi daha yiiksek
olacaktir.

Merkez Bankasi Siki Para Politikasini
Koruyacak; Ama Siirpriz Faiz indirimi
Gelebilir

Merkez Bankasi ge¢en vyilin sonunda
kademeli olarak sikilagtirma politikasi
uygulamaya baslamis ve bunu Ocak
ayinda gergeklestirdigi gecikmeli faiz

artiglani ile perginlemisti. Merkez Bankasi
yilin ikinci geyrek doneminde de siki para
politikasini yiikselmekte olan enflasyonu
kontrol etmek igin siirdiirmek zorundadir.
Enflasyonda yon asagi olsaydi Merkez
Bankasi’'ndan faiz indirimi gelebilirdi.
Ancak yine de ikinci geyrekte bir faiz
indirimi beklenmelidir.

Tirk Lirasinda Degerlenme Siirer mi?

Tiurk Lirasi yerel segimlerden hemen
sonra hizla deger kazanmaya baslamistir.
Ancak degerlenme once hiz kesmis
sonrasinda ise durmustur.

ikinci ¢eyrekte Tiirk Lirasinin degerine
iliskin yine ¢ok sayida degisken belirleyici
olacaktir. Merkez Bankasi faiz karari,
sermaye girisleri, olumsuza dénen kredi
notu goriiniimleri, ABD Merkez Bankasi
FED’in ve Avrupa Merkez Bankasi’nin
para politikalari ve nihayet siyasi
gelismeler

belirleyici degiskenler

olacaktir.

Tirk Lirasi ikinci ¢ceyrekte yon arayisini
siirdiirecektir. Ancak  yo6n sec¢im
sonrasinda yasanan hizh degerlenme
seklinde olmayacaktir.

Siyaset Yine Onemli Bir Belirleyici Olacak

Yerel se¢cim tamamlanmig olmasina
ragmen Cumhurbaskanhgl seg¢imi ile
genel se¢cimlerin 6ne alinmasi segenegi ve
iktidar partisinin ileriye doniik
yapilanmasi konulari muhtemelen Mayis-
Haziran aylarinda yine ekonomi lizerinde
onemli bir belirleyici olacaktir.

www.imsad.org



