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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2015

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ingaat Sektorii 2014 Yilinda Yiizde 2,2
Buyudii

insaat sektorii 2014 yilinda vyiizde 2,2
biiyime gdéstermistir. insaat sektériiniin
2013 yilina iliskin yizde 7,0 biiyiime verisi
2014

yilinda insaat sektériinde biiyiime 2013

ise yilizde 7,4’e revize edilmigtir.

yilina gore onemli olgiide yavaslamistir.
insaat sektoriinde biiyiime hizi ¢eyrek
donemler itibariyle gerilemistir. Biyiime ilk
¢eyrekte yiizde 5,8, ikinci ¢eyrekte yiizde
3,4 ve lglinci ceyrekte yiizde 2,0 olduktan
sonra yilin son c¢eyreginde vyiizde 2,0
kiiglilmistiir. 2014 yilinda gayrimenkul ve is
faaliyetleri sektorii ise yilizde 2,6 oraninda
bliylime  gostermistir. insaat ve
gayrimenkul sektorlerindeki bilyiime 2014

yilinda genel ekonomik biiyiimenin altinda

kalmistir.
TABLO.1 iNSAAT SEKTORU BUYUME YUZDE
DONEM iNSAAT GAYRIMENKUL GSYiH
2012 0.6 1.9 2.1
2013 Q1 6,2 1.3 3,1
2013 Q2 7.8 1.3 4,7
2013 Q3 9,0 1.7 4,3
2013 Q4 6,3 23 4,6
2013 7,4 1.7 4,2
2014 Q1 5,8 2,1 4,8
2014 Q2 3,4 2,1 2,3
2014 Q3 2,0 2,4 1,9
2014 Q4 2,0 3,8 2,6
2014 2,2 2,6 2,9

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Ozel Sektor insaat Harcamalari 2014 Yilinda
Yiizde 9,4 Biiyiidii

insaat sektoriinde 2013 yilinda yasanan
ylizde 7,4 biiylimenin tamami kamu ingaat
harcamalarindaki bilyiimeden
ozel sektor
harcamalan ise 2013 yilinda yiizde 0,7

daralmisti.

kaynaklanmis, ingaat

Ozel sektor insaat harcamalan iki yil iist
liste yasanan kiicilme ardindan 2014
yilinda yiizde 9,4 oraninda biyiimistir.
Kamu ingaat harcamalari ise 2013 yilindaki
yiizde 30,2 biiyiime ardindan 2014 yilinda
yiizde 10,8 kiigiilmiigtiir.

TABLO.2KAMU VE OZEL SEKTOR iNSAAT
HARCAMALARINDA BUYUME YUZDE

KAMU OZEL
DONEM SEKTORU SEKTOR GENEL
iNSAAT iNSAAT iNSAAT
2012 Q1 -2.8 3.7 2.5
2012 Q2 3.7 -2.2 -0.7
2012 Q3 0.4 -0.9 -0.8
2012 Q4 9.0 -0.9 1.5
2012 2.8 -0.1 0.6
2013 Q1 47,9 -4,8 6,2
2013 Q2 25.8 0.9 7.8
2013 Q3 22,3 3.7 9,0
2013 Q4 30,6 -2.3 6,3
2013 30,2 -0,7 7,4
2014 Q1 -5,4 11,2 5,8
2014 Q2 -11,6 12,0 3,4
2014 Q3 -11,7 10,0 2,0
2014 Q4 -13,4 4,6 -2,0
2014 -10,8 9,4 2,2

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektériinde istihdam Ocak Ayinda
1,7 Milyon

insaat sektériinde istihdam Ocak ayinda 1,7
milyon kisi olmustur. 2015 Ocak ayinda
sektériindeki
istihdam icindeki payl da yiizde 6,7 olarak

ingaat istihdamin toplam

gerceklesmistir.

TABLO.3 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
TOPAM SEKTORU iNSAAT
DONEM iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU

(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2013 ARALIK 24.320 1.784 7,3
2014 OCAK 24.456 1.699 6,9
2014 MART 25.583 1.812 71
2014 HAZIRAN 26.586 1.958 7,4
2014 EYLUL 26.169 1.975 7,5
2014 ARALIK 25.642 1.829 71
2015 OCAK 25.454 1.697 6,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2015

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ingaat Sektoriinde Giiven Endeksi Nisan
Ayinda 1,1 Puan Geriledi

insaat sektorii giiven endeksi yilin ilk iig
artisin ardindan Nisan ayinda
duraganlasmig ve 1,1 puan gerilemistir.

ayindaki

insaat sektorii giiven endeksi gegen yili 73,5
puan ile yiin en disiik seviyesinden
kapatmisti. Yeni yilin ilk li¢ ayinda insaat
sektérii giiven endeksi gegen vyilsonuna
gore
ylikselmisti. Nisan ayinda ise giiven endeksi

16,4 puan artarak 89,9 puana

88,8 puan olmustur. Giiven endeksi gegcen
yilin Nisan ayinin giiven seviyesinin 2,1
puan lizerinde bulunmaktadir.

SEKiL.1 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi 2010=100

SEKiL.2 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Nisan Ayinda
5,0 Puan Artti

Mevcut ingaat isleri seviyesi mevsimsellik
etkisi ve zorlu kis kosullarinin geride
kalmaya

yilikselmistir. Boylece mevcut insaat isleri

baslamasi ile Nisan ayinda
seviyesi iki aydir st liste yikselmektedir.
Nisan ayindaki 5,0 puan artig ile mevcut
islerin seviyesi 92,6 puana vyikselmistir.
Mevcut isler seviyesi gecen yilin ayni ayina
gore 0,7 puan yukaridadir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Nisan Ayinda 0,5
Puan Diistii Ve Zayif Seyrini Siirdiiriiyor

2014 Temmuz ayindan bu yana alinan
ingaat islerinde yasanan sinirli ve kademeli
toparlanma Mart ayinda durduktan sonra
Nisan ayinda sinirh Olgiide gerilemistir.
Alinan yeni ingaat isleri yeni yilin ilk iki
ayinda 1,4 puan arttiktan sonra Mart ve
Nisan aylarinda da 1,4 puan gerilemistir.
Boylece yilbasi seviyesine geri doniilmiuistiir.
Alinan yeni ingaat isleri seviyesi Nisan
ayinda gecgen yilin ayni ayina gore 3,6 puan
yukarida gergeklesmistir.

SEKIL.3 YENIi ALINAN iNSAAT iSLERI 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2015

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU
Konut Satislari Mart Ayinda Yiizde 32,4 Artti

Mart ayinda konut satislan hizlanmis ve
yiizde 32,4 artarak 116.030 olarak
gerceklesmistir. Yeni yilda konut satislar
hizlanarak artmaktadir.

Ocak ayinda konut satiglan yiizde 1,7
gerileyerek 86.167 olarak gergeklesmisti.
Subat ayinda ise konut satiglan yiizde 15
artmis ve 95.021 adet olmustu.

Boylece yilin ilk ii¢ ayinda konut satislari
gecen yilin ayni donemine gore yiizde 15,3
artarak 297.218 adede ulagmistir.

Mart ayi1 satiglari gegen yilki Aralik ayi
satislari sonrasi en ¢ok konut satilan ay
olmustur. Konut satislani beklentilerin
tizerinde gerceklesmeye devam etmektedir.

TABLO.4 AYLIK KONUT SATISLARI

Yilin ilk G¢ ayinda birinci el konut satiglan
ylizde 8,3 artarak 130.120 adet olarak
gergeklesmistir. ikinci el konut satislan ise
ayni donemde yiizde 21,4 artarak 167.098
adet olmustur. Konut satislarinda birinci ve
ikinci elde artis yasanmasi konut talebinin
stirdiigiinii gostermektedir.

TABLO.5 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI

. BiRINCi iKINCi
DONEM TOPLAM - -
2014 257.853 120.212 137.641
OCAK-MART
2015 297.218 130.120 167.098
OCAK-MART
%
DEGiSiM +15,3 +8,3 +21,4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlari 2015 Yili Mart Ayinda
Yillik Olarak Yiizde 7,1 Artti

Yeni yilin ilk {ic ayinda yeni konut fiyat
artiglan yiizde 2,6 olmustur. Béylece yilhk
fiyat artis yilizde 7,1 olarak gergeklesmistir.

Yeni konutlarin yilhk fiyat artislan
enflasyonun altinda kalmaya devam
etmektedir. Son bir yilda yeni konut

fiyatlarinda en yiiksek artis yiizde 7,8 ile
3+1 tipi konutlarda olmayi siirdiirmektedir.

SEKIL.4 YENi KONUT FiYAT ENDEKSi(2010=100)

2015-2014

DONEM 2014 2015 DEGIiSiM
%

OCAK 87.639 86.167 -1,7

SUBAT 82.597 95.021 +15,0

MART 87.617 116,030 +32,4

NiSAN 83.610

MAYIS 90.377

HAZIRAN 92.936

TEMMUZ 85.101

AGUSTOS | 105.624

EYLUL 115.786

EKIiM 95.645

KASIM 103.783

ARALIK 134.666

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ilk ve ikinci El Konut Satislari Birlikte Artiyor

Konut satiglari iginde birinci el ve ikinci el
konut satislari dagilimi 6nemlidir. Birinci el
satislari yeni konut baslangiglari igin onemli
bir gostergedir. 2015 yilinin ilk li¢ ayinda
hem birinci el konut

hem de ikinci el

satislarinda artis gérilmektedir.

YENi KONUT FiYAT ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2015

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut insaat Maliyetlerinde Yillik Artis
Yavasladi Yiizde 5,9

2014 yilinda konut insaat maliyetlerinde
yillik artig yiizde 9,5 olmustu. 2015 yilinin ilk
¢eyrek donemi sonunda yillik artis yiizde
5,9’a 2015 wyih ilk geyrek
doneminde maliyet artisi gegcen yilin ilk

inmistir.
ceyrek artigsinin altinda kalmistir.
insaat maliyetleri icinde

daha hizh
yasanmaktadir. 2015 yih ilk ceyrek sonunda

yillik
olmustur.

iscilik
maliyetlerinde artis

iscilik maliyet artisi yiizde 9,3

Buna karsin malzeme maliyetleri artisi daha
sinirh kalmaya devam etmektedir. 2015 yili
ilk ceyregi sonunda yillik ingaat malzemesi
maliyetleri artisi sadece yiizde 5,0 olmus ve
yillik enflasyonun da altinda kalmistir.

Yilhk konut insaat maliyetlerindeki artis
yeni konut yillik fiyat artisinin altindadir ve
ilave bir baskisi

fiyat artisi

yaratmamaktadir.

TABLO. 6 KONUT iNSAAT MALIYETLERI 2005=100

Nisan Ayinda Konut Kredileri Aylik
Ortalama Faizleri Yiizde 0,91 Seviyesinde

Yeni yilin ilk {i¢ ayinda aylik ortalama yiizde
0,90 seviyesinde gerceklesen konut kredi
faiz oranlan duragan seyrini korumaktadir.
Nisan ayinda konut kredisi ortalama aylk
0,91
gerceklesmektedir. Ticari kredilerdeki faiz

faiz orani seviyesinde
artislan konut kredileri faizlerine heniiz

yansimamigtir.

SEKIL.5 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI YUZDE

AYLIK ORTALAMA KREDi FAiZ ORANI %
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Kaynak: TCMB

Konut Kredilerinde Yillik
17,8 ile Bir Miktar Hizlandi

Biylime Yizde

Konut kredileri biiyiikliigii Nisan ayinda
132,5 milyar TL'ye ulagsmistir. Boylece konut
kredilerindeki yillik biyiime bir miktar

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

DONEM GENEL isciLik MALZEME .. . . g
3¢ hizlanarak yiizde 17,8’e yiikselmistir.

2011 Q3 166.88 179.72 163.50

2011 Q4 168.48 180.55 165.30 SEKiL.6 KONUT KREDILERi STOKU

2012 Q1 170.66 183.93 167.16 S

KONUT KREDILERI MILYAR TL

2012 Q2 171.73 188.76 167.24 140,0

2012 Q3 171.83 190.03 167.16 130,0

2012 Q4 172.6 191.0 167.7 120,0

2013 Q1 175,8 196,2 170,4 110,0

2013 Q2 178,6 200,1 172,9 100,0

2013 Q3 182,7 202,4 177,5 90,0

2013 Q4 184,8 204,9 179,5 80,0 -

2014 Q1 195,4 2133 190,7 70,0 e —

2014 Q2 198,8 219,7 1933 2 $ =2 3858 3388 3 3 2
NNdmmmqerererm.‘L’

2014 Q3 202,0 2234 196,4 S 89 9 g g g 2222 g =
S R g 8 & 8 § 8 & 8 & 1

2014 Q4 202,3 225,7 196,1 8

2015 Q1 207,0 233,1 200,2

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2015

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

ingaat Malzemesi Sanayi Uretimi ilk iki
Ayda Yiizde 9,7 Geriledi

2015 yilinin ilk iki ayinda ingaat malzemeleri
sanayi
egilimi olugmaya baslamistir.

iiretiminde o©nemli bir gerileme

2015 yili Subat ayinda ingat malzemesi
sanayi Uretimi yiizde 7,8 kiiglilmiistiir. Ocak
ayinda da ingsaat malzemesi sanayi liretimi
yiizde 12,1 gerilemisti. Boylece yilin ilk
ayinda sanayi liretimi yizde 9,7
kiiglilmistiir. insaat malzemesi iiretiminde

o6nemli bir yavaglama ortaya ¢ikmigtir.

Ekonomide ve insaat sektériinde durgunluk
ve ihracat pazarlarinda yasanan sikintilar ile
birlikte insaat malzemesi sanayi liretimi
kiigiilmektedir.

Yilin ilk iki ayinda iiretimi izlenen 26 alt
sektorden 19’unda liretim gerilemistir. 12
alt sektorde gerileme yiizde 10’un iizerinde
gerceklesmistir.

Yilin ilk iki ayinda iiretimde agirlikh payi

olan ¢imento, hazir beton ile tas ve
mermerlerde yiizde 20'nin iizerinde, diiz
cam, plastik ingaat malzemeleri, kablolar ile
metal kapi ve pencerelerde yiizde 20’ye

yakin liretim gerilemesi yasanmistir.

Diger ¢ok sayida onemi alt sektorde ise

Uretimde yiizde 10’a vyakin kayiplar
yasanmigtir.

2015 yihnin  ilk aylarinda  insaat
malzemelerine talep  olduk¢a zayif

gerceklesmektedir. Mevsimsellik ile birlikte
Nisan ayindan itibaren iiretim kayiplarinin
azalmasi beklenmektedir.

TABLO.7 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi

2015
SEKTORLER 2015 | OCAK-
SUBAT SUBAT

Birlestirilmis Parke Yer D6semeleri 4,4 17,7
Diger Camlarin imalati ve islenmesi 11,9 10,1
Seramik Sthhi Uriinleri 6,0 4,4
Sogutma ve Havalandirma Donanimlari 52 3,3
Seramik Karo ve Kaldirim Taglari 1,4 1,4
Metal Yapi ve Yapi Pargalari -5,6 0,1
Kilit ve Mentege -5,8 0,1
Boya, vernik ve benzeri kaplayici madde -2,3 -1,0
Celikten Tiipler, Borular, igi Bos Profiller 0,4 -3,2
insaat Amagh Beton Uriinleri 1,0 -4,0
Ana Demir ve Gelik Uriinleri 0,0 -4,1
Elektrikli Aydinlatma Ekipleri -0,7 -4,5
ingaat Amagh Algi Uriinlerin imalati -3,2 -7,4
Merkezi Isitma Radyatorleri -7,8 -9,1
Kablolar -7,8 -12,0
Diger musluk ve valf/vana -7,0 -13,1
Plastik insaat Malzemesi -2,6 -13,2
Metalden Kapi ve Pencere -13,2 -14,3
Dogramaciligi ve Marangozluk Uriinleri -24,4 -15,2
Diiz Cam -15,9 -18,0
Kilden Tugla, Karo ve insaat Malzemeleri -22,3 -19,4
Kireg ve Algi -26,0 -23,2
Tas ve Mermerler -29,0 -26,9
Cimento -27,8 -30,9
Hazir Beton -34,8 -33,5
Duvar Kagidi -48,5 -40,1
ingaat Malzemeleri Sanayi Agirlikli
Ortalama Biyiime -7,8 -9,7

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org




AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2015

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
Subat Ayinda ihracat Yiizde 19,5 Geriledi

insaat malzemesi ihracatinda gerileme
Subat ayinda da siirmiistiir. Ocak ayinda
ylizde 19,6 diisen ihracat Subat ayinda da
ylizde 19,5 gerileyerek 1,39 milyar dolara
inmistir.  Paritelerdeki gerilemeler ve
pazarlardaki bozulmalar ihracati olumsuz
etkilemektedir. iki ayda gerileme vyiizde

20’ye yakin gergeklesmistir.

SEKIL.7 INSAAT MALZEMELERIi iHRACATI AYLIK

AYLIK INSAAT MALZEMESi iHRACATI
2500 MILYON DOLAR
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ithalat Ocak Ayinda Yiizde 1,4 Geriledi

insaat malzemeleri ithalatindaki gerileme
siirmekle birlikte Subat ayinda
yavaslamigtir. 2015 yili Ocak ayinda yiizde
7,2 olan aylik gerileme Subat ayinda yiizde
1,4’'e inmis 722 milyon dolar ithalat
gerceklesmistir.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK

AYLIK iIHRACAT MALZEMESi iTHALATI
MiILYON DOLAR
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Yillik ihracat 20,87 Milyar Dolar

2014 yilinda ingsaat malzemeleri ihracati
yiizde 0,2 gerilemis ve 21,21 milyar dolar
olmustu. 2015 yilinda yillik ihracat yine
gerilemektedir. Ocak ayinda 20,85 milyar
dolara inen yillik ihracat Subat ayi itibariyle
20,54 milyar dolara gerilemistir. Yillik
ihracat biyiikligiinde gerilemenin siirmesi
beklenmektedir.

SEKiL.9 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI YILLIK

YILLIK iIHRACAT MiLYON DOLAR
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Yillik ithalat 9,23 Milyar Dolara Diistii

insaat malzemeleri ithalatinda kademeli
gerileme yavaslamakla birlikte siirmektedir.
2015 Subat ayi itibariyle yillik ithalat 9,23
milyar dolara inmistir. Yillik gerilemenin bir
miktar daha siirmesi beklenmektedir.

SEKIL.10 INSAAT MALZEMELERI iITHALATI YILLLIK

YILLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2015

TABLO.8 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI
2014 -2015 MiLYON DOLAR

TABLO.9 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI
2014-2015 MIiLYON DOLAR

2014 2015 5 ) 2014 2015 5
OCAK- OCAK- % DEG SEKTORLER OCAK- OCAK- % DEG
SEKTORLER SUBAT SUBAT SUBAT SUBAT
ALGI 9,2 6,0 -35,1 ALGI 1,5 0,9 -40,3
CIMENTO 86,8 78,4 -9,7 GIMENTO 3,8 2,0 -45,9
BOYALAR VE VERNIKLER 57,3 56,9 -0,8 BOYALAR VE VERNIKLER 90,5 82,1 9,2
PLASTIK INSAAT PLASTIK iINSAAT
MALZEMELERI 209,3 184,2 -12,0 MALZEMELERI 56,5 56,0 -1,0
AGAGCTAN iNSAAT AGAGCTAN iNSAAT
MALZEMELERI 93,1 81,3 -12,7 MALZEMELERI 95,2 74,3 -22,0
DUVAR KAGITLARI 2,7 0,9 -67,7 DUVAR KAGITLARI 11,0 11,4 3,2
iSLENMIS TASLAR iSLENMIS TASLAR
(MERMER, GRANIT) 184,2 154,1 -16,3 (MERMER, GRANIT) 34,0 30,7 -9,5
MINERAL YUNLER 4,0 3,2 -20,6 MINERAL YUNLER 10,1 7,8 -22,3
ASFALT, ALGI, GIMENTO ASFALT, ALGI, CIMENTO
VE BETONDAN ESYA 22,9 18,3 -20,0 VE BETONDAN ESYA 11,5 9,1 -21,0
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,
KiREMITLER 1,3 1,1 -18,9 KIREMITLER 0,6 0,5 -12,7
SERAMIK KAPLAMALAR 102,5 77,3 -24,6 SERAMIiK KAPLAMALAR 21,9 16,4 -25,1
SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK
GEREGLERI 33,2 30,1 -9,4 GEREGLERI 1,5 1,3 -11,8
DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,
CAM TUGLA 23,7 17,9 -24,5 CAM TUGLA 29,3 32,5 11,0
CAM YUNU 18,5 15,1 -18,2 CAM YUNU 26,8 27,7 3,3
DEMIR CELiK CUBUK, DEMIR CELiK GUBUK,
PROFiL, TELLER VE GiVi 1.040,1 856,0 -17,7 PROFiL, TELLER VE CiVi, 79,0 54,6 -30,8
DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE
BORU BAGLANTI PARCA 263,6 241,0 -8,6 BORU BAGLANTI PARCA 127,3 123,1 -3,3
DEMIR GELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT
AKSAMI 241,3 202,3 -16,1 AKSAMI 43,4 39,2 -9,6
DEMIR GELIK VIDA, DEMIR GELIK VIDA,
CiVATA SOMUN 56,5 51,2 -9,5 CiVATA SOMUN 99,6 90,4 -9,3
DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN
RADYATORLER 64,8 59,3 -8,5 RADYATORLER 3,5 3,8 6,5
DEMIR GELiK SAGLIK DEMIR CELiK SAGLIK
GEREGLERI 13,8 9,4 -31,8 GEREGLERI 2,7 1,9 -30,1
ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMINYUMDAN iNSAAT
MALZEMESi VE AKSAMI 145,5 127,3 -12,5 MALZEMESIi VE AKSAMI 16,2 12,0 -25,8
ALUMINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK
GEREGLERI 18,1 19,4 7,0 GEREGLERI 5,2 4,3 -17,9
KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM
ESYASI 97,4 83,1 -14,7 ESYASI 98,4 96,2 2,2
ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA
CiHAZLARI 125,9 92,9 -26,2 CiHAZLARI 131,8 185,4 40,7
ASANSORLER VE LIFTLER 7,0 5,1 -27,0 ASANSORLER VE LIFTLER 22,0 23,3 5,9
MUSLUKLAR VE VANALAR 64,5 53,8 -16,5 MUSLUKLAR VE VANALAR 95,4 93,9 -1,6
ELEKTRIK MALZEMELERI 93,0 80,6 -13,4 ELEKTRIK MALZEMELERI 177,1 168,5 -4,9
YALITIMLI KABLOLAR 300,2 225,0 -25,0 YALITIMLI KABLOLAR 58,2 53,3 -8,4
AYDINLATMA CiHAZLARI 46,6 35,7 -23,3 AYDINLATMA CiHAZLARI 90,5 84,5 -6,7
PREFABRIK YAPILAR 29,8 42,7 43,3 PREFABRIK YAPILAR 5,8 1,5 -74,6
iNSAAT MALZEMELERi 3.456,6 2.909,2 -15,8 iNSAAT MALZEMELERI 1.450,1 | 1.388,6 -4,2
Calismada yer alan tiim dig ticaret verilerinin sayisal Gruplandirmalar icin uluslararasi siniflandirmalar

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Tirkiye Ekonomisi 2014 Yilinda Yiizde 2,9
Biiyldii

Ekonomi yonetimi 2014 yilini tasarruf yil
ilan etmis ve yiizde 4,0 biliyiime hedefi
koymustu. Buna bagh olarak yil genelinde
Merkez Bankasi ilave sikilastirma
onlemleri almis ve kamu kesimi goreceli
siki mali politikalar izlemisti.

Bu kosullar altinda 2014 yilinda ekonomik
bliyime kademeli olarak yavaslamis ve
son ceyrekte yizde 2,6 ve yil genelinde
yizde 2,9 olarak gergeklegmistir.

Ekonomide yil geneli icin revize edilen
yiizde 3,3 biiyiime hedefinin de altinda
kalinmigtir.

Son ii¢ yilda ekonomide ortalama
bilyime ge¢mis doénemlere gore
yavaslamis ve yiizde 3,1 olmustur.

SEKiL.11 CEYREK DONEMLER iTiBARIYLE
EKONOMIK BUYUME

TURKIYE BUYUME %
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Yatirimlarda Yiizde 1,3 Gerileme

Tiirkiye ekonomisinde biiyiimenin 6nemli
dinamiklerinden biri yatirnmlardir.
Toplam yatirnmlar 2012 yilinda yiizde 2,7
kiglildikten sonra 2013 yilinda kamunun

katkisi ile yiizde 4,4 biiylimustii. 2014

yilinda ise yatirinmlar yeniden yiizde 1,3
kigulmiigtir.

Yatirnmlarda daha onemli gelisme ozel
sektor yatirmlarinin son (¢ senedir
zayiflamasidir. Ozel sektdr yatinmlar
2014 yilinda sadece yiizde 0,5
biuyiimiistiir. Tiirkiye ekonomisinde 6zel
sektor yatirrm istahini 6nemli olglide
kaybetmis goriinmektedir.

TABLO.10 YATIRIMLARDA BUYUME %

KAMU OzZEL
GSMH YATIRIM YATIRIM

DONEM HARC. HARC.
2011 8.8 2.2 22.3
2012 Q1 3.1 -0,8 -1.5
2012 Q2 2.7 4.9 -5.7
2012 Q3 1.5 7,7 -5.4
2012 Q4 1.3 23,1 -7,0
2012 2.1 10,3 -4,9
2013 Q1 3,1 53,3 -5,8
2013 Q2 4,7 28,0 -0,7
2013 Q3 43 18,1 3,1
2013 Q4 4,6 12,9 5,9
2013 4,2 24,1 0,5
2014 Q1 4,9 -5,2 0,6
2014 Q2 2,3 -11,7 -1,6
2014 Q3 1,9 -10,4 2,1
2014 Q4 2,6 7,3 0,9
2014 2,9 -8,8 0,5

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Yilda Zayif Ekonomik Faaliyetler

2015 yilinda iktisadi faaliyetlerin genel
seviyesi sifira yakin  bir biiyiime
yasandigini gostermektedir. Ekonomik
biyiimenin sifira yakin gergeklesmesinin
glincel nedenleri; genel segimler ve
¢6ziim siirecine yodnelik belirsizlikler
nedeniyle olugan bekle-gor egilimi,
ekonomi politikalarina yonelik
tartismalarin yarattigi giiven kaybi ile
doviz kurlarindaki artisin ortaya c¢ikardig

kayiplardir.
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TURKIYE EKONOMISI
Merkez Bankasi Nisan Ayinda Faiz
Oranlarinda Degisiklige Gitmedi

Merkez Bankasi Nisan ayinda para
politikasi araci olarak kullandigi tiim faiz
oranlarini  sabit tutmus ve para
politikasinda hicbir degisiklige
gitmemistir. Boylece Merkez Bankasi
basta doviz kurlarinin ulastig seviye
olmak Uzere olusan yeni kosullar
karsisinda mevcut durusunu korumustur.

Gecelik faiz oranlan yiizde 10,75, acik
piyasa islemleri c¢ercevesinde piyasa
yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
taninan gecelik borglanma faiz orani
yiizde 10,25, Merkez Bankasi bor¢glanma
faiz orani yiizde 7,25, bir hafta vadeli
repo ihale faiz orani yizde 7,5, olarak
korunmustur.

Siki para politikasi durusunun ve alinan
makro ihtiyati onlemlerin etkisiyle kredi
bliyime hizlan makul diizeylerde
seyretmektedir. Dis ticaret hadlerindeki
olumlu gelismeler ve tiiketici kredilerinin
ihmh seyri cari dengedeki iyilesmeyi
desteklemektedir. Dis talep zayif seyrini
korurken i¢ talep biylimeye 1limh
diizeyde katki vermektedir.

Uygulanan temkinli para ve maliye
politikalar enflasyonu, 6zellikle enerji ve
gida disi (cekirdek) enflasyon
gostergelerini olumlu yonde
etkilemektedir. Ote vyandan kiiresel
piyasalardaki  belirsizlikler ve gida
fiyatlarindaki artislar para politikasindaki
temkinli  yaklasimin siirdiiriilmesini
gerektirmektedir. Enflasyon beklentileri,
fiyatlama davranislari ve enflasyonu
etkileyen diger unsurlar yakindan
izlenecek ve enflasyon goriiniimiinde
belirgin bir iyilesme saglanana kadar para
politikasindaki temkinli durus
surdiirilecektir.

Tiirk Lirasi Faizler Yiikseliyor

Artan belirsizlikler ve Tiirkiye’nin siyasi
risk priminin artmasi karsisinda Merkez
Bankasi’'nin higbir politika degisikligine
gitmemesinin de etkisiyle piyasada repo,
mevduat, kredi ve tahvil faizleri
artmaktadir. Genel segime kadar Tiirk
Lirasi faizler yukari yonlii olacaktir.

SEKIL.12 TURK LiRASI FAIZLER
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasinda Sepet Kur 2,80 Uzerinde

Tiurk Lirast siyasi riskler, Dolarin
gliclenmesi ve beklentilerin bozulmasi ile
deger kaybetmektedir. Piyasada Tiirk
Lirasinin sahipsiz kaldig gorusi
artmaktadir. Sepet kur 2,80 TL seviyesinin
de izerindedir. TL'de deger kaybi

stirecektir.

SEKiL.13 TURK LiRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU NiSAN 2015

DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisinde 2015 Yilinda Yiizde
2,9 Biiyiime Beklentisi

IMF ve Diinya Bankasi Nisan ayi iginde
yeni yayinladiklari ¢alismalar ile Diinya
ekonomisinde biiylime beklentilerini
actklamiglardir.

IMF 2015 yih icin diinya ekonomisinde
ylizde 2,9 bilyime o©6ngérmektedir.
Gelismis lkelerin biliyime beklentisi
yiizde 2,4, gelisen iilkelerin biliyiime
beklentisi ise yluzde 4,3’diir.

Gelisen iilkelerin biiyiime oranlan
yavaslamaktadir. Petrol ve emtia ihrag
eden iilkelerde biiyiime zayiflayacaktir.
Cin’de biiyiime 25 yil sonra ilk kez yiizde
7’nin altina inerek yiizde 6,8 olacaktir.
Rusya yiizde 3,8 kiigiilecektir.

TABLO.11 DUNYA EKONOMISi BUYUME

.. 2014 2015
ULKELER TAHMIN TAHMIN

DUNYA 2,6 2,9
GELiISMI$ ULKELER 1,8 2,4
ABD 2,4 31
EURO BOLGESI 0,9 14
AB 28 1,4 1,8
JAPONYA -0,1 1,0
DIGER ULKELER 2,9 2,8
GELISEN ULKELER 4,6 4,3
BDT 1,0 -2,6
RUSYA 0,6 3,8
ASYA 6,8 6,6
CiN 7,4 6,8
SAHRA AFRiKASI 5,0 4,5
LATIN AMERIKA 1,3 0,9

KAYNAK: IMF, WEO, NiSAN 2015

Diinya Mal Ticaretinde

Beklentisi

Kiigiilme

Diinya mal ticaretinde biiyiime son iig
yildir 6nemli olgiide zayiflamistir. Deger
bazinda diinya mal ticareti 2012 yilinda
yiizde 0,2, 2013 yilinda yiizde 2,0 ve 2014
yilinda yiizde 1,4 biiyiimiistiir.

2015 yilinda ise diinya mal ticaretinde
deger bazinda yiizde 4-5 arasinda bir
gerileme beklenmektedir. Gerilemede
ozellikle gelise iilke ekonomilerindeki
yavaslama etkili olacaktir.

Ancak diger esas etki ticarete konu olan
tarim-gida, madencilik-metal ve petrol-
enerji fiyatlarindaki diisuslerdir

Bunun yansi sira Dolar’'in giiclenmesi ile
birlikte diger para birimleri ile yapilan
mal ticaretinin Dolar karsiliginin diismesi
de etkili olmaktadir.

Diinya mal ticaretinin 2015 yilinda miktar
bazinda yilizde 3,0 artacagi beklentisine
karsin deger olarak yiizde 4-5 arasinda
azalacagi ve 18,0-18,1 trilyon dolar
seviyesinde gerceklesecegi
ongoriilmektedir.

TABLO.12 DUNYA TiCARETINDE BUYUME

2015
2012 2013 2014 .
TAHMIN
MAL TiCARETi 18.000-
. 17.911 | 18.270 | 18.525
MILYAR DOLAR 18.100
MAL TiCARETI
BUYUME
. . 0.2 2,0 1,4 -4,0-5,0
YUZDE DEGER
BAZINDA
MAL TiCARETI
BUYUME
. . 2.3 2,1 3,5 3,0
YUZDE MIKTAR
BAZINDA

KAYNAK: DUNYA TiCARET ORGUTU, ESDH
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DUNYA EKONOMISi

Avrupa Birligi’nin ithalati Dért Yil Sonra
ilk Kez Artiyor

Diinya’nin en biiyik ticaret alani ve
ithalat pazari olan Avrupa Birligi'nin
ithalati kiiresel krizden sonra 4 vyl
boyunca gerileme icinde olmustu. Ancak
ilk kez gecen yilin son aylarindan itibaren
AB’nin Birlik disindan yaptig1 ithalatta
yeniden artis goriilmektedir. Avrupa
Birligi’'nde toparlanan biiyiime ile birlikte
ithalat da artmaktadir. ithalattaki artis
Tirrkiye’nin ihracatina da olumlu katki
saglayacaktir.

Avrupa Merkez Bankasi’nin yeni parasal
genisleme programinin biiyiimeyi daha
da desteklemesi beklenmektedir. Boylece
ithalat artisi da ivme kazanacaktir.

TABLO.13 AVRUPA BIiRLiGI’NiN iTHALATI

MILYAR EURO
2014 2015

OCAK- OCAK DEGISiM

SUBAT SUBAT %
ABD 32,1 37,7 17
CiN 49,0 58,9 20
iSVICRE 15,5 16,5 5
RUSYA 32,9 20,9 -36
TURKIYE 8,6 9,6 12
NORVEC 15,6 11,9 -23
JAPONYA 8,9 9,0 1
G.KORE 6,1 6,3 4
HiNDISTAN 6,3 6,5 4
KANADA 3,8 5,0 34

KAYNAK: EUROSTAT
Emtia Fiyatlan Geriliyor

Kiiresel ekonomide emtia fiyatlarinda
gerileme egilimi yavaslamakla birlikte
siirmektedir. 2013 yilinda ABD Merkez
Bankasi FED’in parasal genislemeden cikis
isareti vermesi ile birlikte emtia fiyatlar
gerileme egilimi icine girmistir.

Ozellikle metallerde ve endiistriyel
minerallerde fiyatlarda gerileme
siirmektedir. Dolarin giiclenmesi ve

gelisen llkelerden talebin azalmasi ile
birlikte metal ve mineral fiyatlarinda
diistisiin siirecegi 6ngorilmektedir.

Euro-Dolar Paritesinde 1,05-1,10 Arasinda
Dalgalaniyor

2015 yihinin ilk {i¢ ayinda Euro Dolar
paritesi Dolar lehine geligme géstermis ve
1,05 seviyesinin de altina inmisti. ABD
Merkez Bankasi FED’in 17-18 Mart
toplantilan sonrasi faiz artiglarina iligkin
yaptigi daha sinirh artislar olacak
aciklamasi ile birlikte Dolarin diger para
birimleri karsisindaki hizli deger kazanma
egilimi duraganlagsmisti.

Nisan ayi iginde ise FED’den gelen
aciklamalar, AB’de Yunanistan ile ilgili
gelismeler ve ABD’den gelen ekonomik
verilere bagh olarak Euro dolar paritesi
1,05 ile 1,10 arasinda dalgalanmaya
baslamistir

FED’in faiz artisini bagslatacagi tarihe
iliskin Dbelirsizlik ile birlikte paritede
oynaklik artmistir. Oniimiizdeki donemde
oynakliklarin siirecegi ancak Dolarin Euro
ve diger para birimleri karsisinda
kademeli ve simirh  giiclenmesini
siirdiirecegi 6ngoriilmektedir.

SEKiL.14 EURO DOLAR PARITESI

EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Harcamalari Yeni Yilda Da
Yiiksek

ABD’de konut ve konut disi
harcamalarinda yiiksek seviye yeni yilda
da siirmektedir. Subat ayinda yillik insaat
harcamalari 967,2 milyar dolar olarak

ingaat

gerceklesmistir.

TABLO.14 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

DONEM KONUT DKIOII\I;LiJI:er TOPLAM

iNSAATI iN$$AATI INSAAT
2013 Q1 325,1 544.0 869.2
2013 Q2 341,1 556,0 897.1
2013 Q3 346,1 570,4 916,5
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q1 383,0 568,6 951.6
2014 Q2 355,9 601,2 957,1
2014 Q3 351,9 614,5 966,4
2014 Q4 355,2 629,3 984,5
2015 OCAK 356,1 611,9 967,9
2015 SUBAT 355,6 611,5 967,2

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut Ev Satiglari Mart Ayinda
Rekor Kirdi

ABD’de mevcut ve yeni ev satislari 2014
yilini zirvede kapatmisti. Yeni ev satiglari
2015 yili Subat ayinda ise 539 bin ile yeni
rekor seviyesinde gerceklesmisti. ikinci el
konut satislan ise Mart ayinda 5,19
milyon ile rekor seviyeye ¢ikmistir.

TABLO.15 ABD KONUT SEKTORU

Euro Alaninda insaat Sektorii Yeni Yilin ilk
iki Ayinda Zayifladi

Euro bélgesinde ingaat sektorii
harcamalari 2015 yilinin ilk ayinda yiizde
0,6 biyudiikten sonra, Subat ayinda
yiizde 3,7 Kkiiglilmiistiir. Subat ayinda
konut ve konut disi ingaat
harcamalarinda kiigiilme yaganmistir.

TABLO.16 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSim YUZDE

TOPLAM KONUT DISI
oo | g | | e
SEKTORU INSAATI
2013 Q1 -5,9 -5,5 7,4
2013 Q2 -3,6 -3,6 -4,1
2013 Q3 -1,2 -1,1 -2,0
2013 Q4 -1,2 -1,1 -2,0
2014 Q1 6,1 6,5 5,1
2014 Q2 3,0 3,7 1,0
2014 Q3 -1,1 -0,8 -1,8
2014 Q4 0,7 1,2 1,0
2015 OCAK 0,6 0,3 2,1
2015 SUBAT -3,7 -4,0 -2,7
Kaynak: Eurostat
insaat  Malzemesi  Fiyatlan  Zayif
Seyrediyor

Nisan ayinda ingsaat malzemesi fiyatlar
zayif seyrini siirdiirmiigtr.

TABLO.17 iINSAAT MALZEMESI FIYATLARI

MEVCUT EV
YENi EV SATISLARI KONUT
DONEM SATISLARI YILLIK FIYAT
AYLIK BiN BiRIKiMLI ENDEKSI
BiN CS 20
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q1 407 4.590 166.8
2014 Q2 409 5.030 172,3
2014 Q3 456 5.180 173,5
2014 Q4 496 5.070 173,0
2015 OCAK 514 4.820 172,9
2015 SUBAT 543 4.890
2015 MART 481 5.190

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

DONEM iNsA.f\T BAKIR KE[:;SZTE

DEMIRI 100 LIBRE/ 2,36
TON/DOLAR DOLAR M3/DOLAR

2012 ARALIK 656 364,93 370
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 623 325,53 340
EYLUL 640 334,20 364
2013 ARALIK 643 331,40 379
MART 630 292,40 387
HAZIRAN 655 314.40 371
EYLUL 645 303.50 394
2014 ARALIK 635 285,00 385
OCAK 625 246,00 362
SUBAT 535 262,80 362
MART 525 279,40 335
NiSAN 535 272,70 332

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National

Association of Home Builders, COMEX,

www.imsad.org
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OZEL BOLUM; YENI TESVIK PAKETI
ISKUR’dan isgiicii Destegi

Ozel sektor isyerlerinde 6 ay siireyle
isbasi egitimi programinda ¢alisacak
kursiyerlere ISKUR net asgari iicret
odeyecek, isveren kursiyer i¢in yapacagi
harcamalari vergi matrahindan
diisebilecek, igsbasi egitimi programi
sonrasi kursiyer ayni is kolunda ise
alinirsa SSK isveren primini iSKUR imalat
sektoriinde 42 ay, diger sektorlerde ise 30

ay 6deyecek.

2015-2016 Yilinda Yatinm Yapanlar igin
Daha Yiiksek Vergi indirimi Uygulamasi

Yatirnmcilarin 2015 ve 2016 yillarinda
gerceklestirecekleri yatirrm harcamalari
icin, yatinm déneminde mevcut diger
tiim faaliyetlerinden elde edecekleri tiim
kazanglarina daha vyiiksek miktarlarda
vergi indirimi uygulanacak.

Birinci bolgede daha 6nce indirim orani
yiizde “0” iken yiizde 50’ye gikarildu. ikinci
bolgede yiizde 10’dan vyiizde 55’e
cikanldi. Ugiincii bolgede yiizde 20’den
yiizde 60’a ¢ikarildi.

Yeni Yatirnmciya Daha Fazla Vergi indirimi

31.12.2015 tarihine kadar baslanacak
olan yatinmlardan vergi indirimlerinin
arttinldi.  Bolgesel  tesvik
uygulamalarinda 1.bodlgede yiizde 10 olan

oranlari

vergi indirimi orani yizde 15’e gikartildi.
Buyuk olgekli yatirnmlarin tesvikinde
1.bolgede yiizde 20 olan vergi indirimi
orani ylizde 25’e ¢ikarildi.

Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi

1. ve 2. Bolgede vyapilan yatirnmlarda
sigorta primi isveren hissesi destegi

verilmiyordu. Yeni diizenleme ile 2015
sonuna kadar yapilacak yatirnmlarda
1.bolgede 2 yil boyunca, 2.bdlgede 3 yil
boyunca SSK isveren payl prim destegi
saglanacak.

Ozkaynak Kullanimina Vergi Kolayhgi

26 Mart 2015 tarihinde kabul edilen
Kanun ile 6z sermaye ile finansmana vergi
kolayliklari getirilmigtir. Boylece nakdi
sermaye artirimi yapan sirketler igin
arttirilan sermayenin belli bir kismi her yil
kurum kazancindan indirilecektir. Bu
uygulama ile sirketlerin bor¢ yerine 6z
kaynak kullanmasi  avantajii  hale

gelmektedir.
Vadeli ithalatta KKDF Orani Sifira indirildi

Yatirim mallarinin ve ara mallarinin vadeli
ithalatinda KKDF orani yiizde 6’dan yiizde
0’a indirilmis olup sanayicinin girdi
maliyeti azaltilmaktadir.

ARGE Ve Tasarima Daha Fazla Destek

Tasarim merkezleri AR-GE merkezleri gibi
desteklenecek, AR-GE ve
personelinin daha esnek ¢alismasina

tasarim

olanak saglanacaktir. Boylece tasarim
faaliyetleri de desteklenirken, arastirma
miihendisleri ve uzmanlarinin fiziken
farkh ortamlarda calisabilmelerine olanak
saglanacaktir.

Hazine Destekli Kefaletin Kapsami
Genigsletildi

KOB/’lerin kredileri icin garanti saglayan
Kredi Garanti Fonu’na Hazine destegi 1
milyar TL'den 2 milyar TL'ye ¢ikarilmigtir.
Boylece garanti verilecek kredi tutarn da
10 milyar TL’den 20 milyar TL’ye ¢cikmistir.

www.imsad.org



Binanizin enerji maliyetlerini

%30™ azaltmaniz mumkun.
Ancak bu sadece bir baslangic.

erimiz bununla sinirh degil

Sizin icin yapabilecek

Br yandan enery venmiillid: hedefierine ulagmaya galigirken, dder yandan binalann ECO&t
. ruxure

kompleks yapilann yonetmek heg kolay bir i degil. Ancak biz bunu, EcoStruxure™

enarji yonetim mimarimiz fe, lek bir IP platformu Gzennde akilli bina sistemlernin Active Energy Management Architecture

entegrasyonuny saglayarak bagardik from Power Plant to Plug™

Binalarda yUksek oranda tasarruf eide edilebilir Ver merkezieri

Bugin sadece Schneider Electric™ EcoStruxure enerj yBnelim mimarisi ile igletmeniz | Bietirien bagh clan bisin ekpmantann
IAC . . " enetj hulasemi ve varsd: yalundan

geneinde HVAC, erigim kontroki, video glvenik yonetimi ve aydiniatma kontrols giti Zierarok, percok zamank clarak yonetir

yogun eneqi kullanan sistermiarin entegrasyonunu yaparak %30'a kadar enerjl tasarrufu
sajfayabdirsinz. Bir binanin anerjisinde %30'a varan tasamufl ¢ok Iyt bir baslangicir

. G : > ndUstriyel tesisler

ve EcoStruxure enerji ydnetimi mimarisi #e yapacadmaz tasarruf bununia sinirl kalmaz g Endistriyel tesisle
’IQ k protokoior, proses olomasyonunun

minimum Sesibl ve maksimum enorn)

vy do yormlimesin: sagir

Binalar

Peame gereinds guvenis, sydinistima,
slekirie dagtune, yangem glvenhdi, HVAC 1T
ve Wiohominiagyon sistemionnn akd D
sekice enlegrasyonu oQtim, igletme, talim
wo aner) makyederinen azabimasen: sag b

Enerji tasarrufu hakkinda uzmanilardan bilgi alin!
www.SEroply com adresini mutiaka ziyaret edin. Agafudaki gifreyi

girin, EcoStruxure ve Enerji Verimiligi Cazim Katalogumuzu
UCRETSIZ ylkieyin, Sifre: 55753p
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