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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2014

YONETICi OZETI

insaat Harcamalan 2013 Yilinda 141,7
Milyar TL.

Kamu insaat Harcamalarinin Payi 2013
Yilinda Yiizde 43,2’ye Kadar Yikseldi.

insaat Sektoériinde istihdam Subat

Ayinda 1,76 Milyon.

insaat Sektorii Giiven Endeksi ile Devam
Eden insaat isleri Nisan Ayinda Yiikseldi.

2014 Yih ilk Dort Ayinda Konut Satislari
Yiizde 7,5 Geriledi.

Yeni Konut Fiyatlarinda Yillik Artis Yiizde
13,8.
insaat Sektoriiniin
Kullandigi Kredilerde Artis Hizlaniyor.

ve Gayrimenkul

Konut Kredisi Aylik Ortalama Faiz Orani
Mayis’ta Yiizde 1,1.

2014 Mart Ayinda insaat Malzemesi
Sanayi Uretiminde Farkli Artis Oranlari.

2014 yilinda insaat Malzemelerine Talep
ihracat Artisinda da Gelmeye Basladi.

2014 Mart Ayinda insaat Malzemesi
Yiuzde 4,3 Gerileyerek 1,84
Milyar Dolar.

ihracati

2014 Mart Subat Ayinda insaat
Malzemesi ithalati  Yizde 4,9
Gerileyerek 797 Milyon Dolar.

TC Merkez Bankasi Politika Faizini Yiizde
10,0’dan yiizde 9,50’ye indirdi.

Yerel Seg¢im Sonrasi Artan lyimserlik
Siiruyor.

v

Sanayi Uretimi Mart Ayinda Yiizde
4,2 Biiyiidii.

issizlik Subat Ayinda Yiizde 10,2.
Tiirk Lirasi Faizlerde Yon Asagi.

Déviz Kurlari Artisi ile Enflasyon
Yiikseliyor. Nisan Ayinda Uretici
Fiyatlarn Yillik Yiizde 12,98.

Tiirkiye Yatinnm Yapilabilir Kredi
Notunu Koruyor; Ancak Goriiniimler
Negatif.

Tiirk Lirasi Yerel Se¢im Sonrasi Deger
Kazaniyor; Sepet Kur 2,50’nin
Altinda.

ikinci Ceyrekte islerde Canlanma
Beklentilerin altinda.

ABD Ekonomisi 2014 ilk Ceyreginde
Yiizde 2,3, AB-28 Yiizde 1,4 Biiyiidii.

Gelisen Ulkeler igin Gegici lyimser
Kosullar Olustu.

ABD Merkez Bankasi FED Parasal
Genislemeden Cikisi Suirdiiriiyor.

Avrupa Merkez Bankasi Haziran
Ayinda Daha Gevsek Para Politikasi
Uygulamaya Baslayabilir.

Euro-Dolar Paritesi 1.34-1.38
Arahginda. Ancak Euro Zayifliyor.
ABD’de insaat ve Konut

Sektorlerinde Toparlanma Zorlu Kis
Kosullari ile Yavasladi.

ABD’de Konut Fiyatlari  Artisi
Yavasladi.
AB insaat Sektorii 2014 ilk

Ceyreginde Yiizde 8,4 Biiyidii.

insaat Malzemesi Fiyatlari Mayis

www.imsad.org

Ayinda Artti.



AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2014

EXECUTIVE SUMMARY

Construction expenditures is 141,7
Billion TL in 2013.

Share of public sector construction
expenditures rised to 43,2 percent
during the 2013.

Construction sector employment is 1,76
million in February.

Construction sector confidence and
exist construction activities are

increasing in April.

In the first four months of 2014, house
sales dropped 7,5 percent.

New house sale prices has expanded
13,8 percent annual rate.

Average monthly housing loan interest
rateis 1,10 percent in May.

Sub-construction materials sector

industrial production growth at

different rates in March.

Demand for construction materials
that derives from foreign markets
slowdown in March.

Construction materials export declined
4,3 percent in March.

Construction materials import

decreases 4,9 percent in March.

Central Bank cut policy rate to 9,50
percent from 10.0 percent.

Industrial production has increased 4,2
percent in March.

General unemployment rate is 10,2
percent in February.

Interest Rates on Turkish Liras are on
the way down.

Inflation will rise due to depreciation of
the Turkish Lira.

Turkey kept investment grade country
credit notes.

Turkish Lira has evaluated after the
local election. Currency basket rate
under 2,50 TL.

Recovering for second quarter is less
than expectations.

US cconomy growth 2,3 percent and EU-
28 economy growth 1,4 percent in first
quarter of 2014.

Temporary positive conditions occured
for developing countries.

US Central Bank FED will contiuning to
exit from QE policy.

Eurpoean Central Bank is preparing for
“Quantitative Easing” which will begin
in June.

Euro Dolar parity is at between 1,34-
1,38 levels, But Euro weakening.

Recovery US construction and housing
sector slowdowns due to winter
conditions. EU construction sector
growth 8,4 percent.

Metal construction materials prices
have incerased in April.

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

2013 Yilinda insaat Harcamalari 141,7
Milyar TL Oldu
2013 yilinda ingaat sektoriinde toplam

harcama biiyikligli 141,7 milyar Tl'ye
yiikselmistir. 2012 yilinda 127,1 milyar TL
olan ingaat harcamalan 2013 yilinda cari
fiyatlarla yiizde 11,5 blyimiistiir. 2012
yilinda

ingaat harcamalarindaki biiyiime

yine cari fiyatlarla yiizde 8,5 olmustu.

2013 yilinda kamu ingaat harcamalari cari
fiyatlarla yiizde 36,0 biiyiimiis ve 61,25
milyar TL olmustur. Kamu’nun toplam
insaat harcamalarn igindeki payi da yiizde
43,2’ye kadar yiikselmistir. Kamu kesiminde
baslayan ve devam eden biyik alt ve list
yap! projeleri ile kamu insaat harcamalari
yiiksek gerceklesmektedir. Ozel
insaat harcamalari ise 2012 yilinda 82,1
milyar TL iken, 2013 yilinda gerilemis ve
80,44 milyar Tl'ye inmistir. 2014 vyilinda
ingaat sektoriinde kamu harcamalarinin

sektor

yavaslayarak sirmesi beklenirken temel
belirleyici 6zel sektoér insaat harcamalari

olacaktir.

TABLO.1 KAMU VE OZEL SEKTOR iNSAAT
HARCAMALARI MILYON TL

KAMU OzZEL
DONEM SEKTORU SEKTOR GENEL
iNSAAT iNSAAT iNSAAT
2011 Q1 7.750 18.128 25.878
2011 Q2 10.895 20.184 31.079
2011 Q3 12.166 18.160 30.236
2011 Q4 10.915 19.767 30.682
2011 41.728 76.240 117.968
2012 Q1 8.398 22.188 30.586
2012 Q2 12.045 22.011 34.056
2012 Q3 12.473 18.654 31.127
2012 Q4 12.085 19.254 31.339
2012 45.000 82.108 127.108
2013 Q1 12.592 20.185 32.777
2013 Q2 15.688 21.696 37.384
2013 Q3 16.185 19.159 35.344
2013 Q4 16.787 19.404 36.191
2013 61.253 80.445 141.698

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektorii Genel Ekonominin Uzerinde
Bilyiimeyi Siirdiirebilir

insaat sektorii biiylimesi 2012 yilinda genel
ekonomik biiyiimenin altinda kalmisti. 2013
yilinda ise insaat sektori yiizde 7,1 ile
yiizde 4,0 biiyiiyen genel ekonominin
lizerinde biiyiime gergeklestirmistir. Ozel
2014 yilinda

politikalarinin

sektor insaat harcamalari

izlenecek ekonomi

sinirlamasindan  beklentilerin  (lizerinde

etkilenmezse  ingaat  sektorii  genel

ekonominin Uzerinde biiyiimesini 2014

yilinda da siirdiirebilecektir.

SEKIL.1 INSAAT SEKTORU VE EKONOMIK BUYUME

25
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18,5 18,3

-20 16,1

= TURKIYE BUYUME % ® iNSAAT BUYUME %

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ingaat Sektoriinde istihdam Subat Ayinda
1,76 Milyon Kisi

insaat sektdriinde istihdam Subat ayinda
1,76 milyon kisi olmustur. 2014 yili Subat
ayi itibariyle insaat sektoriinde istihdam
gecen yihn Subat ayinin 217 bin kisi
lizerindedir.

TABLO.2 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
DONEM TOPAM SEKTORU iNSAAT
iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU
(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2012 MART 22.962 1.408 6,1
2012 HAZIRAN 24.616 1.927 7,8
2012 EYLUL 24.543 1.901 7,7
2012 ARALIK 23.984 1.666 6,9
2013 MART 24.101 1.612 6,7
2013 HAZIRAN 25.366 1.948 7,7
2013 EYLUL 24.899 1.883 7,6
2013 ARALIK 24.320 1.784 7,3
2014 SUBAT 24.999 1.757 7,0

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektoriinde Giiven Endeksi Nisan SEKIL.3 SON UG AY iNSAAT FAALIYETLERI 2010=100

Ayinda Da Yiikseldi INSAAT FAALIYETLERI SON U¢ AY
130
Ingaat sektorii giiven endeksi gegen yilin 120

Mart ayindan itibaren geriledikten sonra 110 /A\
100

veni yilin ilk ayinda o©onemli bir artis

gostermisti. Subat ayinda ise insaat sektorii :z \J \/ \/
giiven endeksi Ocak ayina goére 3,1 puan -
gerilemisti. Mart ve Nisan aylarinda ise 60
insaat sektorii giiven endeksinde artis § 'ﬂg? g 2 3' E, § '°§'= g 2 g % § 'ng?
yasanmaktadir. Ancak giiven endeksi gegen 3 =z g =gV =
yiin Nisan ayina gore halen geride b - b
bulunmaktadir. Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
SEKIL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSI 2010=100  Yeni Alinan insaat isleri Duragan
105 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKS! Iingaat sektoriinde yeni alinan isler 2013
1:2 | yilinda Haziran ayindan sonra duragan bir
90 egilim icinde olmustu. Yeni yilin ilk ayinda
§§ M yeni alinan ingaat isleri 5,8 puan artmisti.
;2 Subat ayinda ise yeni alinan islerin seviyesi
65 bir 6nceki aya gore 8,1 puan gerilemisti.
" g E é’ g § g g 'a<'= 5 Igl § % § E Yeni alinan 'insaat' i'sle"ri Mart ve Nis:in
cs3ZZgoss § zg0%s aylarinda gerilemesini siirdiirmiis ve son lig
8 " g = g yilin en diisiik seviyesine inmistir. Nisan ay

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu boyunca yerel secim sonrasi yeni s

siparisleri heniiz harekete gegmemistir.

Mevcut insaat isleri Seviyesi Nisan Ayinda ) ) ) o
SEKIL.4 YENI ALINAN INSAAT ISLERI 2010=100

Yikselisini Stirdiirdi

YENi ALINAN iNSAT iSLERINiN SEVIYESi
76,0

Mevcut insaat isleri seviyesi 2013 Agustos a0

ayindan itibaren kademeli bir gerileme
egilimi icine girmisti. Yeni yilin ilk iki ayinda

72,0 IA‘
da mevcut ingaat isleri seviyesi gerilemesini 68,0 A

"V
siirdiirmiistii. Mart ayinda ise mevcut 66,0 \\I/ \VIV
ingaat isleri yaklasik sekiz ay sonra ilk kez 64,0 V \
62,0 N

bir 6nceki aya goére vyiikselmisti. Nisan

e o . 60,0 T
ayinda da bu artigin siirdiigii gériilmektedir. [ A N o = A N =
: e ila hivls SE 223253523253 %
Bu artista mevsimsellik ile birlikte de yerel S 3 $ 233 S 3 52 A S =
w w
secim sonrasi yeni islere baslama kararlari g = g = 8

da etkili olmaktadir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org
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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

Konut Satislarinda Gerileme Nisan Ayinda
Hizlands; Yiizde 12,3

2014 yilinin Ocak ayinda konut satislari
gecen yilin Ocak ayina goére yiizde 0,2
artmigti. Subat ve Mart aylarinda ise konut
satiglari gegen yilin ayni aylarina goére yiizde
5,5 ve yiizde 10,6 gerilemisti. Nisan ayinda
ise konut satislarindaki gerileme vyiizde
12,3’ye yiikselmistir.

Boylece yilin ilk dort ayinda konut satislari
gecen yilin ilk doért ayina gore yizde 7,5
diserek 341.463 adet olarak
gerceklesmistir. Konut satislarindaki
gerilemenin siirmesi beklenmekle birlikte

konut kredisi faiz oranlarindaki dusiis
halinde gerileme yavaslayabilecektir.
TABLO. 3 AYLIK KONUT SATISLARI
2014-2013
DONEM 2013 2014 DEGiSiM
%

OCAK 87.444 87.639 0,2

SUBAT 88.519 82.597 -5,5

MART 97.956 87.617 -10,6

NiSAN 95.381 83.610 -12,3

MAYIS 103.261

HAZIRAN 96.424

TEMMUZ | 106.636

AGUSTOS | 84.480

EYLUL 102.280

EKIM 76.344

KASIM 102.681

ARALIK 115.784

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Konut Satislarinda ilk Dért Aylik Gerileme
Daha Cok ikinci El Konutlar Kaynakl

ilk dort aylk donemde toplam konut
satislar1 yiizde 7,5 gerilemistir. Birinci el
konut satislan ilk dort ay icinde yizde 3,2
gerileyerek 157.767 adet olmustur. Birinci
el konut satiglarinda gerileme sinirhidir.
Buna karsin ikinci el konut satiglari ilk dort
ay icinde gegcen yilin ilk dort ayina gore
yiizde 11,0 oraninda gerileyerek 183.696

adet olmustur. Konut satislarindaki
yavaslama biiyiik olgiide ikinci el konut
satislarindan kaynaklanmaya devam
etmektedir. Birinci el konut satislarinin

devami yeni proje baslangiglar igin
gosterge olacaktir.
TABLO.4 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI
BiRINCi iKiNCi
DONEM TOPLAM EL EL
2013 OCAK-
NiSAN 369.300 162.969 206.331
2014 OCAK-
- 341.463 157.767 183.696
%
DEGISiIM -7,5 -3,2 -11,0

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlari Artislari Yeni Yilda
Yavasliyor

Yeni konut fiyatlari artisi 2014 yilinin ilk
dort ayinda yavaslamistir. ilk dort ayda yeni
konut fiyat artislari sadece yilzde 2,3
olmustur. Nisan ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore artis ise yuzde 13,8’dir. Son bir
yilda yeni konut fiyatlarinda en yiiksek artig

yiizde 15,0 ile 3+1 tipi konutlarda
gerceklesmistir. Yeni konut fiyatlarindaki
aris yilin  ilk ii¢ ayinda yasanan

belirsizliklere bagh olarak yavaslamigken,
Nisan ayindaki goéreceli iyimserlige ragmen
yavaslama egilimi siirmektedir.

SEKIL.5 YENi KONUT FiYAT ENDEKSi(2010=100)

YENi KONUT FiYAT ENDEKSIi 2010=100

150
145
140
135
130
125
120
115
110
105 -
100

—T———————T—T— 17—
T T T A TSI T R T s s U AR =
d 000000009 9o Qo g
4 o4 dd NN ®m D9S3
S 8885955832288 ¢8-°.
NNNNNNNNNNNNNg

~

Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Gayrimenkul  Sektoriiniin
Kullandig1 Kredilerde Artig (Kur Artiginin da

Etkisi Yasaniyor)

ve

insaat sektériiniin 2013 yilinda yurticinden
kullandigi krediler yiizde 44,0, gayrimenkul
sektoriinii kullandigi krediler ise yiizde 34,8
artmistir. Bu artista doéviz cinsi kullanilan
kredilerin kur artiglan ile TL karsiliklarinin
ylikselmesi de etkili olmustur. Yeni yilda da
artisin siirdiigii gorilmektedir. Yavaslayan
islere  ragmen kredi talebinde artis
slirmektedir. Yurtdisindan kullanilan
krediler ise insaat sektoriinde gerilerken,
artis

gayrimenkul sektoriinde

yasanmaktadir.

TABLO. 5 iINSAAT VE GAYRIMENKUL SEKTORUNUN
KULLANDIGI KREDILER

Bankasi’nin Mayis ayindaki faiz indirimi ile
birlikte kredi
beklentisi artmaktadir. Buna bagh olarak
konut kredisi faiz oranlarinda da sinirli bir

faizlerinde de gerileme

gerileme yagsanabilecektir.

SEKIiL.6 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI %

AYLIK ORTALAMA FKREDI FAiZ ORANI %

7//‘*1

1,40
1,30
1,20
1,10
1,00 -
0,90
0,80
0,70
0,60 —

1,10

2011 Q1
2011 Q2
2011 Q3
2011 Q4
2012 Q1
2012 Q2
2012 Q3
2012 Q4
2013 Q1

2013 Q2
2013 Q3
2013 Q4
2014Q1

2014 Nisan

2014 Mayis

sIEr‘ll?ﬁc;gU s:‘f%\gu GMENKUL | GMENKUL

TicARI | YURTDISI TiCARI YURTDISH

DONEM KREDILER Kﬁ’:ﬁ_‘;’(‘gﬁ" KREDILER K,\Rnﬁg'gﬁR
Mu.TION mLYon MILYON TL DL AR
2011 Q4 49,314 6,962 26.918 3.864
2012 Q1 51.535 6.737 26.981 4.015
2012 Q2 54.454 6.509 27.741 3.614
2012 Q3 58.403 6.685 29.537 3.280
2012 Q4 59.030 6.629 29.855 3.494
2013 Q1 63.821 6.443 32.169 3.423
2013 Q2 77.189 6.765 35.884 3.715
2013 Q3 79.096 6.853 37.656 3.589
2013 Q4 85.090 5.995 40.244 5.164
2014 Q1 93.936 6.185 50.184 5.258

Kaynak: TBB Risk Merkezi, TCMB

Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri

Konut Kredileri Artisi Yavasladi

Toplam konut kredilerindeki artis hizi yeni
yilda yavaslamistir. Aralik ayr sonunda
110,1 milyar TL olan konut kredileri Mayis
ayinda 113,0 milyar TL’ye ulagmistir. Mayis
ayinda konut kredilerinde yilhik biiyiime
yiizde 16,0’ye gerilemistir.

SEKiL.6 KONUT KREDILERi STOKU

KONUT KREDILERi MILYAR TL

Mayis Ayinda Konut Kredileri Faizi Aylik
Ortalama Yiizde 1,1

Konut kredisi aylik ortalama faiz oranlari
2014 yilinda artis egilimi icine girmisti.
Ortalama aylik konut kredisi faiz oranlari bu
artis egilimi icinde Mart ayinda yiizde 1,10’a
kadar yiikselmisti. Merkez Bankasi’nin faiz
artisi ve beklentilerin bozulmasi ile tiim
kredi faizleri yiikselmisti. Nisan ve Mayis
aylarinda ise faiz artislari duraganlagsmistir.
Beklentilerin iyilesmesi ve Merkez

120,0

110,0

100,0
90,0

80,0

70,0
60,0

2012 Q1
2012 Q2
2012 Q3
2012 Q4
2013 Q1

2013 Q2

2013 Q3

2013 Q4
2014 Ocak

2014 Subat
2014 MART
2014 Nisan

2014 Mayis

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

www.imsad.org




AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2014

TURKIYE iINSAAT MALZEMELERi SANAYi

2014 Mart Ayinda Alt Sektérde Farkl
Uretim Artislari Yasandi

2014 yilinin Ocak ayi genel olarak iliretim
artisinin hizhi gergeklestigi bir ay olmustu.
Subat ayinda da ¢ok sayida alt sektérde hizli
iiretim artiglan siirmiigtii. Mart ayinda ise
alt sektorlerde farkh
yasanmis olup ilk iki ayda hizh liretim artisi

Uretim artiglan
olan bazi alt sektorlerde iiretim artisi Mart
ayinda yavaglamistir.

14 alt sektorde Ocak-Mart ayi
biliyiimesi gegen yilin ayni donemine gore
ylizde 10,0 ve uzerinde gergeklesmistir. 5
alt sektorde ise iiretim artiglar ylizde 20 ve

sanayi

lizerinde olmustur.

Metalden kapi ve pencere alt sektoriinde
ylizde 38,3’diir. Elektrikli
ekipmanlari liretiminde
biliyiime yiizde 24,1, Boya vernik ve benzeri

liretim artisi
aydinlatma

kaplama maddeleri liretiminde yiizde 20,9,
kireg ve algi liretiminde yiizde 20,1, kilit ve
mentese liretiminde yiizde 14,9 artislar
yasanmistir. Diger camlarin iiretiminde ise
yiizde 14,4 artis olmustur.

insaat malzemeleri iginde 6nemli yer tutan
¢imento ve hazir beton liretiminde de ilk lig
ayda sirasi ile yiizde 13,0 ve yiizde 9,6 artis
yasanmistir. Ancak Cimento sektériinde

iiretim artisi Mart ayinda ¢ok sinirh
kalirken, Hazir Beton sektériinde yiizde 2,9
gerilemistir. Mart ayinda Plastik insaat
malzemeleri, Kilit ve Menteseler ile tas ve

mermerlerin iiretimi de gerilemistir

Yilin ilk {ic ayinda ingsaat amach beton
iiriinleri Uretimi yiizde 13,4, seramik karo
ve kaldirim iiretimi yiizde 7,3 artmistir.

Merkezi kazan ve radyator iiretimi ise
yiizde 7,2 artmistir. Bu ii¢ sektorde Mart
aylinda da iiretim artisi yiksek orani
gerceklemistir. 2014 yihinin ilk {ic ayinda

sanayi liretimi gecen yilin ayni dénemine

gore gerileyen dort alt sektor
bulunmaktadir. En vyiiksek {iretim
gerilemesi yilizde 20,0 ile Sogutma ve
Havalandirma Donanimlari {iretiminde
olmustur

2014 vyih  Ocak-Mart ayinda sanayi
liretimindeki artista i¢ talep etkili
olmaktadir. ihracat artisi da iiretimi

desteklemektedir.

TABLO.6 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi
BUYUME 2014 OCAK-MART

" OCAK-

ALT SEKTORLER MART MART
Duvar Kagidi 41,8 56,0
Metalden Kapi ve Pencere 51,1 38,3
Elektrikli Aydinlatma Ekipleri 27,4 24,1
Boya, vernik ve benzeri kaplayici mad. 12,6 20,9
Kireg ve Algi 2,5 20,1
Kilit ve Mentege -3,5 14,9
Diger Camlar (Teknik Cam) 9,8 14,4
insaat Amagh Beton Uriinlerin imalati 21,5 13,4
Cimento 1,3 13,0
Kablolar 12,7 12,3
Firinlanmis Kilden Tugla, Karo ve insaat 9,0 12,1
Diiz Cam imalati 11,9 10,6
Birlestirilmis Parke Yer Dgemeler 21,1 10,6
Diger musluk ve valf/vana 2,4 10,0
Hazir Beton -2,9 9,6
Seramik Karo ve Kaldirim Taglari 5,9 7,3
Merkezi Kazan ve Isitma Radyatorleri 12,4 7,2
Tas ve Mermerin Kesilmesi, Sekillenmesi -0,8 4,2
Plastik insaat Malzemesi -0,3 3,0
Seramik Sihhi Uriinlerin 2,9 2,7
Ana Demir ve Gelik Uriinleri (ingaat
Demiri) 1,9 2,4
insaat Amagh Algi Uriinlerin -3,8 0,3
Metal Yapi ve Yapi Pargalari -0,4 -4,4
Bina Dogramaciligi ve Marang.Uriinleri -12,7 -7,2
Celikten Tiipler, Borular, ici Bos Profiller
Baglanti Parca -17,4 -11,8
Sogutma ve Havalandirma Donanimlari -19,7 -20,0

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org




AYLIK SEKTOR RAPORU MAYIS 2014

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
Mart Ayinda ihracat Yiizde 4,3 Geriledi

2014 Mart ayinda insaat malzemesi ihracati
1.84 milyar dolar olmus ve gegen yilin ayni
ayina gore yuzde 4,3 gerilemistir. Yeni yilda
ihracat ilk iki ayda arttiktan sonra Mart
ayinda diismiistiir. ilk iic ayda ihracat 5,3
milyar dolar ve ihracat artisi yiizde 4,7
olmustur.

SEKIL.7 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI AYLIK

AYLIK iNSAAT MALZEMESi iHRACATI
MILYON DOLAR
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ithalatta Gerileme Mart Ayinda da Siirdii;
Yiizde 4,9

2014 yilinin ilk Gi¢ ayinda ithalat gecen yilin
altinda gergeklemistir. Mart ayinda ithalat
yiizde 4,9 diismiistiir. Yilin ilk {i¢ ayinda ise
ithalat 2,25 milyar dolar, ithalattaki
gerileme ise yiizde 5,2 olmustur.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK

AYLIK iHRACAT MALZEMESI iTHALATI
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Yillik ihracat 21,63 Milyar Dolar

2014 yih Mart ayinda yillik ihracat 21,55
milyar dolar olmustur. Yilhk ihracat artisi
yiizde 1,3 olmustur. 2014 yilinda ilk iki ayda
daha iyi bir ihracat performansi
gerceklesirken, Mart ayinda duraklama
yasanmistir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI YILLIK

YILLIK iHRACAT MILYON DOLAR
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Yillik ithalat 10,25 Milyar Dolara Geriledi

2013 yilinda insaat malzemeleri ithalati bir
onceki yila gore yiizde 21,3 oraninda artmis
ve 10,37 milyar dolara ulasmisti. 2014
yilinda ise insaat malzemeleri ithalati
gerilemektedir. Boylece yillik ithalat Mart
ayi itibariyle 10,25 milyar dolara inmistir

SEKIL.10 iINSAAT MALZEMELERI iTHALATI YILLLIK

YILLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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TABLO.7 iINSAAT MALZEMELERI iHRACATI
OCAK-MART MILYON DOLAR

TABLO.8 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI
OCAK-MART MIiLYON DOLAR

DEGISIM DEGISIM
SEKTORLER 2013 2014 % SEKTORLER 2013 2014 %
ALCI 16.8 14.7 -12,3 ALCI 1.5 2.0 33,6
GIMENTO 211.2 141.2 -33,1 GIMENTO 2.2 4.7 108,7
BOYALAR VE VERNIKLER 91.0 94.7 4,1 BOYALAR VE VERNIKLER 127.4 140.1 10,0
PLASTIK iINSAAT PLASTiK iINSAAT
MALZEMELERI 294.3 332.5 13,0 MALZEMELERI 95.6 89.1 -6,8
AGAGTAN iNSAAT AGAGTAN iNSAAT
MALZEMELERI 92.3 136.1 47,4 MALZEMELERI 153.7 147.8 -3,9
DUVAR KAGITLARI 1.6 3.5 116,5 DUVAR KAGITLARI 10.3 18.2 75,9
iSLENMIiS TASLAR iSLENMIiS TASLAR
(MERMER, GRANIT) 236.4 273.5 15,7 (MERMER, GRANIT) 53.9 53.3 -1,1
MINERAL YUNLER 5.7 5.9 4,4 MINERAL YUNLER 12.6 17.1 34,7
ASFALT, ALGI, CIMENTO ASFALT, ALGI, GIMENTO
VE BETONDAN ESYA 37.6 34.9 -7,0 VE BETONDAN ESYA 18.7 16.0 -14,8
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,
KIREMITLER 1.4 2.0 41,1 KIREMITLER 0,7 0,9 32,3
SERAMIK KAPLAMALAR 134.9 155.9 15,6 SERAMIiK KAPLAMALAR 21.8 26.9 23,3
SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK
GEREGLERI 47.8 53.7 12,2 GEREGLERI 2.1 2.3 9,1
DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,
CAM TUGLA 25.2 36.2 43,6 CAM TUGLA 39.4 44.2 12,2
CAM YUNU 25.3 27.5 8,5 CAM YUNU 35.3 41.3 17,0
DEMIR CELiK CUBUK, DEMIR CELIK CUBUK,
PROFiL, TELLER VE GiVi 1.564,3 1.581.6 1,1 PROFiL, TELLER VE GiVi, 131.8 117.9 -10,6
DEMIR GELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE
BORU BAGLANTI PARCA 436.4 419.8 -3,8 BORU BAGLANTI PARGA 250.7 203.3 -18,9
DEMIR CELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT
AKSAMI 344.9 360.5 4,5 AKSAMI 40.7 63.9 56,8
DEMIR GELIK VIDA, DEMIR GELIK ViDA,
CiVATA SOMUN 71.6 85.6 19,6 CiVATA SOMUN 141.1 151.1 7,1
DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN
RADYATORLER 98.0 103.0 5,1 RADYATORLER 5.4 5.3 -0,6
DEMIR GELIK SAGLIK DEMIR CELIK SAGLIK
GEREGLERI 18.0 20.9 16,0 GEREGLERI 4.1 4.2 1,5
ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMINYUMDAN iNSAAT
MALZEMESi VE AKSAMI 207.3 221.7 6,9 MALZEMESi VE AKSAMI 29.4 23.4 -20,5
ALUMiINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK
GERECLERI 22.2 26.8 21,0 GEREGLERI 10.3 7.7 -25,4
KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM
ESYASI 126.6 149.1 17,7 ESYASI 133.0 154.4 16,0
ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA
CiHAZLARI 178.7 200.9 12,4 CiHAZLARI 417.9 218.6 -47,7
ASANSORLER VE LIFTLER 10.4 10.8 3,4 ASANSORLER VE LIFTLER 17.5 28.5 62,8
MUSLUKLAR VE VANALAR 88.3 105.6 19,6 MUSLUKLAR VE VANALAR 170.1 151.2 -11,1
ELEKTRIK MALZEMELERi 128.9 137.8 6,9 ELEKTRIK MALZEMELERI 261.8 274.9 5,0
YALITIMLI KABLOLAR 387.7 449.7 16,0 YALITIMLI KABLOLAR 72.7 89.2 22,8
AYDINLATMA CiHAZLARI 59.3 71.0 19,6 AYDINLATMA CiHAZLARI 105.0 141.7 35,0
PREFABRIK YAPILAR 104.7 47.6 -54,5 PREFABRIK YAPILAR 4.3 7.7 76,5
iNSAAT MALZEMELERI 5.070.4 5.306.1 4,7 iNSAAT MALZEMELERI 2.372.4 2.247.9 -5,2

Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar

kullanilmistir. ingaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.

www.imsad.org
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TURKIYE EKONOMISI
Merkez Bankasi Politika Faizini Yiizden
10,0’dan Yiizde 9,50’ye indirdi

Yilbasindan itibaren siki para politikasi
uygulayan Merkez Bankasi bu yil igin
hedeflendigi lzere i¢ talepte sinirh ve
kontrollii bir biiylimeye olanak

tanimaktadir.

Merkez Bankasi vyilbasindan itibaren
artan belirsizlikler ve riskler nedeniyle
Ocak ayinda vyiiksek faiz artislari da
yapmak zorunda kalmisti.

Merkez Bankasi Mayis ayinda ise mevcut
kosullar icinde politika faizini ylzde
10,0’dan yiizde 9,50’ye indirmis, diger faiz
oranlarinda ise bir degisiklik yapmamuistir.

Merkez Bankasi faiz indirimine olanak
taniyan kosullari asagidaki gibi ortaya
koymaktadir. Biiyiime tarafinda i¢ talepte
ihmli bir seyir siirmektedir. Dis talepte ise
toparlanma siirmekte ve ihracatin
biiyiimeye katkisi artmaktadir. Buna bagh
olarak Merkez Bankasi mevcut kosullar
icinde bu wyil vyiizde 4,0 biiyiimeye
ulasilacagini diistinmektedir.

Merkez Bankasi enflasyonun Mayis-
Haziran aylarinda da artacagini, yiizde 9-
10’a kadar yiikselecegini, ancak daha
sonra diisecegini ongormektedir. Ozelikle
kontrolli talep baskisi enflasyonu
sinirlayacaktir.

Kredi biiyiimesi hedeflendigi gibi

yavaslamaktadir. Bu yil tiketici
kredilerinde yiizde 15 biiyiime, ticari
kredilerde yiizde 18

hedeflenmektedir.

biyime

2014 igin 6nemli bir risk olarak goriilen
cari acikta azalma siirecektir. Yeniden
sinirl sermaye girisleri de goriilmektedir,
ancak bu kalici olmayabilecektir.

Yerel segimler sonrasi donemde azalan
belirsizlikler ve risk priminde iyilesme
sonucu piyasa faizleri zaten diigmiistiir ve
Merkez Bankasi da Mayis ayinda politika
faizinde indirime gitmistir.

Bu faiz indirimi ile birlikte o©ncelikle
mevduat faizlerinde sonrasinda kredi
faizlerinde sinirh gerilemeler
beklenmelidir. Merkez Bankasi Haziran
ayinda da faiz indirimine devam

edecektir.

Sanayi Uretimi Mart Ayinda Yiizde 4,2
Artti

Sanayi Uretimi 2014 yihh Mart ayinda
gecen yilin ayni ayina gore yiizde 4,2
artmistir. Sanayi iretimi yeni yilda
beklentilerin lizerinde artisini
siirdiirmektedir. Sanayi liretimi artisinda
ihracat artisi daha etkili olmaktadir.
Iinsaat malzemesi sanayindeki biiyiimeler
de genel sanayi biiyiimesine katki

saglamaya devam etmektedir.

SEKIL.11SANAYi URETiM ENDEKSi 2010=100

SANAYi URETiM ENDEKSIi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE EKONOMISI

Tiirk Lirasi Faizler Asagi Yonlii

Yerel secim sonrasi TL faizleri piyasada
gevsemeye baslamisti. Mayis ayinda
Merkez Bankasi da politika faizini
indirmis olup, TL faizler asag yodne
donmiistiir. Merkez Bankasi Haziran
ayinda da faiz indirimini siirdiirecektir.
Buna bagh olarak mevduat ve kredi
faizleri 1 puan kadar daha geri
gelebilecektir. Faizlerdeki gerileme
iktisadi  faaliyetlere  sinirh  destek
olacaktir.

SEKiL.12 TURK LiRASI FAiZ ORANLARI
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MERKEZ BANKASI GOSTERGE FAizi YOZDE

2YIL VADELi BONO FAizi YUZDE

KISA VADELI TL KREDI FAizi YUZDE

MERKEZ BANKASI GECELIK BORG VERME FAizi YUZDE

Kaynak: T.C Merkez Bankasi

2014 Nisan Ayi Tiiketici Enflasyonu Yizde
9,38’e Yiikseldi

Yeni yilin ilk dort ayinda kur artiglarinin
birikimli etkisi ile birlikte enflasyon
artisinl siirdiirmektedir. Ozellikle iiretici
fiyatlari kur artislan ile yiikselmektedir.
Nisan ayinda tiim enflasyon goéstergeleri
artmistir. Nisan ayinda TUFE yiizde 9,38
olurken, UFE yiizde 12,98’e ve gekirdek
enflasyon ise yiizde 9,74’e yiikselmistir.

Enflasyon artisinin Mayis ayinda da
sirdiigli ve Haziran ayinda da devam
edecegi Merkez
Bankasi artan enflasyon nedeni ile siki

ongoriilmektedir.

para politikasini siirdiirmektedir. Merkez

Bankasi Haziran ayi sonrasi ise

enflasyonda gerileme egiliminin
baslayacagini 6ngérmekte olup sinirh faiz

indirimlerini siirdirebilecektir.

SEKiL.13 ENFLASYON

TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Tiurk Lirasi Yerel Secim Sonrasi Deger
Kazanmayi Mayis Ayinda da Siirdiiriiyor

Yilin ilk Gi¢ ayinda Tiirk Lirasinda onemli
deger kayiplari olusmustu. Kur sepeti
2,82 TL seviyesine kadar cikmisti. Yerel
secimlerden sonra ise gorece sakinlesen
kiiresel piyasalar ve azalan siyasi riskler
algilamasi ile Tirk Lirasi sepet kur 2,50
seviyesine kadar gerilemis olup Mayis
ayinda bu kez 2,50 seviyesinin de altina
gerilemistir. Faiz indirimleri siirerse
Tl deki degerlenme de
duraganlasabilecektir.

SEKIL.14 TURK LiRASI SEPET KUR
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DUNYA EKONOMIiSI

2014 ilk Geyreginde ABD Ekonomisi Yiizde
2,3 Biiyiidii

ABD ekonomisinde biiyiime performansi
2013 yilinda kuvvetlenmisti. 2014 yilina
iliskin olarak da yiizde 3,0 ekonomik
biiyiime beklentisi bulunmaktadir. Ancak
yeni yilin ilk aylarinda koétii hava kosulari
faaliyetlerdeki
toparlanma kesintiye ugramisti. Buna

nedeniyle iktisadi

ragmen ABD ekonomisinde 2014 yilinin
ilk ceyrek doneminde gecen yilin ayni
donemine gore vyiizde 2,3 biyime
gerceklesmisgtir. Boylece ABD
ekonomisindeki biliylime ivmesi devam

etmistir. ABD ekonomisinde kalici
bliylime saglanmasi diinya
ekonomisindeki iyilesmeyi

destekleyecektir.

SEKiL.15 ABD EKONOMIK BUYUME

ABD BUYUME YUZDE; BiR ONCEKi YILIN AYNI
CEYREK DONEMINE GORE

2013 Q4
2014 Q1

Kaynak: US Bureau of Censusu

Avrupa Birligi’'nde Ekonomik Biyiime
Siirliyor

Kiiresel krizden en ¢ok etkilenen bolge
olan Avrupa Birliginde ekonomi bes
ceyrek list Uste kiiglildiikten sonra ilk kez
2013 yilinin ikinci ¢eyrek doéneminde
bliylime gostermisti. Avrupa Birligi ve
Euro Bolgesi 2013 yihi ikinci geyrek

donemden itibaren tekrar biiyiimeye
baslamigtir. 2014 yilinin ilk ¢eyrek
doneminde de bir 6nceki ¢geyrek doneme
gore bilylime siiriimiis olup, Euro bolgesi
yiizde 0,2, AB-28 yiizde 0,3 ve Almanya
yiizde 0,8 biiylimiistiir. AB ekonomisinde
kalici bilyiimeye gegiliyor olmasi insaat
sektorii ve ingsaat malzemeleri sanayi igin
de olumlu gelisme olarak goriilmektedir.

SEKIL. 16 AB EKONOMIiK BUYUME
1

08 07
0,6 1
0,4 4
0,2

0

02 3

-0,4

-0,6

-0,8

0,8

HAB18 EAB28 ALMANYA

Gelisen Ulkeler icin iki Aydir Gegici Bir
lyimser Kosullar Yasaniyor

Diinya ekonomisinde ABD Merkez
Bankasi FED’in parasal genislemeden
cikisi ile baglattigi yeni kiiresel kosullar
kiiresel likiditeyi azaltmakta, faiz

oranlarini arttirmakta, sermaye
hareketlerinin gelisen llkelerden gelismis
iilkelere yonelmesine yol agmaktadir.
Ancak kiiresel mali piyasalarda parasal
genislemeden c¢ikis fiyatlama etkisini
kaybetmis, onun yerini FED’in faizleri en
erken 2015 yili ortasinda artiracak olmasi
fiyatlanmaktadir. Buna bagh olarak
gelisen lilkelere yonelik yeniden kisa
donemli bir sermaye girisi ve iyimserlik
yasanmaya baslamigstir. Ancak bu
iyimserlik olduk¢a oynak olup kosullar

yeniden hizla degisebilecektir.

www.imsad.org
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DUNYA EKONOMIiSI

ABD Merkez Bankasi FED Parasal
Genislemeden Cikisi Sonbaharda
Bitirecek; Faiz Artisinin Ne Zaman

Baslayacagi Daha Onemli Hale Geliyor

ABD Merkez Bankasi FED kiiresel kriz
sonrasi baglattigi parasal genislemeden
cikisa Aralik ayinda gegmis olup 5 ayda
ayhk tahvil alimlarini 85 milyar dolardan
45 milyar dolara indirmistir. Ekonomideki
toparlamanin bu mevcut hali ile siirmesi
halinde parasal genislemeden c¢ikis
sonbaharda sona erecektir. Bu ¢gergcevede
parasal genislemeden c¢ikis beklentisinin
mali piyasalar lizerindeki fiyatlama etkisi
hizla azalmaktadir. Buna karsin faiz artisi
beklentisi daha belirleyici hale
gelmektedir.

FED, su anda yiuzde 0,25 olan faiz
oranlarini artirmaya baslayacaktir. Ancak
artisin ne zaman baglayacagina iliskin
tartismalar artarak giindeme
oturmaktadir. FED’in faiz artisi tiim
diinyada faiz artiglan anlamina
gelmektedir. FED’in faiz artisi icin genel
beklenti 2015 yili ortasi olmakla birlikte
faiz artinmina iliskin takvim segenekleri

yakindan izlenmeye devam edecektir.

Avrupa Merkez Bankasi Haziran Ayinda
Para Politikasini Daha Da Gevsetebilir

Avrupa Merkez Bankasi Avrupa genelinde
olusan deflasyon (fiyatlarin diismesi)
endisesi nedeniyle para politikasinda
daha da gevsek uygulamalara Haziran
ayindan itibaren bagslayabilecektir. AMB
icin li¢ segenek bulunmaktadir. Bunlardan
ilki faiz oranlarinin daha da

disirilmesidir. ikincisi bankalarin
AMB’da tuttugu mevduata negatif faiz
verilerek caydiriimalaridir. Ugiinciisii ise
tahvil alimlan yoluyla toplam 1 Trilyon
Euro tutarinda kademeli bir parasal

genisleme yaratmaktir.

AMB muhtemelen bu uygulamalardan
itibaren
Merkez
Bankas’'nin bu plani hayat gecirmesi

birini Haziran ayindan

uygulayacaktir. Avrupa

halinde ekonomideki toparlanma ivme
kazanacaktir. Daha gevsek para
politikasinin Euro lizerinde asagi yonli
etkisi de olacaktir.

Euro-Dolar Paritesi 1,34-1,38 Araliginda;
Ancak Euro Zayifliyor

Euro-Dolar paritesi ABD Merkez Bankasi
FED’in parasal genislemeden ¢ikisi
siirdiirmesine ragmen 1,38 seviyesinde
kalmisti. Dolar diger para birimleri
karsisinda deger kazanmakla birlikte Euro
karsisinda ayni egilim olmamisti. Ancak
Avrupa’da deflasyon endisesi ile Avrupa
Merkez Bankasi’nin vyeni bir parasal
genislemeye gitme hazirhgi ile birlikte
Euro yeniden zayiflamaya baslamistir.
Euro-dolar paritesi 1,36 seviyelerine
yaklasmis olmakla birlikte dalgalanma
aralig1 1,34-1,38 olmaya devam edecektir.

SEKiL.17 EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Sektériinde Toparlanma
Zorlu Kis Kosullari ile Yavasladi

ABD’de konut insaat harcamalarinda
toparlanma yeni vyilda kotii hava
kosullarina bagh olarak yavaslamakla
birlikte

harcamalari Mart ayi sonunda 651,5

siirmekte olup, yillik ingsaat

milyar dolara yiikselmistir.

TABLO.9 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

Euro Alaninda insaat Sektérii Ug Yil Sonra
2014’de Biiyiimeye Gegti

Avrupa Birligi ve Euro bolgesinde insaat
sektoriinde kiigiilme li¢ yil siirmiis ve
2013 yilinda kigiilme giderek
yavaslamigti. 2014 yih ilk ¢eyrek
doneminde ingaat sektérii 3 yil aradan
sonra yiizde 8,4 biiylime géstermistir. Bu
biiylime insaat malzemeleri pazarini da
genisleme yoniinde destekleyecektir.

TABLO.11 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGiSiM YUZDE

DONEM KONUT Dligll\lBlljl.\er TOPLAM

iNSAATI iNSAATI INSAAT
2011 Q1 235.8 242.8 478.6
2012 Q1 256.2 270.8 527.0
2012 Q2 277.7 274.9 552.6
2012 Q3 296.9 271.2 568.1
2012 Q4 303.3 274.9 578.2
2013 Q1 325,1 267,8 592,9
2013 Q2 338,2 262,8 601,0
2013 Q3 346,1 276,2 622,3
2013 Q4 363,8 284,2 648,0
2014 Q1 374,6 276,9 651,5

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Mevcut ve Yeni Ev Satislar
Geriliyor

ABD’de mevcut ev satislari ile yeni konut
satislar yeni yil ile birlikte gerilemektedir.
Gerileme biiyiik olciide koti hava
sartlarindan kaynaklanmaktadir. Konut
fiyatlarindaki artis ise duraganlasmistir.

TABLO.10 ABD KONUT SEKTORU

TOPLAM KONUT DISI
oonew | wgaar | KOUT | "aa
SEKTORU INSAATI
2012 Q1 -5.9 -5.3 -9.0
2012 Q2 -6.1 -5.7 -7.7
2012 Q3 -4.7 -4.0 -6.5
2012 Q4 -4.3 -4.1 5.1
2013 Q1 -5,9 -5,5 -7,4
2013 Q2 -3,7 -3,8 -4,0
2013 Q3 -1,1 -0,9 -1,9
2013 Q4 -1,3 -1,2 -2,2
2014 Q1 8,4 8,3 8,7

Kaynak: Eurostat
Metal insaat Malzemesi Fiyatlar Artista

Mayis ayinda insaat demiri ve bakir
fiyatlari artarken, kereste fiyatlari da
yiikselmistir.

TABLO.12 iNSAAT MALZEMESI FiYATLARI

DONEM YENi EV MEVCUT Kgy::
SATISLARI EV TOEd]
AYLIK BiN SATISLARI S
YILLIK BiN
2012 Q1 349 4.460 134,1
2012 Q2 360 4.410 142,3
2012 Q3 384 4.780 146,2
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 Q3 403 5.260 165,7
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q1 384 4.590 165,4 (1)

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index
(1) Subat

DONEM Lty BAKIR KEII)RESZTE

DEMIRI 100 LIBRE/ 2.36
TON/DOLAR DOLAR M3/DOLAR

MART 734 382,40 298
HAZIRAN 682 349,88 330
EYLUL 661 373,58 332
2012 ARALIK 656 364,93 370
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 623 325,53 340
EYLUL 640 334,20 364
2013 ARALIK 643 331,40 379
MART 630 292,40 387
NiSAN 645 304.10 362
MAYIS 670 313.50 380

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National

Association of Home Builders, COMEX,

www.imsad.org
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OzELBOLUM
YAZ AYLARINA DOGRU EKONOMIK
BEKLENTILER

Yilin ilk Gi¢ ayinda yerel se¢cim beklentileri
ve siyasi riskler ile sekillenen ekonomik
gelismeler, yilin ikinci ¢eyreginde daha
¢ok yerel se¢im sonrasi artan iyimserligin
yarattigi  beklentilerin etkisi altinda
kalmaktadir. Yaz aylari ise mevsimsellik
ve vyeniden siyasetin etkisi ile
sekillenecektir.

Beklentilerdeki iyilesme islere Fiilen Daha
Yavas Yansiyor

Yerel se¢im sonrasi reel kesim
beklentilerinde ve tiiketici giiveninde
artis yasanmaktadir. Bu artislara bagh
olarak iktisadi faaliyetlerde canlanma
etkisi goriilmektedir. Ancak canlanma
seviyesi beklenti ve giiven artigslan ile
karsilastirildiginda daha sinirh
kalmaktadir. Canlanma etkisi Haziran
ayinda da kendisini gostermeye devam
edecektir. Ancak muhtemelen vyaz
aylarinda beklenti ve giliven artisi da
Cumhurbagkanhgi secimleri oncesi
duraganlagsacaktir.

Yatirnm Yapilabilir Kredi Notunu

Koruyoruz Ama Goriiniimler Negatif

2014 yilinda tasarruf yili ilan edilmesinin
en onemli nedeni cari agigl azaltmak ve
boylece yatirrm yapilabilir ulke kredi
notunu korumakti. Yilin ilk aylarinda
alinan onlemlere bagh olarak cari agik
azalmakta olup Tiirkiye yatinnm yapilabilir
kredi notlarini koruyabilmektedir. Ancak
kredi notlari  goriiniimleri negatife
cevrilmigtir. Negatif goriniimiin en
onemli nedeni ise siyasi risklerin ve

belirsizliklerin slirmesidir. Kredi
derecelendirme sirketleri siyasi riskleri
yakindan izlemektedir.  Yeni not
degerlendirmeleri sonbahardan itibaren
yapilacaktir. Tirkiye’nin makro ekonomik
gostergeleri yatirrm yapilabilir ilke
notunu koruyacaktir. Ancak siyasi riskler
icin ayni  degerlendirmeyi yapmak
gliclesmektedir.

Siyasetin Onemi Artacak; Cumhurbaskani
Adaylari Bekleniyor

Yaklasmakta olan  Cumhurbaskanhgi
secimleri nedeniyle siyasetin 6nemi ve
ekonomi lizerindeki belirleyici etkisi
artmaya baslayacaktir. Haziran ayi icinde
Cumhurbagkani adaylari biiyiik olgiide
belirlenecektir. Adaylarin belirlenmesi ile
birlikte siyasetin gelecegine iliskin
senaryo sec¢enekleri ve bunun ekonomiye
etkileri de daha ¢ok tartisilacaktir.

Yaz Aylarinda iktisadi
Dalgalanabilir

Faaliyetler

Haziran ile  birlikte vyaz aylarina
girilmektedir. Yaz aylarina ozel
mevsimsellik etkisi ile bir hareketlenme
olacaktir. Ancak Haziran ayi1 sonrasi
Ramazan ayl ile Temmuz ve
Cumhurbagkanhgi secimleri ile Agustos
ayinda iktisadi faaliyetler daha duragan
olabilecektir. Bu nedenle reel kesim ve
ingaat sektorii agisindan Haziran ayinda
yakalanacak talep ve alinacak siparisler
seviyesi yazin genelini belirleyecektir.
insaat sektoriindeki faaliyetler yaz aylari
ile birlikte mevsimsel olarak yine yilin “en
list” seviyelerine ¢ikabilecektir. Ancak
sonrasindaki aktiviteler icin simdilik daha

¢ok belirsizlik bulunmaktadir.

www.imsad.org



