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AYLIK SEKTOR RAPORU HAZiRAN 2013

YONETICi OZETi

v/ 2013 Yil ilk Ceyrek Déneminde insaat

Sektoriinde Biiyiime Yiizde 5,9.

Ozel Sektor insaat Harcamalan % 13,4
Kiiciiliirken, Kamu insaat Sektorii % 79,7
Biyudii.

insaat Sektoriinde istihdam Mart ayinda
Gegen Yilin Yiizde 14 Uzerinde.

insaat Sektorii Giiven Endeksine Gore
Yeni Yilin ilk Aylarinda Mevcut insaat
isleri Artis Egiliminde, Yeni Alinan insaat
islerinde Toparlanma Yasaniyor

ilk Ceyrekte Alinan Konut Yapi
Ruhsatlari Yiizde 9,3 Artti.

Konut Satislari Yilin ilk Ceyreginde
Yiizde 89,0 Artti.

Yeni Konut Fiyatlarinda Yillik Artig Yiizde
8,6.

Yilin ilk Ceyrek Doneminde Konut
Kredisi Kullanan Sayisi 152.495 ile
Zirvede.

Ayhk Konut Kredisi Ortalama Faiz Orani
Yiizde 0,8.

Cimento ve Hazir Beton Uretiminde Hizh
Biylime.

insaat Malzemelerinde Talep Kamu
Yatinnmlarindan ve Devam Eden
insaatlardan Gelirken, ihracatin Talep

Katkisi Daha Sinirli Kaliyor.

insaat Malzemesi ihracati Artisi Yiizde
0,9 ile Yavaslayarak ilk Dért Ayda 6,9
Milyar Dolar.

Yilin ilk Dért Ayinda insaat Malzemesi
ithalati Yiizde 27,1 Artarak 3,2 Milyar
Dolar.

insaat Malzemesi Yillik ihracati 21,18
Milyar Dolar, ithalati 9,24 Milyar Dolar.

2013 Yih ilk GCeyrek Déneminde
Ekonomide Biiyiime Yizde 3,0.

Kamu Yatirnm Harcamalarinda Sigrama,
Ozel Sektér Yatinmlarinda  Hizh
Kiigiilme.

Sanayi Uretiminde Biiyime Nisan
Ayinda Toparlandi; Yiizde 4,6.

Issizlik Mart ayinda Yiizde 10,1.

Cari Acikta Kontrollii ve Beklentiler
Cercevesinde Artis; Yilhk 51,4 Milyar
Dolar.

Sermaye Girisi Kredi Notu Artisi Sonrasi
Rekor Seviyeye Ulasti; 94,3 Milyar
Dolar.

Kredi Biiyiimesi Hizlaniyor; Yillik Yiizde
23.

Tirk Lirasi Sepet Kurda Deger Kaybi;
Yeni Taban 2,15.

Diinya Ekonomisi ve Ticaretinde Ana
Senaryo; Yavas Biiyiime.

Avrupa Birligi Halen Resesyonda; ilk
Ceyrekte Yizde 1,0 Kiigclilme.

Euro-Dolar Paritesi 1.2800-1.3250

Arasina Sikisti.

ABD’de insaat ve Konut Sektorlerinde
Toparlanma Siiriiyor.

AB insaat Sektoéri 13
Kiigiiliiyor.

ceyrektir

Iingaat Demiri, Bakir, Kereste gibi insaat

www.imsad.org
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AYLIK SEKTOR RAPORU HAZiRAN 2013

EXECUTIVE SUMMARY

v' Construction sector has growth 5,9

percent during the first quarter of 2013.

While private sector construction
expenditures declined 13,4 percent,
public sector construction expenditures
has expanded 79,7 percent during the
first quarter.

Construction sector employment is over
14 percent in comparing with the same
period of previous year.

At the first months of the year, exist
construction activities are showing
rising tendence, new construction
orders are recovering.

During the first quarter, number of
building permits expanded 9,3 percent.

Exist and new house sales has increased
89,0 percent during the first quarter.

New house sale prices has expanded 8,6
percent annual rate.

During the first quarter, total number of
mortgage credit borrowers is 152.495.

Average monthly housing loan interest
rate is 0,8 percent.

Industrial production of cement and
ready mixed concrete has shown rapid
growth.

Demand for construction materials has
derived from infrastructure investment
and ongoing construction actvities.
Demand which ise deriving from foreign
markets is limited.

Construction materials export growth
performance is weakening. Export
growth rate is 0,9 percent during the
first four months.

At the first four months, construction
import which has expanded 27,1
percent are 3,2 billion dollar.

Annual construction materials export
are 21,18 billion dollar, annual import
are 9,24 billion dolar.

Turkish economy growth rate is 3,0
percent during the first quarter of 2013.

While public investment expenditures
increased particularly sharply, private
sector investments has decreased
unexpectedly.

Total industrial production growth rate
recovers in April.

General unemployment rate is 10,1
percent in March.

Current account deficit is under control
and annually 51,4 billion dollar.

After the rising of the Turkey’s credit
rating, capital inflows has reached to
record level; 94,3 billion dollar.

Total bank credits growth rate is gaining
momentum; yearly rate is 23.0 percent.

Turkish Lira against the currency basket
rate (0,50 dollar + 0,50 Euro) has
exceeded 2,20 rate.

Recovery US construction and housing
sector is ongiong. EU construction
sector has been decreasing
consecutively for 13 quarters.

Steel bar, Copper and lumber prices are
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AYLIK SEKTOR RAPORU HAZIRAN 2013

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

2013 Yih ilk Ceyrek Doneminde insaat
Sektorii Yiizde 5,9 Biiyiime Gosterdi

2011 yilinda yiizde 11, 5 biiyiidiikten sonra
2012 yilinda sadece vyiizde 0,6 biiyiime
gosteren ingsaat sektorii 2013 yihinin ilk
ceyrek doneminde vyiizde 5,9 biiyiime
sagladi.

Gayrimenkul ve is faaliyetleri sektorii ise
2013 yih ilk geyreginde yiizde 5,7 biyudii.

TABLO.1 iNSAAT SEKTORU BUYUME YUZDE

DONEM | iNSAAT GAYRIMENKUL | GSYiH

2011 Q1 15.7 10.4 12.1
2011 Q2 13.5 7.2 9.3
2011 Q3 10.7 10.5 8.7
2011 Q4 7.1 9.2 5.3
2011 11.5 9.3 8.8
2012 Q1 2.4 7.1 3.3
2012 Q2 0.7 7.2 2.9
2012 Q3 -0.7 5.4 1.6
2012 Q4 1.5 6.6 14
2012 0.6 6.6 2.2
2013 Q1 5.9 5.7 3.0

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Ozel Sektér insaat Harcamalari Kiigiiliirken,
Kamu insaat Sektérii Cok Hizh Biiyiidii

Yilin ilk ceyrek doneminde o6zel sektor
ingaat harcamalan yiizde 13,4 kiigiiliirken,
kamu sektoérii ingaat harcamalar yiizde 79,7
biyidi.

TABLO.2 KAMU VE OZEL SEKTOR INSAAT
HARCAMALARINDA BUYUME YUZDE

KAMU OZEL
DONEM SEKTORU SEKTOR GENEL
iNSAAT iNSAAT iNSAAT
2011 Q1 1.1 44.5 15.7
2011 Q2 -1.4 33.8 13.5
2011 Q3 4.4 17.6 10.7
2011 Q4 -7.5 1.0 7.1
2011 -1.0 16.7 11.5
2012 Q1 -4.2 4.0 2.4
2012 Q2 2.3 -1.7 -0.7
2012 Q3 -1.0 -0.3 -0.7
2012 Q4 7.4 -0.4 1.5
2012 1.3 0.4 0.6
2013 Q1 79.7 -13.4 5.9

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Kamu Harcamalari ile insaat Sektorii Genel
Ekonominin Uzerinde Biiyiidii

Yeni ekonomik biliyiime modeli ile biiyiime
performansi son donemlerde genel
ekonominin altinda kalan insaat sektorii
2013 yilinin ilk ¢eyrek déneminde yeniden
ekonominin ortalamasindan daha hizh
biyilimiistiir. Ancak bu biiyime kamu
kaynakli olup siirdiirilebilirligi sinirhdir.
Ozel sektor insaat harcamalarindaki
kiglilme ise ingaat malzemeleri sanayini
olumsuz etkilemektedir.

SEKiL.1 INSAAT SEKTORU VE EKONOMIiK BUYUME

uiNSAAT % ® GSYiH %

011 Q2
2011 Q3
2011 Q4
2012 Q1
2012 Q2
2012 Q3
2012 Q4
2013 Q1

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ingaat Sektoriinde istihdam Gegen Yilin
Uzerinde

2013 yih Mart ayinda ingaat sektoériinde
istihdam 1.60 milyon ile gecen yilin ayni
ayina gore yiizde 14 yukaridadir. Devam
eden isler ile istihdam goreceli yiiksektir.

TABLO.3 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
DONEM TOPAM SEKTORU iNSAAT
iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU
(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2012 MART 23.817 1.400 5,9
2012 HAZiRAN 25.282 1.828 7,2
2012 EYLUL 25.367 1.891 7,5
2012 ARALIK 24.766 1.647 6,7
2013 SUBAT 24.546 1.530 6,2
2013 MART 24.974 1.603 6,4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU HAZIRAN 2013

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ingaat Sektoriinde Giiven Endeksi

Duraganlasiyor

2012 il
uygulanan sogutma politikalar ile birlikte

basindan itibaren ekonomide
ingaat sektorii giiven endeksi de Mart
2012’den itibaren gerilemeye baslamis ve
Aralik 2012’de dip yapmisti.
birlikte hizla toparlanan

Yeni yil ile
ingaat giiven
endeksi duraganlagsmis ve Nisan ile Mayis
bir

aylarinda sinirh gerileme egilimine

girmistir.

SEKIL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSI 2010=100

iNSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat islerinde Toparlanma

insaat

seviyesinde de bir

sektériinde yeni

alinan

islerin

toparlanma devam
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

etmektedir. Yeni alinan isler Aralik 2012 ‘de
dip noktasina ulastiktan sonra kademeli
olarak artmaktadir.

Ancak alinan yeni islerin seviyesi heniiz
2011 ve 2012 yih zirvelerinin altindadir.

Alinan yeni islerde toparlanma kademeli

Yeni Yilin ilk Aylarinda Mevcut insaat isleri
Artis Egiliminde

Ocak ayindan itibaren mevcut insaat
islerinde  bir toparlanma ve artis
yasanmaktadir. Ancak Mayis ayinda

ulasilan seviye gecen yilin halen altindadir.
Ozel sektor agisindan mevcut is seviyesi
kalmaya devam

beklentilerin altinda

etmektedir.

olarak devam edecektir.

SEKiL.4 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100

YENi ALINAN iNSAAT iSLERININ SEVIYESi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU HAZIRAN 2013

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ilk Ceyrekte Alinan Konut Yapi Ruhsatlari
Yiizde 9,3 Artti

2013 yili ilk ¢eyrek déneminde alinan yeni
yapi sayisi  157.760
olmustur. Alinan yapi ruhsatlari gegen yilin
ilk ceyregine gore yiizde 9,3 artarken, bir
onceki ceyrek doneme gore yiizde 30.2
Konutlarda yiizde 1 KDV
uygulamasinin sona ermesi oncesi alinan

konut ruhsatlar

gerilemistir.

yapi ruhsatlarinda goériilen artis yeni yilin ilk
ceyreginde sinirlanmistir.

Alinan konut yapi izinleri ise son iki yildir
genisleyen yeni konut stokunun arzi ile
artisini siirdiirmektedir.

TABLO.4 ALINAN KONUT YAPI RUHSATI VE
KULLANIM iZiN BELGELERI

YAPI KULLANIM

DONEM | YAPI RUHSATI iziN BELGESI

DAIRE SAYISI DAIRE SAYISI
2011 Q1 110.619 105.973
2011 Q2 164.694 144.694
2011 Q3 154.923 139.341
2011 Q4 220.049 165.155
2011 650.285 555.163
2012 Q1 144.405 115.761
2012 Q2 231.966 129.562
2012 Q3 168.116 123.645
2012 Q4 225.873 177.980
2012 770.360 546.948
2013 Q1 157.769 148.812

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Konut Satislarinda Yeni istatistik Yontemi

Tiirkiye istatistik Kurumu 2013 yili ilk ceyrek
doneminden itibaren konut satisl
istatistiklerini yenilemis ve ipotekli konut
satisi verilerini de agiklamaya baslamistir.
Boylece konut satisi verileri yiikselmis ve
gercegi yansitmaya baslamistir. TUIK
verileri gegmis dort yil icin de yeni yonteme
gore giincellemistir.

Konut Satislari Yilin ilk Ceyreginde Yiizde
89,0 Artti

2013 vyih ilk c¢eyrek doneminde konut
satislari 273.826 adet olarak
gerceklesmistir. Yilin ilk ¢ceyregindeki konut
satislari gegen yilin ilk ¢ceyrek donemine
gore yiizde 89, bir dnceki ¢ceyrek doneme
gore ise ylizde 28,2 artmistir.

Konut satislarindaki artista yiizde 1 KDV'li
konut alimindan istifade edilmesi ile birlikte
ayhk konut kredisi faizlerinin yiizde 0,8’ e
kadar gerilemesi etikli olmaktadir.

TABLO. 5 KONUT SATISLARI

TOPLAM iPOTEKLI DiGER
DONEM KONUT KONUT KONUT
SATISLARI SATISLARI SATISLARI
2011 Q1 173.949 82.878 91.071
2011 Q2 194.888 87.580 107.308
2011 Q3 162.648 60.894 101.754
2011 Q4 176.790 57.923 118.867
2011 708.275 289.275 419.000
2012 Q1 144.845 48.753 96.092
2012 Q2 173.515 67.840 106.035
2012 Q3 170.313 66.790 103.543
2012 Q4 212.928 87.113 125.815
2012 701.621 270.136 431.485
2013 Q1 273.826 115.508 158.318

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Yeni Konut Fiyatlarinda Yillik Artis Yiizde 8,6
Yeni konut fiyatlari Nisan ayi sonu itibariyle

yillik yiizde 8,6 artis gostermistir.

SEKIL.5 YENi KONUT FiYAT ENDEKSI (2010=100)
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Kaynak: GYODER-REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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AYLIK SEKTOR RAPORU HAZIRAN 2013

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Yilin ilk Ceyrek Doneminde Konut Kredisi
Kullanan Sayisi 152.495 ile Zirvede

2013 yilinin ilk ¢eyrek doneminde yeni
konut kredisi kullanan sayisi 152.495 Kkisi
olurken, 12,34 milyar TL tutarinda kredi
alinmigtir. Son iki ¢eyrekte kullanilan konut
kredisi sayisi hizla artmistir.

Konut kredisi faizlerindeki gerileme konut
kredisi kullanimini tesvik etmektedir. Yeni
konut kredisi kullanimindaki artis ile konut
satislarindaki hizli artig ta ortiigmektedir.

TABLO.6 DONEM iCi YENi KONUT KREDISi

KULLANIMI

= KREDI ; ;

DONEMLER MILYON TL KREDI ADETI
2011 Q1 9.771 135.164
2011 Q2 9.379 124.631
2011 Q3 5.327 75.063
2011 Q4 5.279 79.175
2011 29.756 414.033
2012 Q1 4.799 66.589
2012 Q2 6.814 87.843
2012 Q3 6.521 85.355
2012 Q4 10.333 133.006
2012 28.467 372.793
2013 Q1 12.339 152.495

Kaynak: Turkiye Bankalar Birligi

Aylik Konut Kredisi Ortalama Faiz Orani

Yiizde 0,8

Oniimiizdeki yakin dénemde konut kredisi
faiz oranlarinin bu en diisiik seviyelerinde

kalmasi  beklenmektedir. Yaz aylan
sonundan itibaren faiz oranlan artis
egilimine girebilecektir.
SEKiL.6 KONUT KREDISi FAiZ ORANLARI
AYLIK ORTALAMA KREDI FAiZ ORANI %
L 1,29
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1,2 /
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Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri

Toplam Konut Kredileri 100 Milyar Tl'ye
Yaklasiyor

2012 sonunda 86 milyar TL olan konut
kredileri artisi hizlanmis ve Nisan ayi
sonunda 93,5 milyar TL’ye ulagmistir.

SEKiL.7 KONUT KREDILERi STOKU

Merkez Bankasi’'nin uygulamakta oldugu
faiz indirimleri sonucu tiim faiz oranlari ile

birlikte konut kredisi faiz oranlan da
yilbasindan bu yana gerilemektedir.
Konut kredisi aylik faiz oranlann 2012

sonunda aylik ortalama yizde 0,94 iken,
Mart ayi sonunda yiizde 0,882e ve Mayis
ayi sonunda ise yiizde 0,8’e gerilemistir.

Konut kredisi faiz oranlarindaki gerileme ile
konut kredisi talebi de artmaktadir.

KONUT KREDILERI MILYAR TL
182 93,5
= 86
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60 . — . —
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<
Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU HAZiRAN 2013

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

Cimento ve Hazir Beton Uretiminde Hizli
Biiylime

Yilin ilk dort ayinda ¢cimento sanayi liretimi
ylizde 28,2, hazir beton iiretimi yiizde 22,2
ve ingaat amagh beton iiretimi yiizde 18,8
ile hizh artiglar gostermistir. ingaat amagh
algi iiriinleri ile kire¢ ve algi lretiminde de
biiyiime goreceli olarak yiiksektir.

insaat malzemeleri iginde agirlikli olarak yer
alan ingat demiri Uretimi yiizde 3,3, celikten
12,6
gostermistir. Plastik ingaat malzemelerinde

profiller ise vyizde biiylime
biiyime yilin ilk dért ayinda yiizde 10,6

olmustur.

kilden
malzemelerinde biiyiime yiizde 9,6, tas ve

Firinlanmig tugla ve karo
mermer iiriinlerinde ise yiizde 7,0 olarak
gerceklesmistir. insaat boyalarinda yilin ilk
dort ayinda liretim artisi yiizde 0,7 ile zayif

kalmigtir.

Yilin ilk dort ayinda diiz cam iiriinleri imalati
ylizde 2,3, teknik camlar imalati ise yiizde
5,8 gerilemistir. Sermaye sihhi iiriinler
imalati ile seramik karo imalati ise yilin ilk

dort ayinda gerileme gostermistir.

Talep; Kamu Yatirmlarindan ve Devam
Eden insaatlardan Gelirken ihracatin Talep

Katkisi Daha Sinirh

2013 yilinin
malzemeleri

ilk dort
sanayindeki
Uretim artisina yol agan talep o6ncelikle

insaat
alt sektorlerde

ayinda

kamunun alt ve list yapi insaatlarinda daha
sonra ise devam eden ingaat islerinden
kaynaklanmaktadir. ihracat artisi ile dis
talep etkisi
kalmaktadir.

ise c¢ogu sektérde sinirh

Sanayi lretiminin oniimiizdeki aylarda
kamu yatirnmlarn ile birlikte yeni insaat
islerinin de eklemesi sonucu kademeli
toparlanmasini siirdiirmesi beklenmektedir.
ihracat pazarlarinda ise yavas biiyiime etkili
olmaya devam edecektir.

TABLO.7 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi
BUYUME OCAK-NiSAN YUZDE

ALT SEKTORLER BUYUME
BiNA DOGRAMALARI VE MARANGOZ URUN. 30,4
GIMENTO 28,2
HAZIR BETON 22,2
iNSAAT AMAGLI BETON URUNLERI 18,8
iNSAAT AMAGLI ALCI URUNLERI 17,0
METAL YAPI VE YAPI PARGALARI 14,9
KIiREG VE ALCI iIMALATI 13,9
CELIKTEN TUPLER VE PROFILLER 12,6
PLASTIK iNSAAT MALZEMELERi 10,6
PARKE VE YER DOSEMELERI 10,2
FIRINLANMIS KiLDEN TUGLA KARO VB MALZ. 9,6
KABLOLAR 7,2
TAS VE MERMER URUNLERI 7,0
SOGUTMA VE HAVALANDIRMA DONANIMI 6,9
ELEKTRIKLi AYDINLATMA EKiPMANLARI 4,6
iNSAAT DEMIRi VB 33
iNSAAT BOYA VERNIK VB KAPLAYICILAR 0,7
SERAMIK SIHHi URUNLER iMALATI -0,3
DUZ CAM iMALATI 22,3
KILIT VE MENTESE iMALATI -2,6
MERKEZi ISITMA RADYATORLERI -3,5
SERAMIK KARO VE KALDIRIM TASLARI -5,8
TEKNiK AMAGLI CAMLAR -5,8
METALDEN KAPI VE PENCERE -11,1
DUVAR KAGITI -18,4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU HAZIRAN 2013

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
ihracat Artis Performansi Yavashyor

2013 yilinin ilk aylarinda insaat malzemesi

ihracatinda artis performansi
yavaslamaktadir. ilk dort ayda ihracat 6,93
milyar dolar ve ihracat artisi sadece yiizde

0,9 olmustur.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI AYLIK

Yillik ihracat 21,18 Milyar Dolar

2013 yilinin Nisan ayi itibariyle ingaat
malzemeleri yilhk ihracati 21,18 milyar
dolara ulagmistir. Ancak yilbasindan bu
yana ihracat artisi zayif kalmaktadir.
Pazarlardaki yavaslama ihracati olumsuz
etkilemektedir.

SEKiL.10 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI YILLIK

AYLIK IHRACAT MALZEMESI iHRACATI YILLIK iIHRACAT MILYON DOLAR
MILYON DOLAR
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ithalat Artisi Hizlaniyor Yillik ithalat 9,24 Milyar Dolara Ulast
Yihn ilk dért ayinda insaat malzemesi Nisan ay1 sonu itibariyle yillik insaat
ithalat1 3,23 milyar dolar olurken, ithalat malzemeleri ithalati 9,24 milyar dolara
gecen yilin ilk doért ayna gore yiizde 27,1 ulagmistir. Yeni yilda ithalat ihracattan

artmigtir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iITHALATI AYLIK

AYLIK INSAAT MALZEMESIi iTHALATI
MILYON DOLAR
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daha hizli artmaktadir.

SEKiL.11 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI YILLLIK

YILLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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TABLO.8 INSAAT MALZEMELERIi iHRACATI

OCAK-NiSAN MiLYON DOLAR

TABLO.9 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI

OCAK-NiSAN MiLYON DOLAR

) DEGISiM ) DEGISiM
SEKTORLER 2012 2013 % SEKTORLER 2012 2013 %
ALCI 19.5 25.6 31,7 ALCI 2.0 2.2 9,9
CIMENTO 246.2 300.7 22,1 GIMENTO 3.5 2.9 -18,4
BOYALAR VE VERNIKLER 111.5 131.9 18,3 BOYALAR VE VERNIKLER 150.0 177.6 18,4
PLASTIK INSAAT PLASTIK iINSAAT
MALZEMELERI 383.1 413.3 7,9 MALZEMELERI 110.6 129.4 17,0
AGAGTAN iNSAAT AGACTAN iNSAAT
MALZEMELERI 132.1 131.8 -0,3 MALZEMELERI 191.9 221.9 15,6
DUVAR KAGITLARI 4.5 2.4 -47,2 DUVAR KAGITLARI 12.3 15.8 28,5
iSLENMIS TASLAR iSLENMI$ TASLAR
(MERMER, GRANIT) 283.5 330.4 16,5 (MERMER, GRANIT) 55.4 73.4 32,4
MINERAL YUNLER 8.5 8.2 -3,8 MINERAL YUNLER 16.2 17.8 10,2
ASFALT, ALGI, CIMENTO VE ASFALT, ALGI, CIMENTO
BETONDAN ESYA 51.8 53.6 3,6 VE BETONDAN ESYA 13.2 26.7 101,8
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,

KIREMITLER 1.9 2.0 7,2 KIREMITLER 0,1 0,8 731,9

SERAMIK KAPLAMALAR 186.3 189.4 1,7 SERAMIK KAPLAMALAR 18.1 27.5 52,1

SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK

GEREGLERI 60.0 65.4 9,0 GEREGLERI 2.4 2.9 22,0

DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,

CAM TUGLA 38.4 35.4 -7,9 CAM TUGLA 36.9 52.6 42,4

CAM YUNU 35.8 33.7 -5,8 CAM YUND 49.1 50.9 3,8

DEMIR GELiK CUBUK, DEMIR GELiK CUBUK,

PROFiL, TELLER VE GiVi 2.423.0 | 2.124.3 -12,3 PROFiL, TELLER VE GiVi, 190.8 193.2 1,2

DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE

BORU BAGLANTI PARCA 600.0 569.8 -5,0 BORU BAGLANTI PARCA 216.6 321.9 48,6

DEMIR GELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT

AKSAMI 409.9 461.6 12,6 AKSAMI 48.9 56.5 15,5

DEMIR GELIK ViDA, CiVATA DEMIR GELIK VIDA,

SOMUN 91.9 96.6 51 CiVATA SOMUN 169.8 188.8 11,2

DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN

RADYATORLER 133.1 128.5 -3,5 RADYATORLER 5.5 6.5 17,3

DEMIR GELiK SAGLIK DEMIR GELiK SAGLIK

GERECLERI 24.7 25.3 2,3 GEREGLERI 4.7 5.2 10,3

ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMiINYUMDAN iNSAAT

MALZEMESi VE AKSAMI 261.1 278.3 6,6 MALZEMESI VE AKSAMI 17.9 39.6 120,4

ALUMINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK

GEREGLERI 224 30.3 35,3 GEREGLERI 6.7 13.6 103,6

KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM

ESYASI 159.1 173.1 8,8 ESYASI 166.9 177.8 6,5

ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA

CiHAZLARI 236.9 261.6 10,4 CiHAZLARI 298.4 577.2 93,4

ASANSORLER VE LIFTLER 12.5 13.9 10,9 ASANSORLER VE LIFTLER 25.8 23.8 -7,8

MUSLUKLAR VE VANALAR 101.9 117.9 15,6 MUSLUKLAR VE VANALAR 182.9 228.5 24,9

ELEKTRIK MALZEMELERI 158.5 172.8 9,0 ELEKTRIK MALZEMELERI 322.4 354.9 10,1

YALITIMLI KABLOLAR 509.5 536.8 5,4 YALITIMLI KABLOLAR 103.0 98.7 -4,2

AYDINLATMA CiHAZLARI 73.0 83.1 13,9 AYDINLATMA CiHAZLARI 114.5 138.1 20,7

PREFABRIK YAPILAR 84.9 128.7 51,5 PREFABRIK YAPILAR 5.0 5.0 -1,0

iNSAAT MALZEMELERI 6.865.8 | 6.926.3 0,9 iNSAAT MALZEMELERI 2.541.9 | 3.231.8 27,1
Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

2013 Yih ilk Ceyrek Déneminde Ekonomide
Bilyiime Yiizde 3,0

2012
onlemleri ile yavaslayan ekonomi 2013

yiinda ekonomideki sogutma

yilinin ilk ¢eyrek doneminde vyiizde 3,0

biiylidii. Boylece son licceyrek donemin

iizerinde bir biliyiime gerceklemistir.

ilk geyrek biiyiime verisi yillik yiizde 4,0
hedefi ile uyumlu gériinmekle birlikte halen
ekonomideki mevcut biiyiime (ikinci ¢ceyrek
faaliyetleri ile birlikte) temposu yiizde 3,0-
3,5 seviyesindedir.

SEKiL.12 CEYREK DONEMLER iTiBARIYLE
EKONOMIK BUYUME

BUYUME %

2011 Q1
2011 Q2
2011 Q3
2011 Q4
2012 Q1
2012 Q2
2012 Q3
2012 Q4
2013 Q1

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

TABLO.10 BUYUMENIN KAYNAKLARI; TUKETIM

_ OZEL KAMU
DONEM GSMH KESIM | 1OKETIM
TOKeTim | TOKETH
HARCMA. :
2011 01 124 125 7.0
2011 Q2 9.3 8.1 9.0
2011 Q3 8.7 75 103
2011 Q4 53 3.3 3.7
2011 8.8 7.7 47
2012 01 33 0.4 5.5
2012 Q2 2.9 13 4.4
2012 Q3 16 0.4 55
2012 Q4 14 08 74
2012 2.2 0.7 5.7
2013 Q1 3.0 3.0 7.2

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

TABLO.11 BUYUMENIN KAYNAKLARI; YATIRIMLAR

| o | e, | seron
DONEM e YATIRIM
: HARCM.
2011 Q1 12.4 0.0 44.6
2011 Q2 9.3 0.9 33.8
2011 Q3 8.7 16 17.6
2011 Q4 5.3 8.6 1.0
2011 8.8 2.2 22.3
2012 Q1 3.3 2.1 1.0
2012 Q2 2.9 3.6 3.6
2012 Q3 16 6.5 6.2
2012 Q4 1.4 21.4 9.2
2012 2.2 8.9 45
2013 Q1 3.0 81.9 9.1
Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Ekonomik Biliyiimeye Kamu Katkisi
2013 wyihinin  ilk ¢eyrek doneminde

gerceklesen yiizde 3,0 biiyiimeye kamunun
katkisi beklentilerin ¢ok lizerinde olmustur.

Yiin ilk c¢eyreginde o©zel tiiketim
harcamalari Kamu tiiketim harcamalari
yiizde 3.0  biiyirken, kamu tiiketim

harcamalari yiizde 7,2 biiylime géstermistir.

Kamu Yatirnm Harcamalarinda Sigrama, Ozel
Sektor Yatirnmlarinda Hizli Kiigiilme

Yatinm harcamalarn iginde ise 6zel sektor
yatinm harcamalarinda yiizde 9,1 kiiglilme
dikkat cekicidir. insaat harcamalarini da
kapsayan oOzel sektor yatinmlarindaki bu
kiglilme ingsaat malzemeleri sanayi icin de
talepte zayiflamaya yol agmaktadir. Buna
karsin kamu yatirimlarinda yiizde 81,9 gibi
6nemli bir sigrama yasanmis olup bu da
insaat malzemeleri sanayini olumlu
etkilemektedir.
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TURKIYE EKONOMISI

Sanayi Uretiminde Biiyiime Nisan Ayinda
Toparlandi

2013 vyilimin ilk {i¢ ayinda sanayi
iiretiminde biiyiime ortalama yizde 1,4
olurken, Nisan ayinda biiyiime yiizde 4,6
ile toparlanma isaretleri vermektedir. i
talepteki goreceli toparlanma sanayi
tiretimini de olumlu yansimaktadir.

SEKiL.13 SANAYi URETiM ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
issizlik Mart Ayinda Yiizde 10,1

issizlik orani mevsimsellik etkisi ile
birlikte Ocak ayinda yiizde 10,6’ya kadar
yiikseldikten sonra Mart ayinda yeniden
yiizde 10,1’e gerilemistir. issizlik gegen
yilin ayni ayina goére 0,2 puan daha
yiiksektir.

SEKiL.14 iSSiZLiK

iSSiZLiK ORANI %
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Cari Acgikta Kontrollii ve Beklentiler
Cergevesinde Artis

Cari acgik yilbasindan itibaren tekraren
kontrollii bir artis egilimine girerken,
Nisan ayi sonu itibariyle yillik bazda 51,3
milyar dolara ulagsmistir. Cari aciktaki
kademeli artis siirecektir. Cari agciktaki
artis kontrollii olup heniiz bir risk
olusturmamaktadir.

SEKIL.15 CARI AGIK VE FINANSMANI

CARI AGIK - FINANSMANI VE NET
DOViz REZERVLERIi MILYAR DOLAR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Sermaye Girisi Kredi Notu Artisi Sonrasi
Rekor Seviyeye Ulasti; 94,3 Milyar Dolar

Tiirkiye’ye yonelik sermaye girisleri kredi
notu artislarinin da etkisi ile birlikte
hizlanmis ve Nisan ayi sonunda 94,3
milyar dolar ile rekor seviyeye ulagsmistir.

Sermaye girislerinin bliyik boélimiini

portfoy yatinnmlann  olusturmaktadir.
Haziran ayinda ise yasanan olaylar ve FED
etkisi sonucu sermaye cikisi yaganmakta

olup, verilere daha sonra yansiyacaktir.
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TURKIYE EKONOMISI

Enflasyon Asagi Yonli ve Merkez
Bankasi’na Politika Esnekligi Saghyor

Tiiketici, iiretici ve c¢ekirdek enflasyon
asagl yonli olup Merkez Bankasi’na
politika esnekligi saglamaktadir.

SEKiL.16 ENFLASYON

TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Kredi Bliyiimesi Hizlaniyor; Yilhik Yiuzde 23

Merkez Bankasi kredi biiylimesi
tizerindeki baskiyi azatmis olup kredi
bliyiimesi hizlanmaktadir.  Boylece ig
talepteki canlanma desteklenmektedir.
insaat ve konut sektérii de bu
genislemeden olumlu etkilenmektedir.

EKiL.17 KREDi BUYUMESi YILLIK
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasi Faizler En Duisiik Seviyelerinde

Merkez Bankasi’'nin Mayis ayindaki faiz
indirimleri ile birlikte Tirk Lirasi faizler en
diisiik seviyelerine inmistir. Ancak FED’in
parasal genislemeye son verme takvimi
ile faiz oranlari bundan sonra dip
seviyelerinden yukari yonlii olacaktir.

SEKiL.18 TURK LiRASI FAiZ ORANLARI
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——— MERKEZ BANKASI GOSTERGE FAizi YUZDE
———KISA VADELI TL KREDi FAizi YUZDE
——— MERKEZ BANKASI GECELiK BORG VERME
FAizi YOZDE

Kaynak: T.C Merkez Bankasi
Tiirk Lirasinda Deger Kaybi

Merkez Bankasi’'nin faiz indirimleri,
FED’in parasal genislemeyi sonlandirma
takvimi aciklamasi ve son vyasanan
toplumsal olaylar ile Tiirk Lirasi sepet kur
2,20 seviyesini de astiktan sonra 2,25’lere
kadar yaklagsmistir. Kurlar bir siire bu
seviyelerde kalacaktir.

SEKIiL.19 TURK LIRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI

Diinya Ekonomisi ve Ticaretinde Ana
Senaryo; Yavas Bliylime

2013 vyilinda diinya ekonomisi ve
ticaretine iliskin ana senaryo “yavas
biyiime” olmaya devam etmektedir.
2012 yilindaki zayif biliyiime
performansinin ardindan 2013 yilinda
diinya ekonomisi icin biiyiime beklentisi
ylizde 2,6’dir.

Diinya mal ticaretinde de 2013 yilinda
biiylime beklentisi yiizde 3,0 ile olduk¢a
sinirhdir.

Diinya ekonomisi ve ticaretindeki sinirh
biiyiime kiiresel ingsaat sektorii ile ingaat
malzemeleri ticaretini de olumsuz
etkilemektedir.

TABLO.12 DUNYA EKONOMISi VE TICARETINDE
BUYUME (2012 Fiili, 2013 Tahmin)

2012 2013
BUYUME | BUYUME
% %
DUNYA EKONOMISi 2,5 2,6
GELiSMi$S ULKELER 1,2 1,2
ABD 2,2 1,9
EURO BOLGESI -0,6 -0,3
ALMANYA 0,9 0,6
JAPONYA 2,0 1,6
GELISEN ULKELER 51 53
GiN 7,8 7,5
HINDISTAN 4,0 5,7
DUNYA MAL TiCARETI 0,2 3,0

Kaynak: IMF ve WTO

ABD Ekonomisinde Toparlanma ile FED
Parasal Genislemeden Cikis Takvimini
Acikladi

ABD ekonomisinde kademeli toparlanma
devam etmektedir. Bu toparlanmaya
bagh olarak ABD Merkez Bankasi FED
parasal genislemenin  sonlandirilma
takvimini aciklamistir. Genisleme 2014
Haziran ayinda sona erdirilecektir.

FED’in  parasal genislemenin sona
erdirilmesine iliskin agikladigi takvime
bagh olarak kiiresel mali piyasalarda
onemli dalgalanmalar yasanmaktadir.
Varlik fiyatlan deger kaybetmektedir.

FED’in bu kararn diinya ekonomisindeki
toparlanma icin de sinirlayici  etki
yapacaktir. ABD’de issizlik verileri FED'in
bu karari ardindan en yakindan izlenecek
veri olmayi siirdiirecektir.

SEKiL.20 ABD iSSiZLiK ORANI

ABD iSSiZLiK ORANI %
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Kaynak: US Bureau of Labor

Avrupa Birligi Halen Resesyonda

Avrupa Birligi ve Euro Boélgesi son 5
ceyrek donemdir icinde bulundugu
Resesyondan 2013 vyih ilk ¢eyrek
doneminde de ¢cikamamistir.

2013 yilinda AB-27 iilkeleri yiizde 0,7,
Euro Bolgesi ise yiizde 1,0 kiigiiliirken,
Almanya da uzun siireden beri ilk kez
yiizde 0,3 oraninda kiigiilme yagsamistir.
Avrupa genelinde iktisadi faaliyetler yilin
ikinci ¢eyrek doéneminde de zayif
kalmaktadir

Avrupa Birligi’nde ekonomideki kiigiilme
ingaat sektorii faaliyetlerini de olumsuz
etkilemeye devam etmektedir. insaat
sektoriindeki zayiflama da ingaat
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malzemesi tiiketimini ve pazarini
sinirlandirmaya devam etmektedir.

SEKiL.21 AVRUPA BiRiLiGI’NDE BUYUME YUZDE
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Kaynak: Eurostat

Cin Ekonomisinde Biiyiime Beklentilerin
Altinda; Yiizde 7,5
Cin Ekonomisinde 2013 vyih ilk ¢eyrek

doneminde biiyime vyiizde 7,5 ile
beklentilerin altinda kalirken yeniden
yavaslama endiseleri yaratmaktadir.

SEKiL.22 CiN EKONOMISINDE BUYUME

CiN BUYUME %
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Kaynak: Cin Merkez Bankasi

Cin ekonomisinde yavaslama tim alt
sektorler oldugu gibi insaat faaliyetlerini
de sinirlamaktadir.

Cin’de gegcen son iki yildir olusabilecek
balon risklerini dnlemek igin insaat, konut
ve gayrimenkul vyatirnmlarina getirilen
kontroller bu sektérlerdeki biiyliimeyi
zaten yavaslatmaktadir.

Cin insaat sektoriindeki yavaslama insaat
malzemesi talebini de sinirlandirdigi icin
ingaat malzemesi fiyatlarini asagi yonli
itmektedir.

Dolar Diger Para Birimleri Karsisinda
Deger Kazanacak

Kiiresel ekonomik gelismeler arkasindan
en onemli belirleyici gelismis lilkelerin
Merkez Bankalar’nin uyguladigi para
politikalari olmaya devam etmektedir.

ABD Merkez Bankasi FED’in parasal
genislemenin sona erdirilmesine iligkin
takvim aciklamasi ardindan Dolar diger
para birimleri karsisinda deger kazanma
egilimine girmigtir.

Bu cergevede son bir buguk aydir 1,2850-
1,3250 bandina sikismis olan Euro-Dolar
paritesinde de yon 1.30 ve alti olarak
beklenmektedir.

SEKiL.23 EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Sektdriinde Toparlanma
Siirliyor

ABD’de konut
toparlanma ve kademeli artis siirmekte

ingsaat harcamalarinda
olup, yillik insaat harcamalari Nisan ayi
sonunda 573 milyar dolara ulagmistir

TABLO.13 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

Avrupa Birligi Euro Alaninda insaat

Sektori Kiiglilmeye Devam Ediyor

Avrupa Birligi ve Euro bolgesinde yasanan
Resesyon insaat sektoriinii olumsuz
etkilemektedir. Euro alaninda insaat
sektorii son on bir c¢eyrek donemdir
gerilemektedir. 2013 yili ilk ¢eyrekte de
yiizde 4,2 kiigiilme yasanmustir. insaat
sektoriindeki kiigiilme insaat malzemeleri

KONUT

DONEM KONUT DISI BINA TOPLAM

iNSAATI iNSAATI INSAAT
2011 Q1 235.8 242.8 478.6
2011 Q2 252.3 258.7 511.0
2011 Q3 241.7 261.3 503.0
2011 Q4 253.7 263.4 517.1
2012 Q1 256.2 270.8 527.0
2012 Q2 277.7 274.9 552.6
2012 Q3 296.9 271.2 568.1
2012 Q4 303.3 274.9 578.2
2013 Q1 309.0 268,9 577.9
2013 NiSAN 308,3 264,7 573.0

Kaynak: US Bureau Of Census
ABD’de Konut Satislari Artiyor

ABD’de yeni ev satislan ile mevcut ev
satiglari Nisan ayi itibariyle son lig¢ yilin en

yiiksek seviyesine ulagmistir. Konut
fiyatlarinda da kademeli artis egilimi
sirmektedir.

ABD konut sektoriindeki bu iyilesme
kiiresel ingaat ve konut sektorii icin de
iimit vermektedir.

TABLO.14 ABD KONUT SEKTORU

KONUT
DONEM YENi EV MEVCUT EV FiYAT
SATISLARI SATISLARI ENDEKSI
AYLIK BiN YILLIK BiN CS 20
2011 Q1 300 4.260 137,6
2011 Q2 301 4.180 141,5
2011 Q3 304 4.280 142,0
2011 Q4 341 4.380 136,6
2012 Q1 349 4.460 134,1
2012 Q2 360 4.410 142,3
2012 Q3 384 4.780 146,2
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 444 4.940 148,6
2013 NiSAN 454 4.970 -

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

pazarini ve ithalatini da sinirlamaktadir.

TABLO.15 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGisim YUzDE

TOPLAM KONUT
DONEM iNSI—y—\T. i';‘;'::; DISI BiNA
SEKTORU iNSAATI
2011 Q1 -2.5 -2.3 -3.9
2011 Q2 -4.9 -5.6 -1.4
2011 Q3 1.9 1.8 0.9
2011 Q4 2.1 2.5 -0.3
2012 Q1 -5.9 -5.3 -9.0
2012 Q2 -6.1 -5.7 -1.7
2012 Q3 -4.7 -4.0 -6.6
2012 Q4 -4.6 -4.4 -5.2
2013 Q1 -4,2 -4.0 -4.8

Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlari Diisiiyor

Kiiresel

olcekte vyilbasindan bu vyana

insaat demiri, bakir ve kereste fiyatlan

gerileme egilimindedir.

TABLO.16 iNSAAT MALZEMESi FiYATLARI

. DUz
. iNSAAT BAKIR
DONEM DEMIRI 100 LIBRE/ z'f::ij;i
TON/DOLAR DOLAR /DOLAR
2012 OCAK 731 378,73 280
MART 734 382,40 298
NiSAN 730 383,68 303
MAYIS 719 336,28 339
HAZIRAN 682 349,88 330
TEMMUZ 666 341,45 321
AGUSTOS 650 345,95 338
EYLUL 661 373,58 332
EKiM 654 351,95 321
KASIM 645 364,30 351
ARALIK 656 364,93 370
2013 OCAK 664 373,53 393
SUBAT 660 357,73 409
MART 630 336,83 436
NiSAN 621 319,28 437
MAYIS 608 327,30 372
HAZIRAN 597 325,53 370
Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National

Association of Home Builders, COMEX,

www.imsad.org
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OzZEL BOLUM

ABD’DE PARASAL GENISLEMENIN SONA
ERDIRILMESI VE INSAAT MALZEMESI
SEKTORUNE ETKILERI

Diinya ekonomisinde yasanan krizin
ardindan gelismis iilke Merkez Bankalari
onemli oOlgiide parasal genislemelere
gitmisti.

ABD Merkez Bankasi FED, Avrupa Merkez
Bankasi ve Japonya Merkez Bankasi
tarihin en diisik faiz seviyelerini
uygularken, kiiresel dlgekte ¢ok genis bir
rezerv paralar (Dolar, Euro ve Yen)
likiditesi ortaya ¢ikti.

Bu ¢ok genisletici para politikalari temel
ama¢ olan ekonomik biyiimelere daha
sinirh katki saglarken, mali piyasalarda,
sermaye hareketlerinde, emtia
fiyatlarinda ve doviz kurlarinda 6nemli

oynakliklara yol agti.

Parasal genislemeler besginci yilini
doldururken artik sona erdirilmesine
iliskin tartismalar da artmaya baslamistir.

Oncelikle ABD Merkez Bankasi FED
parasal genislemeden ¢ikis icin bir strateji
ortaya koymus ve uygulamasina
baslamigtir. Buna gore yilin geri kalaninda
genisleme vyavaslayacak ve 2014 vyili

ortasinda duracaktir.

FED’in parasal genislemeden c¢ikis plani
sonucu ilk etkiler hemen alinmaya
baslamigtir. Faiz oranlarinin yiikselmesi,
gelisen llkelerden sermaye c¢ikigi, Dolar
disindaki diger pata birimlerinin deger
kaybetmesi, varlik fiyatlarinin gerilemesi
bunlarin basinda gelmektedir.

FED’in  parasal genislemeden ¢ikis
stratejisi ile olusacak kosullar sadece ABD
ekonomisinde degil, tim diinya
ekonomisinde ve sektorlerde etkili
olacaktir. insaat malzemeleri sanayi de

bundan etkilenecektir.

Oncelikle parasal genislemenin sona
erdirilmesi ile faiz oranlarinda yasanacak
artislar ekonomik biiyiime hizinda ve
sektorlerin biliyiimelerinde yavaslamaya
yol agabilecektir.

Ozellikle kiiresel dlgekte kamu yatirimlar
ile ingaat yatinmlan diisiik faizli ve bol
borglanma olanaklarina eskisi gibi sahip
olamayacaktir. Bu ortam insaat sektorii
ve insaat malzemeleri sektorlerindeki
biiyiimelerde sinirlayici etki yapacaktir.

Dolar likiditesindeki daralma ve sermaye
cikisi ile birlikte ABD disindaki lilkelerin
para birimleri  zayiflayacak, Dolar
giiclenecektir. Tirk Lirasi da 6niimiizdeki

donemde bu baski altinda olacaktir.

Tiurk Lirasindaki makul (maliyet artisi
yaratmayan) deger kaybi ingaat
malzemesi sektoriiniin ihracatta rekabet
gliciine katki saglayabilecektir. Ancak
tim gelisen lilke para birimlerinin
(ihracattaki rakiplerimizin) deger kaybi
olasiligi unutulmamalidir.

Parasal genislemeye son verilmesi ile faiz
oranlarindaki artis sonucu emtia fiyatlan
da zayiflayacaktir. insaat malzemesi
sektoriinde kullanilan hammaddeler ile
sanayi (irinii (ozellikle metal tabanh
olanlar; insaat demiri, bakir vb) fiyatlari
gerileyebilecektir.

www.imsad.org



