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TURKIYE VE DUNYADA GUNDEM

— Tedgetin acis1i 13,8 derece... Tirk

Ekonomisi'ni tedet gectigi ifade edilen
klresel kriz, ekonominin genelinde %13,8,
insaat sektdrinde ise %18,9'luk daralmaya
neden oldu. Hikimet, ekonomi ydnetimi ve
is dinyasi, 06zel sektdér yatinrmlan ve
Ozellikle ingaat sektérid yatinmlan olmadan
blylime olamayacadini gérmeli.

Yeni tesvik paketi aciklandi... Paketin
bltce Uzerindeki yukinin 2.5 milyar TL
olmasi bekleniyor. Tesvik paketi
uygulamada Ug¢ gruba aynldi: Blylk proje
yatirimlari, bdlgesel ve sektorel tesvik
sisteminin yani sira kredi garanti sistemi ve
istihdam paketi. Paketin Tlrkiye'yi 4
bélgeye ayirarak yatirimlarin Ulke geneline
dagilmasini amaglamasi olumlu bulunurken,
dikkat c¢eken unsur %20 olan kurumlar
vergisinin, dérdincl boélgede %?2’ye, Gguncl
bélgede %4’e, ikinci bélgede %8’e, birinci
bdlgede %10’a dislrilmesiydi.

Vergi indirimleri Eyliil ayina kadar
uzatildi... Maliye Bakanhdi tarafindan
yayinlanan basin duyurusuna gére, 1600 cc
alti binek otomobillerde 15 Mart-15 Haziran
déneminde %18 olarak uygulanan Ozel
Tiketim Vergisi (OTV) 16 Haziran-30 Eylil
tarihleri arasinda %27 olarak uygulanacak.
Indirim yapilmadan once uygulanan OTV
orani %37 idi. 15 Mart-15 Haziran tarihleri
arasinda %0 olarak belirlenen beyaz esyada
OTV Eylil ayr sonuna kadar %2 olarak
uygulanacak. Bilgisayar ve mobilyadan
alinan KDV ise, Eylll ayina %8 seviyesinde
sabit birakildi.

Gayrimenkulde biiyiik kacak... Maliye'nin
gayrimenkulde vyaptigi arastirma akillara
durgunluk veren kagadi ortaya gikardi. Liks
konutlari tarayan hesap uzmanlan sektérde
2.7 milyar lirahlk kagak tespit etti. Toplam
382 milyon liralik ceza kesildi. Hesap
uzmanlari, 2008 yilinda bu cercevede 141
insaat sirketi ve miteahhit nezdinde
incelemede bulundu. incelemeler sonucunda
da 908 rapor diizenlendi. Bu raporlarda 141
mukellefin devlete 8 milyar 348 milyon 731
milyon 965 lira gelir beyan ettigi, buna
karsilik 2 milyar 710 milyon 522 bin 494
lirayl devletten kagirdidi bildirildi.
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= Konut kredilerinden sorun c¢ikmaz...

Turkiye Bankalar Birligi Baskani Ersin
Ozince, gesitli krediler verdiklerini,
gayrimenkul kredisi kadar sorunsuz hicbir
kredileri olmadigini belirterek, %1'li
seviyelerdeki sorunlu gayrimenkul kredileri
oraninin kendisini hi¢ endiselendirmedigini
soyledi.

Diinya Bankasi'ndan Enerji Verimliligi
Proje Kredisi... Ozel Sektér Yenilenebilir
Enerji - ve Enerji ~ Verimliligi Projesi
kapsaminda Hazine garantorltiginde
Turkiye Kalkinma Bankasi ve Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi‘'na Diinya Bankasi’'ndan
toplam 600 milyon dolar tutarinda bir
finansman saglandi. Proje, enerji Gretiminde
yenilenebilir enerji kaynaklarinin payinin
artirilmasi ve enerji verimliligi yatirimlarinin
desteklenmesi suretiyle elektrik arz
gltvenliginin saglanmasini amagliyor.

Maliye vergide siirimden kazandi...
HikUmetin  uygulamaya koydugu vergi
indirimleri, hem  krizde ¢ tuketimi
canlandirdi, hem de krizle birlikte disis
edilimine giren vergi gelirlerini artirdi.
Ozellikle KDV gelirinde ciddi bir artis
yasandi. Nisan ve Mayis aylarindaki KDV
tahsilati, krizin etkilerinin henliz yasanmadigi
2008'in  Nisan ve Mayis aylarindaki
tahsilattan 860 milyon 726 bin lira fazla
oldu. 2008'in Ocak-Mayis doéneminde 7
milyar 80 milyon 601 bin lira olan dahilde
alinan KDV tutar ise bu yil ayni dénemde 7
milyar 878 milyon 114 bin liraya gikti.

Diinya Bankasi'na gore Tiirkiye bu yil
%05,5 kiigiilecek... Diinya Bankasi Kiresel
Kalkinmanin Finansmani raporuna goére
Turkiye Ekonomisi bu yili kotl gegirecek,
2010’da ise canlanma baslayacak. Diinya
Bankas!i raporunda Turkiye'deki GSYH'nin
2009 yilinda reel olarak bir 6énceki yila gore
%5,5 azalacagi, 2010 yilinda %1,5, 2011
yilinda ise %3 artacadi tahmin edildi.

OECD: Tiirkiye bu yil yiizde 5.9 kiigiiliir
2010'da yeniden biiyiimeye gecger...
Dunyanin ekonomik gorianimunu
dederlendiren OECD, Turkiye'nin bu vyil

Her hakki saklidir.



%5,9 daralacagi, 2010'da ise %?2,6 ile
tekrar bliylmeye gecgecedi 06ngorisiinde
bulundu. 2009 tahmini ile Dinya Bankasi ve
IMF'den daha karamsar goérinen OECD,
gelecek yila iliskin beklentilerini ise daha
ylksek tuttu.

Tiirkiye tek hanede bile enflasyonda 50.
Sirada... Tlrkiye'nin  bu yil, dinya
enflasyon siralamasinda en ylksek
enflasyon oranina sahip 50. (lke olmasi
bekleniyor. AA'nin Uluslararasi Para Fonu
(IMF) verilerinden vyaptigi hesaplamalara
gdre 2009 yih sonunda, bir énceki yila gore
dinyada 165 ulkede enflasyonun dismesi,
14 Ulkede de enflasyonun artmasi, 2 llkede
ise gecen vyilla ayni dizeyde kalmasi
ongoériltyor. IMF tahminlerine gore
Tlrkiye'nin enflasyonu yil sonunda %6,5
olacak. Tanzanya ise %6,7 ile 49. sirada yer
alacak.

IMF ile anlasma imzalanmasa da
Tirkiye'nin kredi notu diismez...
Uluslararasi reyting kuruluslarina gére IMF
ile bir anlasma saglanamamasi durumunda
bile Turkiye'nin kredi notu dismeyecek. Son
glinlerde kamuoyundaki IMF anlasmasi
aleyhine hava da glclenmeye baslad.
Muhtemel anlagsmanin TBMM'nin Haziran'da
kapanmasl sebebiyle sonbahara kalabilecegi
ifade ediliyor.

Tiirkiye IMF'ye 2001'den bu yana 6.5
milyar dolar faiz odedi... Tirkiye,
2001'den bu vyana IMF'ye olan borcu
kapsaminda 39 milyar 970 milyon dolar
anapara, 6 milyar 458 milyon dolar faiz
6demesinde bulundu.

Krizde bile 18 milyar dolar geldi,
Tiirkiye'ye yabanc ilgisi vyiiksek...
Tarkiye'nin son eurobond ihracina bes kat
talep geldigini ve portfoy yatinmlarinda
toparlanma oldugunu belirten Hazine,
dogrudan yabanci sermayede bu vyilki
hedefin 10 milyar dolar oldugunu soyledi.
Kamu kaditlan piyasasina da ilginin arttigini
belirten Hazine, Tirkiye'nin, kiresel krizin
yogun oldugu 2008 yilinda 17,8 milyar dolar
tutarinda  dogrudan  yatinm  gektigini
vurguladi.

Kriz bitsin, Tiirkiye en az borglu iilke
olacak... Babacan, krizin yasandidi bu zor
dénem gectikten sonra, borg ytkl agisindan
Tlrkiye'nin, dinyanin en az borglu
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Ulkelerinden  birisi  olacagini  savundu.
Babacan, su mesaji verdi: “2023'e
gelindiginde Turkiye Ekonomisi kuvvetle
muhtemel, dinyadaki ilk 10 ekonomiden
biri olacak.”

Ozel sektoriin kredi borcu neredeyse
sabitlendi... Ozel sektériin yurtdisindan
sagladigi uzun vadeli kredi borcundaki
gerileme giderek vyavashyor. Yiin ilk
ceyredinde 6,8 milyar dolar olan gerileme,
Nisan ayinda 910 milyon dolarda kaldi. Mart
sonunda 133,1 milyar  dolar olan
yurtdisindan sadglanan uzun vadeli kredi
borcu, Nisan sonunda 132,2 milyar dolara
geriledi.

Roubini: ABD bir dip daha yapabilir...
ABD’li ekonomist Nouriel Roubini, ABD’de
resesyonun . yil  sonuna dodru sona
erebilecedini, ancak ekonominin gelecek yil
tekrar dibi- gérme olasiliginin bulundugunu
soyledi. Roubini, “Artan petrol fiyatlar,
kamu borglari, faizler, enflasyonla ilgili artan
kaygilar ve ABD’de vergi indirimlerinin sona
ermesi g6z Ontne alindidinda, gelecek yil
sonunda ‘W’ seklindeki resesyonla, iki kez
dibi gérme riski var” dedi.

ABD’de de kredi karti operasyonu...
ABD'li tlketicilerin keyfi faiz artisi ve
Ucretlendirmelerle maddur edilmesini
Onleyecek kredi karti reform yasasi ABD
Baskani tarafindan imzalandi. Obama, yeni
yasa ile tuketicinin haklarinin kredi karti
sirketlerinin haksiz uygulamalarina karsi
korunacadini belirtti.

Avrupa'nin enflasyonu ilk kez sifira
indi... Euro Bodlgesi'nde vyilhik enflasyon
tarihte ilk kez Mayis ayinda sifir oldu. Gegen
yihin ayni déneminde %3,7 seviyesindeyken
klresel krizle birlikte diislise gegerek 2008'i
%1,6'dan kapatan enflasyon, Nisan ayinda
binde 6'ya kadar gerilemisti. Mayis ayinda
enflasyon orani, 27 Uyeli AB'de ise binde
7'ye indi. AB'de ortalama enflasyon gegen
yihn ayni déneminde %4 ve bir 6nceki ay
% 1,3 dlizeyindeydi.

Diinya Bankasi, cin'in biiyiime
beklentisini yiikseltti... Dinya Bankasi,
Cin Ekonomisi icin 2009 biyume beklentisini
%7,2'ye cikardi. Dinya Bankasi, Cin
Ekonomisi’'nin  blyltldlmesi  igin  ihtiyag
duyulabilecek ek tesvik planlarinin 2010'a
kadar ertelenmesi tavsiyesinde bulundu.

Her hakki saklidir.



= Kamu vyatirrmlarinda yasanan sec¢im

bazh ciddi artislara karsin %18,9'luk
daralma ile insaat sektorii en fazla kan
kaybeden ikinci sektor olmustur.

2009 vyilinin 1. cgeyredinde iiretimden
istihdama kadar ciddi ivme kayiplari
yasayan insaat sektoriinde iiretim
%20,1, ciro %Y5,9, istihdam %19,2,
calisilan saat %19,6 ve briit iicret-
maas % 35,4 gerileme kaydetmistir.

Insaat sektérinin ilk G¢ ayr olumsuz bir
performansla gegirmesine karsin gecikmeli

OZET VERILER
RAKAMLARLA TURKIYE EKONOMIiSi

Donem Degisim
Biiyiime 2009 1.Geyrek -%13,80
Sanayi Uretimi Nisan -%18,50
Kapasite Kullanim Orani Mayis %70,40
Ihracat Mayis %7,36
TUFE Haziran %0,11
UFE Haziran %0,94
Igsizlik Orani Mart %15,80
RAKAMLARLA INSAAT SEKTORU

Donem Degisim
Gelisim Hizi 2009 1.Geyrek -%18,90
Insaat Malzemeleri Fiyatlan - TUIK 2009 1.Ceyrek -%1,11
Insaat Malzemeleri Fiyatlari - ITO Haziran %0,20
Insaat Sektoériinde Uretim 2009 1.Ceyrek -%20,10
Insaat Sektoriinde Ciro 2009 1.Ceyrek -%5,90
Insaat Sektoriinde Istihdam 2009 1.Ceyrek -%19,20
Insaat Sektoériinde Calisilan Saat 2009 1.Ceyrek -%19,60
insaat Sektoriinde Biiriit Ucret-Maas 2009 1.Ceyrek -%?5,60
Konut Satislari 2009 1.Ceyrek %17,67
Tiiketicinin Insaa Ettirme/Alma Ihtimali Mayis %8,43
istihdam Degisimi Mart %8,81
Konut Kredileri Haziran %1,05
Yapi Ruhsatlari-Yiizélgiim Mart %35,04
Yapi Ruhsatlari-Bina Sayisi Mart %42,30
Yapi Ruhsatlari-Deger Mart %32,32
Yapi Ruhsatlari-Daire Sayisi Mart %?24,38
Yapi Kullanim izin Belgesi-Yiizdlgiim Mart %110,07
Yapi Kullanim 1zin Belgesi-Bina Sayisi Mart %61,45
Yapi Kullanim 1zin Belgesi-Deger Mart %110,26
Yapi Kullanim 1zin Belgesi-Daire Sayisi Mart %89,70

EKONOMIDE VE INSAAT SEKTORUNDE SON BiR AY

bir adim olan KDV ve har¢ indirimleri
etkisini  Mart ayinda gé6stermis, vyapi
izinlerinde rekor artislar yasanmistir. Mart
ayinda kullanim izni verilen yapi sayisi
bir 6nceki yilin ayni ayina gore %61,45
artis kaydederek 48.634 olmustur. Yapi
ruhsatlarinda ise %60’1 asan artislar
yasanmistir. Rakamlar kisa vadeli
sikintilarin uzun vadede ciddi firsatlara
donebilecegini gostermektedir.

insaat sektoriinde 8 ay sonra ilk kez
artis gosteren istihdam vyeniden 1
milyon diizeyinin iistiine gikmistir.
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DUNYA EKONOMIisSi

Global ekonominin su an en Onemli
gostergelerinden biri olan Baltic Dry Endeks,
Haziran ayinda 3734 ile kriz Oncesi
seviyelerine yiikselmistir. Ekim ayinda
Lehman Brothers’in batmasi ile patlak veren
kriz Oncesinde Eyliil ayinda 3504
diizeyinde bulunan endeks Kasim ayinda 733
ile dip yaptiktan sonrasinda toparlanma
egilimine girmistir. Datanin kriz O©Oncesi
seviyesine gelmesi olumlu bir gelisme
olmakla birlikte bunu simdilik ekonomide
kahicih bir diizelme seklinde
yorumlamamak gerekmektedir.

BALTIC DRY ENDEKS
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Kaynak: Baltic Borsasi

Global ekonomiye iliskin en kritik gelismeler
ise IMF'den geldi. IMF, daha o6nce dinya
ekonomisi icin %1,3 daralma olarak 6ngérdiagu
2009 biaylime verisini -%1,4’'e cekerken,
Dinya Bankasi (DB), Mart ayinda %1,9
daralma olarak 0Ongordigl 2009 dlinya
ekonomisi blyimesini, %2,9 daralma olarak
revize ettigini acgikladi. IMF, Haziran ayi
raporunda dlinya ekonomisinin 2010 il
blylimesini %1,9'dan %2,5'e ylikseltirken, DB
de 2010 biylime tahminini, %2,3'den, %2
olarak revize etmistir.

BUYUME RAKAMLARI (REViZE BUYUME TAHMINLERiYLE)

Geligmis Ulkeler
Global Ekonomi

Gelismekte Olan Ulkeler
i Tilirk iy €

Kaynak: IMF, TUIK

Son olarak aciklanan IMF Haziran ayi
raporunda global ekonomiye iliskin bliyime
beklentileri  ceyreklik bazda da ortaya
koyulmustur. Buna gore global ekonominin
3. ceyrek itibariyle toparlanma egilimine
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girmesi beklenmektedir. Ancak burada
Tirkiye Ekonomisi'nin gelismekte olan Ulkeler
ile vyasadigi ayrnisma net bir sekilde
gorilmektedir. Nitekim, gelismekte olan
ulkeler 2009 1. ceyrekte %4,16 oraninda
daralirken, Tiirkiye %013,8'lik daralma
kaydetmistir.

SANAYi URETIMI

Geligmis Ulkeler
Global Ekonomi

Gelismekte Olan Ulkeler
e T(irKiy €

: 114

10 7/\ ™ A [o

°7 "’\’&1"\7 A :
F } f W

—

2 L 2
5 5 5 8 3N EM 2

6 1s £ < o o £ : o1 b

10 4% A u o z 2 Z1 10

14 \ 1 1a

18 1 7 18
7

22 | AL/ T 22

26 1 1 26

Kaynak: IMF, TUIK

Gelismekte olan iilkelerde sanayi lretimi
Nisan ayinda %7,25 artarken, Tiirkiye'de
%18,43 oraninda gerilemistir.
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Gelismis lilkelerin ihracatinda toparlanma
yvasanirken, Tiirkiye'nin ihracatinda
gerileme devam etmektedir.
ENFLASYON
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Kavnale Warld Rank

Dinya ekonomisindeki en ilging tablo ise
enflasyonda yasanmistir. Gelismis Ulkelerde
enflasyon uzun bir slireden beri ilk kez eksi
gerceklesmis, 9%0,5'lik daslis yasamistir.
Tlrkiye'de ise enflasyon hedefe yaklasmistir.

Her hakki saklidir.



DUNYA INSAAT SEKTORU

Krizin baslangic noktasi olan ABD'nin konut
sektoriinde 2 aylik soguma sonrasinda
Mayis ayinda vyeniden kipirdanmalar
baslamistir. Insaat ruhsati alimlar %4,02
artis kaydederken, yeni baslayan konut
insaatlarinda %17,18'lik yliikselis
kaydedilmistir.

ABD'DE INSAAT SEKTORU

Miktar (Bin) Degisim*
Mar.09 Nis.09 May.09( Mar.09 Nis.09 May.09
Alinan Konut insaat Ruhsatlan 511 498 518| -%7,09 -%2,54 %4,02
Yeni Baslayan Konut Insaatlari 521 454 532 -%8,54 -%12,86 %17,18
Devam Eden Konut insaatlar 719 686 655| -%3,97 -%4,59 -%4,52
Tamamlanan Konut Ingsaatlari 833 839 811| %0,60 %0,72 -%3,34

Devam eden ve tamamlanan konut
insaatlarinda ise sirasiyla %4,52 ve %3,34'lUk
gerilemeler kaydedilmistir. Ancak bu noktada
onemli olan ileriye doniik planlamalardir.

KONUT INSAATI
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| Kaynak: ABD statistik Kurumu
Kriz sonrasinda fiyatlarin yiikselecegi ve
piyasanin hareketlenecegi beklentisini
alan yatirbmlarin yeni insaat ruhsati alma
veya yeni insaata baslama isteginin
artmasi piyasada toparlanmayr da
beraberinde getirecektir.

KONUT PiYASASI ENDEKSI
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Kaynak: NAHB

ABD'nin konut piyasasina iliskin Oncii
konumda vyer alan, ABD’'nin Konut
Ureticileri Dernegi'nin yayinladigi
verilerde ise konut sektdriine ydnelik
iyimser beklentilerin Haziran ayinda giic
kaybettigi gorillmektedir. Nitekim, kriz
sonrasinda vyasadigi toparlanma ile Mayis
ayinda 14 dlzeyine ulasarak zirve yapan
endeks Haziran’da 13 seviyesine gerilemistir.
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Dolayisiyla insaat ruhsati alimlarn ve yeni
baslayan konut insaatlarinda Mayis
ayinda yasanan artis Haziran ayinda giic
kaybedebilir.

ABD KONUT FIYAT ENDEKSI DEGiSiMi
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Kaynak: Federal Housing Finance Agency

ABD'nin_ konut fiyatlarinda ise Mart ayinda
yasanan %1,38'lik gerileme sonrasinda Nisan
ayinda %0,06’lik artis yasanmistir.

INSAAT URETIMI
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Kaynak: Eurostat

Euro Bodlgesi'nde ise Nisan ayinda insaat
Uretimi bir 6nceki aya yakin bir oranda %0,6
artis kaydetmistir.

BREZILYA'DA ORTALAMA BiRiM KONUT MALIYETI
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Kaynak: Brezilya Istatistik Kurumu

Turkiye icin kritik gostergeler ise vylkselen
piyasalarda yer alan (Ulkelerdir. Bu konuda
Tlrkiye'ye rakip olarak takip edilen ilkelerden
Brezilya’da konut maliyetlerinin talebe paralel
olarak artmaya devam ettigi gorulmektedir.
Dolayisiyla Tlrkiye'nin konut sektortinin diger
gelismekte olan llkelere gére daha olumsuz bir
tablo gizmeye devam ettigi gorilmektedir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE EKONOMIiSI

Tlrkiye Ekonomisi'nde kritik daralma verisinin
geldigi ve 6nemli bir kriz paketinin acgiklandidi
bir dénem geride birakildi. Son ddéneme
damgasini  vuran veriyi aciklayan TUIK,
Tirkiye Ekonomisi’‘'nin %13,8 daraldigini
belirtmistir. Beklentilerin %11-%12
araliginda olustugu bu datadaki
daralmanin bu kadar yiiksek olmasi,
onimiizdeki doneme iliskin soru
isaretlerini artirmistir. Nitekim, 2009'un
1. ceyregine kadar ki en ciddi daralma
Tiirkiye tarihindeki en biiyiik kriz olan
2001 krizinin son geyregindeki -%9,8’di.

TURKiYE EKONOMISININ BUYUME HIZI
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Kaynak: TUIK

2008 yilinin 4. cgeyredinde %6,2 oraninda
daraldiktan sonra 2009 yilinin ilk ceyredinde
yasanan bu tarihi gerilemeyi dlnya .le
karsilastirdigimizda, Tiirkiye’'nin en fazla
daralan lilkeler arasinda 3. sirada oldugu
gorilmektedir.

SEKTORLERIN KATKI PAYLARI

Kamu yonetimi ve Saglk
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Kaynak: TUIK

Tarihi daralmanin alt kalemlerindeki durumun
ise daha sikintih oldugu go6zlenmektedir.
Imalat sanayinin % 24,4, insaat sektdrinin %
5,7, toptan ve perakende ticaretin ise %
12,1'lik payr bulunmaktadir. Bu sektér paylar
gecen vyilin ilk ceyregine goére 3,8 puan
azalmistir. Yani, tg sektoriin gegen yilki agirhgi
%46 iken, %42,2'ye (gerilemistir. Turkiye
Ekonomisi'nde %42,2 adirligi olan Ug¢ sektér
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ortalama %21 daralirken, %14,6 agdirlidi olan
ulastirma, depolama ve haberlesme sektéri de
%17,6 kiglUlmisken, GSYH blylmesinin yilin
ilk ceyrekte -%13,8 cikmasi distndiricudir.
Yani %66,8 agirhidl olan doért sektor yluzde 20
daralmisken, mali araci kuruluslardaki
%10,8'lik biyime daralmayi %14’e gekmistir.
Bu veriler rakamin énilimiizdeki déonemde
revize olma olasiliginin yiiksek oldugunu
gostermektedir.

Ekonomi agisindan kritik olan diger unsur uzun
bir sireden beri beklenen tesvik sisteminin
aciklanmasiydi. Gecikmeli de olsa aciklanan
tesvik sisteminin genel olarak begenildigi
goriilmektedir.

TESVIK DA GILIMI

0 Lfaiot B Ldews @ 1dever @ EdNE

Kaynak: DPT

Tiirkiye'de 4 ayn yatirbm Dbolgesi
olusturularak, kurumlar vergisi
indiriminden, isgiiciiniin sosyal giivenlik
primindeki isveren payinin, KDV ve
gumriik vergisi muafiyetlerine ve arazi
tahsisine kadar, tesvikten yararlanacak
yvyatirrmlara ciddi bir destek paketi
meydana getirilmistir. Burada en dikkat
gekici unsur %20 olan kurumlar vergisinin,
dérdinci boélgede %2'ye, Ucglnci bolgede
%4’e, ikinci bolgede %8’e, birinci bdlgede
%10’a dasurilmesidir. Ayrica blyilk projelere
verilecek  tesviklerle, Tlrkiye'nin  ylksek
teknolojilii  mal Ureten  bir ekonomiye
dénidsmesi de hedeflenmektedir. Bunun yani
sira, Turkiye'nin ihracatta daha iddiah bir Ulke
olabilmesi igin, lojistigin, tasimaciigin da
desteklenmesi, demiryolu ve limanlarin da
dikkate alinmasi  gerekmektedir. Tesvik
kapsamina dahil edilen 12 kritik sektor
arasinda ulastirmanin da vyer almasi c¢ok
Onemlidir. Ancak insaat sektérinidn de énemli
stratejik sektorler arasinda dederlendirilmesi
ve tim boélgelerde sektérin  bdlgesel
tesviklerden yararlandiriimasi gerekliligi IMSAD

Her hakki saklidir.



tarafindan Ekonomiden  Sorumlu Devlet
Bakanligi'na bildirilmistir. S6z konusu paket,
hem istihdama katki sadglayacak, hem
yatirrmlarin Turkiye disina ¢gitkmasini
engelleyecek, hem de terdérle miicadelede
Hiklimet'in elini guglendirecektir. Paketin
yabanci yatinmcilar icin de cazip bir yatirm
ortami  olusturabilecegi de g6z Oninde
bulundurulmalidir. Bu degerlendirmelerin
dogrulanmasi halinde, Tiirk 6zel sektorii
her yil %10'u gegen yatirim
gerceklestirdiginde anlamh bir biiyiime
siireci yakalayabilecek olan Tiirkiye’'nin,
yeni tesvik paketi ile bu hedefi saglamasi
miimkiin olabilir.

Uzun vadeli bu gelismelerden kisa vadeli
unsurlara dondiigiimiizde ise krizin
Tiirkiye'ye etkisinin yumusadigi
gozlenmektedir. Sanayi Uretiminden kapasite
kullanim oranlarina kadar bircok veri bu
goérinimu desteklenmektedir.

SANAYi URETiMI
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%10
%5+
%0 P T B BB o
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-%10-
~%151 Sanayide
toparlanma
egilimi

-%20+
-%?25
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Nis.07
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Agu.07
EKi.07
Ara.07

Sub.08 |
Nis 08
Haz.08

AGu.08
Eki.08
Ara.08

Sub.09
Nis.09

Kaynak: TUIK

Subat ayinda %23,48 oraninda
gerileyerek dip yapan sanayi iretimi
Nisan ayinda daralma diizeyini %18,44'e
getirmistir. Yine daralmaya isaret eden bir
rakam olsa da sanayi Uretiminde krizin
etkisinin yumusadigi goériulmektedir.

KAPASITE KULLANIM ORA NI

857
KDV ve OTV
801 indirimi
sigramasi

757
"
707

657

60

May.06
Eyl.06
Oca.07
May.07
Eyl.07
0Oca.08
May.08 |
Eyl.08
0Oca.09
May.09

Kaynak: TUIK

Kapasite kullanim oranlan da sanayi Uretimi
rakamlarini desteklemektedir. Ocak ve Subat
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aylarinda %863,8 ile dip yapan kapasite
kullanim orani OTV ve KDV indirimleri ile
stoklarin erimesi sonrasinda hizhh bir
cikisa gecmis, Mayis ayinda %70,4
diizeyine ulasmistir. Olusan bu rakam krize
yonelik atilan adimlarin yerinde oldugunu
godstermektedir. Bununla birlikte tedbirlerin
daha o6nceden alinmasi durumunda krizin bu
kadar derin hissedilmeyecedi gorisini de
guclendirmektedir.

Turkiye Ekonomisi agisindan kritik olan diger
gelisme ise tidketicinin .durumudur. Tuketici
gliveninde Nisan ayinda yasanan %?7,95'lik
yukselis sonrasinda Mayis ayinda da %3,13'luk
artis  kaydedilmistir. Dolayisiyla  tlketici
glivenindeki yukselis hiz kesmistir.

TUKETICi GUVEN ENDEKSI

%10 4

%8 Tiiketici giiveni hiz
%7 1 kesti

%5 3,64%
%4 | 2,67%

%2
%1 4
%1 -
%3 4

%4 | ©
_%6 4
%7
-%9 - -7,07% 7,14%

7,95%

3,41%

Kaynak: TCMB&TUIK

Tlketici glvenindeki artisin  sinirlanmasi
tiketici harcamalarina da yansimistir.

TUKETICI GOSTERGELERI
| Endeks
Mar.09 Nis.09 May.09| Mar.09 Nis.09 May.09

Tiiketici Fiyatlan 162,12 162,15 163,19 %1,10 %0,02  %0,64
Tiiketici Giiveni 74,80 80,75  83,28) %1,08 %7,95 %3,13
Tiiketici Harcamalari 7872,81 8113,40 8139,50| %1,24 %3,06  %0,32

* Bir onceki aya gore degisimi gosterir

Nitekim, Nisan ayinda %3,06 oraninda artis
kaydeden tlketici harcamalari Mayis ayinda
%0,32 oraninda gergeklesmistir.

TUKETICi HARCAMALARI
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3,07% 3,06%
%3 -
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%2 - 1,58% 54
. o
%1 0,63% 0,62%
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i © © I3 I3
< =t < <
-%1 4 2 = s 2
O j<3
-4,97 % = Y1100 z
%2
- 0y
Kaynak: iTO 1/86%
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Ancak yil basindan beri pozitif bir gorinim
sergileyen tiketici harcamalarinda az da olsa
ylikselis yasanmasi olumlu degerlendirilmelidir.

ENFLASYON

TUFE UFE
%5 -+ %5

%4

%3
%2
%1
%0
- -%1
-%2
-%3
%4 L 1 %4
Kaynak: TUIK

Fiyatlarda ise kriz doneminde konusulan
deflasyon riskinin tiiketici ayaginda
olusmayacagi net bir sekilde
goriilmektedir. Nitekim fiyatlarin genel olarak
negatif dedisim vyasadigi Haziran ayinda
gerileme %0,11 oraninda kalmistir.

isGUcl GORUNUMU
Tiirkiye Kent Kir

Mar.09 Mar.08 | Mar.09 Mar.08 | Mar.09 Mar.08
Kurumsal olmayan niifus (Bin) 70299 69479 48628 48228 21670 21251
15 ve daha yukan yastaki niifus (Bin) 51426 50564 36066 35633 15359 14 931
isgiicii (Bin) 23924 22921 16324 15618 7 601 7 302
istihdam (Bin) 20 148 20389 13383 13632 6 765 6 757
issiz (Bin) 3776 2532 2941 1986 835 545
isgiiciine katilma orani (%) 46,5 45,3 45,3 43,8 49,5 48,9
istihdam orami (%) 39,2 40,3 37,1 38,3 44 45,3
issizlik orani (%) 15,8 11, 18 12,7 11 7,51
Tarim dis: issizlik oram (%) 18,9 13,4 18,3 13| 21,8 15,7,
Geng niifusta igsizlik orani(*)(%) 27,5 19,8 29,8 21,6 21,8 15
isgiiciine dahil olmayanlar (Bin) 27501 27 643] 19742 20 015 7759 7 628
* 15-24 yas grubundaki nifus

Son gelen rakamlar arasinda en olumiu
goriinim ise issizlik oranindaki artisin hiz
kesmesidir. Beklentilerimiz dogrultusunda
Mart ayinda kapasite kullanim oranindaki
artisa paralel olarak istihdamda artis
kaydedilmis ve issizlik orani %15,8'e
gerilemistir. Ancak istihdamda meydana
gelen bu toparlanmanin yeterli olmadigi
aciktir.

13
12 4
14

‘
g 8 8 8 g 8 38 8 3
@ o > £ =, 7 © o >
© 5 O ©
o] = s 2 w X o) = 2
Kaynak: TUIK
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ihracat kaleminde ise ivme kaybinin hizli bir
sekilde devam ettigi gorilmektedir. Ayhk
bazda 7 milyar diizeyine kadar gerileyen
ihracatin dis pazar daralmasina bagh
kiskactan kurtulmasi icin yeni pazar
arayisi ve dolar kurunun diizeyi 6nemlidir.

DOLAR

1,70 +

1,60

1,50 +
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1,30 +

1,20 +

1,10 t t t t t t t t t t t t
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Kaynak: TCMB

Ozellikle Afrika ve Kérfez Bélgesi'ne yénelik
acihmlarda bulunan ihracatgilarin izledigi kur
dizeyinde  Ocak ayindan beri disls
sirmektedir.Tirk Lirasinin dedgerlenmesi

ihracatginin isini daha da
zorlastirmaktadir.

Tarih Borg¢ Alma Bor¢c Verme Enflasyon
02.01.2006 13,50 16,50 9,93
28.04.2006 13,25 16,25 10,72
08.06.2006 15,00 18,00 8,60
26.06.2006 17,25 20,25 8,60
28.06.2006 17,25 22,25 8,60
21.07.2006 17,50 22,50 6,90
14.09.2007 17,25 22,25 7,12
17.10.2007 16,75 21,50 7,70
15.11.2007 16,25 20,75 8,40
14.12.2007 15,75 20,00 8,39
18.01.2008 15,50 19,50 8,17
15.02.2008 15,25 19,25 9,10
16.05.2008 15,75 19,75 10,74
17.06.2008 16,25 20,25 10,61
18.07.2008 16,75 20,25 12,06
23.10.2008 16,75 19,75 11,99
20.11.2008 16,25 18,75 10,76
19.12.2008 15,00 17,50 10,06
16.01.2009 13,00 15,50 9,50
20.02.2009 11,50 14,00 7,73
19.03.2009 10,50 13,00 7,89
16.04.2009 9,75 12,25 6,13
14.05.2009 9,25 11,75 5,24
16.06.2009 8,75 11,25 5,73

Faiz cephesinde ise T.C. Merkez Bankasi'nin
beklentilerden daha agresif bir faiz indirim
stratejisi uygulamaktadir. Ancak enflasyondaki
disisin hiz kesmesi sonrasinda TCMB'nin faiz
indirimlerine  son vermesi beklenmelidir.
Onumizdeki dénemde faiz kararlarindan cok,
tesvik paketinin ekonomiye etkisi ve IMF ile
gorismeler izlenecektir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE INSAAT SEKTORU

TUIK'in agikladi§i GSYH verilerinde dikkat
ceken sektorlerden biri de insaat sektori
olmustur. %25,4'lik kigllme yasayan toptan
ve perakende ticaretin hemen arkasindan
%18,9'luk daralma ile en fazla kan
kaybeden ikinci sektér olan insaat
sektorii, ekonomideki %13,8'lik deger
kaybinda biiyiik pay sahibi olmustur.

iINSAAT SEKTORUNUN BUYUME HIZI

2

|
-10,07 - ’

Insaattan yardim 43
1507 cagrisi
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Kaynak: TUIK

Insaat sektériindeki yatinmlarda kamu/ézel
ayrimina dikkat edilmelidir. Yerel secimlerin
etkisiyle, yilin ilk geyreginde Kamu Sektorii’'nde
insaat odakli yatirrm harcamalan %?24,4
artarken, makine ve tecghizat odakh yatirm
harcamalarinin  %24,6 arttigi goridlmektedir.
Kamunun insaat yatinmlari 2008 vyilinin ilk
ceyreginde ise %17,3 artmisti.

Buna karsilik, Ozel Sektor'iin insaat odakh
yatirnhm harcamalarn ise, gecen yilin ayni
ceyregine gore %328,8 daralmistir. 2008
yilinin ilk c¢eyredinde bu daralma %6,5
dizeyinde olusmustu. Ozel Sektor'iin
insaattaki daralmasinin siirmesinin, yilin
ilk c¢eyreginde Tiirkiye Ekonomisi'nde
yasanan %14’e yakin kiigiilmede onemli
bir rol oynadigi goriilmektedir. Ozel
Sektor'iin makine ve tecghizat odakh
yatirnm harcamalarindaki daralmasinin ise
%39,4’'e ulastigi goriilmektedir. 2008
yilinin ilk ceyredinde bu rakam %18,6 artis
yonundeydi.

Bu noktada goriilen, Tiirk Ekonomisi'nde
Ozel Sektor yatirrm yapmadigi miiddetge,
sadece tiiketim harcamalan ile, Tirk
Ekonomisi’ni biiyliitmenin miimkiin
olmadigidir. Devletin nihai tiketim
harcamalarindaki %5,7’lik yerel segimler
bazh artisin Tiirk Ekonomisi'ni biiylitmeye
yeterli olmadigi da ortaya cikmistir.

www.imsad.org

Insaat sektérinin  ekonomiye katkisinda
meydana gelen gerilemenin de son yillarda bir
trend haline geldigi gorilmektedir. 2003 yili
sonrasinda kademeli olarak bir cikis
yasayan insaat sektoriiniin 2007 yilinda
hiz kestigi 2008 vyilinda ise giic
kaybetmeye basladig: gé6zlenmektedir.

INSAAT SEKTORUNUN KATKI PAYI
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Kaynak: TUIK

Nitekim, insaat sektoriiniin ekonomiye
katki payr 2007 yilinda vyakaladig:
%6,7'den beri diisiis trendini korumus,
2009 yihinin ilk geyreginde %5,7 diizeyine
gerilemistir. BUyimenin de buna paralel
olarak kan kaybettigi de net bir gsekilde
gorilmektedir.

INSAAT SEKTORUNUN BUYUKLUGU (MILYAR TL)
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insaat 10
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Kaynak: TUIK

insaat sektdriiniin  biyiikliigii ise
ceyreklik bazda cari fiyatlarla 2007
yilindan beri ilk kez 10 milyar TL'nin
altina inmistir. Insaat sektériinde olusan
rakamlar Hiikiimet tarafindan da iyi
okunmali, bircok sektdére can veren bu
sektore yonelik tesvik paketleri giindeme
alinmahdir. Aksi durumda insaat
sektoriinde meydana gelen daralma
bircok alt sektorii de etkileyerek
ekonomik biiyiimenin giic kaybetmeye
devam etmesine neden olacaktir.

Her hakki saklidir.



iINSAAT SEKTORU URETIM ENDEKSI DEGISIM ORANLARI

15,0 Sektorde ivme
200 kaybi hizlandi
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Kaynak: TUIK

AB’ye uyum sirecinde aciklanmaya baslanan 3
ayhik insaat verileri de sektérdeki ivme
kaybini ortaya koymaktadir.

iNSAAT SEKTORU CIRO ENDEKSI DEGiSiM ORANLARI
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Kaynak: TOIK

2009 yilinin 1. geyredinde Uretimden istihdama
kadar ciddi ivme kayiplari yasayan insaat
sektoriinde iiretim 9020,1, ciro %)5,9,
istihdam %19,2, calisilan saat %19,6 ve
briit liicret-maas %5,4 gerileme
kaydetmistir.

INSAAT SEKTORU iSTIHDAM ENDEKSi DEGISIM ORA NLARI

Kriz oncesi insaat sektorii
isti h7am azaltmasina gitti

Krizle istidam kaybi
hizlandi
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Kaynak: TUOIK

insaat sektériinde mevcut lretime iligkin
verilerin olumsuz bir tablo sergilemesine karsin
6nimuizdeki déneme iliskin olumlu beklentileri

glglendiren hazirliklarin oldugu da
gorilmektedir. Nitekim, insaat sektoriiniin
geneline iliskin endekste 9019,2'lik

gerileme yasanmasina karsin alt bashk
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olan alan hazirlama bolimiinde
istihdamin %10,6 arttigi gozlenmektedir.
Dolayisiyla 6ntmizdeki dbénemde ingaatin
ivmelenebilecegi g6z 6nltinde
bulundurulmahdir.

YAPI RUHSATI VERILEN YAPI SAYISI
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Kavnak: TUIK

Bununla birlikte insaat sektorii igin kritik
olan bir diger gelisme olan yapi izinleri de
olumlu sinyaller barindirmaktadir. 2009
yilinin 1. ceyreginde, bir 6nceki yilin ayni
donemine gore vyapi ruhsati verilen
yapilarin ylizélciimiinde 9%5,5, bina
sayisinda %10, degerinde ise %2,5
oraninda artis olurken, daire sayisinda
%2,4 oraninda diisiis olmustur. Konut
bazinda inceledigimizde ise bir daireli ile
iki ve daha fazla daireli binalarda yapi
ruhsati alinirken daha temkinli hareket
edildigi goriilmektedir. 2009 yilinin ilk iig
ayinda konut bina sayisi %7,4 artarak
19.813 olmus; konut yiizolgiimleri ise %
0,3 diiserek 2009 yilinin ilk lic ayinda
17.696.559m? olarak gerceklesmistir.

YAPI KULLANIM iZNi VERILEN YAPI SAYISI
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Kavnak: TUIK

Rakamlari ayhk bazda ele aldigimizda
daha carpici sonuglar ortaya cikmaktadir.
Mart ayinda kullanim izni verilen yapi
sayisi bir onceki yihin ayni ayina gore
%61,45 artis kaydederek 48.634
olmustur. Yine yapi kullanim izinlerinde
Mart ayinda bir 6nceki aya gore %110,07

Her hakki saklidir.



artan yuzolgiimii 10.616.654m?, %110,26 INSAAT MALZEMELER} FIYAT ENDEKSE
artan deger 5,6 milyar TL, %89,7 artan

%6 —

daire sayisi ise 48.819'a ulasmistir. Yapi %s | Fiyatlarda
ruhsatlarinda yapi sayisi, yizolgiimi, wa | :'r'::;"
deger ve daire sayisindaki artislar %3 | stirgyor
sirasiyla %42,3, %35,04, %32,32 ve %2

%24,38 olurken, ulasilan rakamlar ise %11

yine sirasiyla 10.825, 11.524.041 m?, 6,15 e

%2 18

milyar TL ve 53.747 diizeyinde olmustur.
Mart ayinda ileriye doéniik yapi insasi el
planlamasinin bu diizeyde bir artis s |
kaydetmesinde KDV ve harg indirimlerinin Kaynak: ITO
etkisi gorilmiistiir.

%3 |

Gerek talep gerekse hammadde fiyatlarindaki

Endeks Degigim*

Mar.09 Nis.09 May.09| Mar.09 Nis.09 May.09 yukselis sonucunda insaat malzemeleri
Tiiketici Giiven Endeksi 74,80 80,75 %1,08 %7,95 %3,13

Konut Alma/insaa Ettirme Thtimali| 750 830 9,00 %7,14 %10,67 %843 fiyatlarindaki artis Mayis ve Haziran aylarinda
o tncan s s seport s 27072470 Vo83 0,00 68 A sirasiyla  %0,42 ve %0,2 dizeylerinde
olmustur.

KONUT KREDILERi TOPLAM MIKTAR DEGisimi

Tuketicilerin konut alma/insa ettirme
istegindeki artis egilimi %8,43'lik bir oranla
Mayis ayinda da devam ederek yapi ruhsati %s |
verisindeki ylkselisi teyit etmistir. % |
TUKETICi GUVENI-KONUT ALMA /INSAAT ETTiRME iHTIMALL

Kredi kullaniminin
artis ivmesi
zayifladi

%3 +

Oniimiizdeki 12 Ayda Konut Alma/insa Ettirme Ihtimal
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75 + L8 Kaynak: TCMB
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65 - T8 Bir 6nceki ayin altinda kalsa da artis rakami

60 + t t t

| | 7 veren konut kredileri %1,05lik ylkselis
- - kaydetmistir.
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Kaynak: TCMB&TUI
1500

Mart ayindan beri sirasiyla %7,14, %10,67 ve o
%38,43 artis kaydeden konut alma/insa ettirme o S fstihdam
ihtimalinin KDV ve har¢c indirimi benzeri / ln:!"e;;:z';
uygulamalarla talebe donusebilecegi iistiinde
unutulmamalhidir. Nitekim, konut ruhsatlan /
aliminda Mart ayinda bir onceki yila gore /
vyasanan %42,45'lik artis hazir talebi .
ortaya koymaktadir.
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Kaynak: TUIK

TUKETICi GUVENi-TAMIRATA HARCAMA YAPMA IHTiMALI

Tuketici Guv eni Oniimiizdeki 6 Ay da Konut Tamiratina Harcama ihtimall Insaat Sektoru Igln Olumlu blr ay konumunda
100 1 33 olan Mart ayinin en sevindirici gelismesi ise
B 1a istihdamda yasanmistir. Insaat sektoriinde 8
zz T Yazliklara y6nelik tamirat | 5 ay sonra ilk kez artis gosteren istihdam
ol gereksinimi ~_ 17 yeniden 1 milyon diizeyinin iistiine
751 15 cikmistir. Oniimiizdeki donemde insaat
70 L 12 sektoriiniin tesvikte avantajli bolgelere
65 + 119 odaklanmasi gerekmektedir. Nitekim, her
60 * * * * * * 1 yatirim siirecinde oldugu gibi bu boélgelere

May.08

yatirmlarda da insaat sektoriine ciddi
firsatlar cikacaktir. Bununla Dbirlikte
onemli sikintilari geride birakmaya
calisan Irak ve Afganistan’daki yeniden
kurulum calismalarinda bulunmak dis
pazarda sektori rahatlatabilecektir.

Eyl.08
Kas.08
Oca.09
Mar.09
May.09
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Kaynak: TCMB&TUI

Yazhiklara giden tiiketicinin tamirat
ihtiyacinin arttig: da goriilmektedir. %8,91
oraninda artan konut tamir ettirme ihtimali bu
gorisimizi desteklemektedir.
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Her hakki saklidir. ﬂ




