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TURKIYE VE DUNYADA GUNDEM

— Biiyiimede OECD liderligini aldik... 2010

yih birinci ceyredinde GSYH vyillik bazda
%11,7 blyldi, piyasa beklentisi blylimenin
%11,4 olacagdi yonundeydi. Takvim
etkisinden arindirilmis GSYH 2010 yih birinci
ceyredinde bir o6nceki yilin ayni dénemine
gbre %11.8 artarken, mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis GSYH’de bir dnceki
déneme gore artis sadece %0,1 oldu. Birinci
ceyrekte sanayi Uretiminin gectigimiz yilin
ilgili ddnemine gdre %17,3 bliylimesi birinci
ceyrek GSYH blyUmesinin de glgli
olacaginin sinyalini verdiginden agiklanan bu
rakamlar slrpriz olmaktan uzaktir. Yilin
ikinci ceyredi icin, iktisadi faaliyetteki
toparlanmanin devam etmesi beklenmelidir.
Yine ¢ift haneli bir bliyime goérilebilir. Yine
de, ikinci geyrekten itibaren baz etkisinin
hafiflemesiyle birlikte yillik bliyime
oranlarinin kademeli olarak azalabilecégi
unutulmamaldir.

Bliyliime rakamlan sonrasinda
Merkez’in eli giiglendi... Para politikasina
yonelik olarak, i¢ talepteki toparlanmaya
karsilik, dis talebe ve klresel ekonomiye
iliskin belirsizliklerin giderek artmasinin yani
sira istihdam kosullarindaki iyilesmenin
devam etmesi ve enflasyonun olumlu bir
goérinim sergilemesi ' Merkez Bankasi'nin
Uclncl ceyrekte para politikasi durusunu
degdistirmeyecedi ve- faizleri sabit tutacadi
yoniundeki ongorimiizi destekliyor.
Dolayisiyla, Merkez Bankasi'nin yilin son
ceyreginde 100-150 baz puanlik faiz artinmi
olasiligr gliglenmistir.

Fitch: En onemli risk segimler...
Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu
Fitchfin Turkiye Genel Mudiri Ayse Botan
Berker, cok buyuk bir dedisim olmamasi
halinde Turkiye'nin mevcut kredi notunda
bir yil iginde dedisim olmasinin zor oldugunu
soyledi. Fitch’in Turkiye Genel Midiri Ayse
Botan Berker, buna karsin uygulanan
finansal ve parasal politikalarin devami
halinde Tarkiye’nin uzun dénemde
reytinglerinin yukari dodgru trend icginde
oldugunun duslnulebilecegini, 6ntimuzdeki
dénemde en bulydk riskin ise segimler
oldugunu soyledi.
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— Diinya Bankasi Tiirkiye ekonomisinden

etkilendi... Dinya Bankasi  Tirkiye
ekonomisi icin blylime _tahminini ikiye
katladi. Kiresel Ekonomik Beklentiler 2010
Raporu'nu gincelleyen banka, yilbasinda
%3,3 olarak ongoérdugu Turkiye
ekonomisinin  blyime tahminini  %6,3'e
ylkseltti. Raporda 2011 ‘vilcicin %4,2,
2012'de de %4,7 dlzeyinde blylmenin
beklendigi bildirildi.

IMF: Tiurkiye farkh ligde oynayabilir...
Kiresel “ekonomik kriz nedeniyle 2009
yilinda ara verilen ancak 2010 yilinda tekrar
dizenlenen  Tlrkiye Yatinrm  Danisma
Konseyi, Basbakan Recep Tayyip Erdogan’in
da katildigi basin toplantisi ile sona erdi.
Kapanis toplantisinda konusan IMF Baskani
Dominique Strauss-Kahn, ilk kez katildigi
toplantiyi son derece ilging bulduguna
dikkat cekerken, “Degisik alanlarda
tartismalarimiz oldu. Gergek su ki su anda
Tlrkiye igin blUylk firsat var. Bildiride de
belirtildigi gibi Turkiye’nin dlinyanin en
bliylik 17, Avrupa’nin en blyltk 6'nc
ekonomisi olmasi dolayisiyla Tlrkiye bir
gecede degdil ama zaman iginde diinyanin en
6nemli ekonomilerinden biri olacak” dedi.

Yabanci1 yatirnrmcal Tiirkiye'ye geliyor...
Alinan bilgiye goére, klresel krizi en az
hasarla atlatan sayili llkelerden birisi olan
Tlrkiye, yabanci yatinmcilar igin tekrar
gbzde Ulke haline geldi. Dinyanin 6nde
gelen firmalari, son dénemde Yatinm Ajansi
ve 0Ozel sektér kurulus temsilcileriyle bir
araya gelerek, Tarkiye'de planladiklari
yatinmlara doénik o©n gorismeler vyapti.
Onimizdeki dénem (lkemizde yatinm
yapmayi dislinen ve bu yonde
gérismelerde bulunan baz kuruluslar sdyle:
National Bank Of Kuwait, Kuveyt Yatirm
Idaresi, Al Shaya Group, Kuwait Investment
House, Chery, Toshiba, OBEROI, Wipro.

Dort iilke serbest ticaret ve vize bdlgesi
ilan edilecek... Tiirkiye, Urdiin, Libnan ve
Suriye arasinda ortak bir deklarasyon
imzalandi.  Turk-Arap Isbirli§i Forumu
disisleri bakanlari toplantisinin sonunda
aciklanan ortak bildiri cergevesinde 4 l(lke
ticaret, gimrik, tarim, sadlik, enerji gibi

Her hakki saklidir.



cok cesitli alanlarda isbirligine gitmeyi ve
vizeleri kaldirmayi hedefliyor.

Dubai serbest ticaret bodlgesinde Tiirk
sirket sayisi 1401 gecti... Ortadogu’nun
en 6nemli serbest ticaret boélgelerinden olan
Dubai’deki Ras Al Khaimah (RAK) Serbest
Ticaret Bolgesi'nde vyatinm yapan Turk
sirketlerinin sayisinin 1401 gectigi acikland.
Birlesik Arap Emirlikleri'ne (BAE) gitmeye
gerek olmadan, sirket kurulumu, yerlesim
vizesi basvurusu, takibi ve lisans yenileme
islemleri  gibi  faaliyetler  sunduklarini
sdyleyen RAK CEO’su Oussama el Omari,
tim dinyada yasanan global krizin negatif
etkilerine ragmen, RAK'In 2009 vyilinda
%11'lik bir blylime kaydettigini, 2009'da
39'u Tirk olmak Uzere 1905 yeni sirket
kaydedildigini soyledi.

AB ‘'ekonomi hiikiimeti' kuruyor...
Avrupa Birligi'nin  motoru Almanya ile
Fransa, birligin 27 (lkesi ile "ekonomi
hikimeti" kurulmasi konusunda anlasma
sagladi. Dln Berlin'de biraraya gelen Fransa
Cumhurbagkani Nicolas Sarkozy ile Almanya
Bagbakani Angela Merkel, Avrupa'nin
gelecedini belirleyecek "ekonomi
hikimeti"ne tim AB (lkelerinin dahil
edilmesinin énemine dikkat cekti.

Portekiz: AB’den ‘acil fon’ isteme
planimiz yok... Portekiz Maliye Bakani
Fernando Teixeira dos Santos, Portekiz’in
Avrupa Birligi'nin acil fonunu kullanma plani
olmadigini belirterek, dusiik faiz oranlariyla
uluslararasi  piyasadan = borc alabilme
konusunda glivenli olduklarini sdyledi.

Moody’s Yunanistan‘in notunu dort
basamak kirdi... Uluslararasi  kredi
derecelendirme kurulusu Moody'’s,
Yunanistan’in ddviz cinsi uzun vadeli kredi
notunu din dort kademe birden indirerek,
Bal’e cekti. Boylelikle Yunanistan’in Moody's
nezdinde kredi notu yatinrm yapllamaz
seviyeye ve Turkiye'nin de bir basamak
altina" geldi. Moody’s, Yunanistanin not
goériniminin  ise  duradan  oldugunu
acikladi.

iIspanyol bankalari krizin esiginde...
Avrupa'nin yeni Yunanistan'li gézlyle bakilan
Ispanya'da finans sistemi catirdiyor. Zor
durumdaki Ispanyol bankacilik sistemine
tim dinya kredi musluklarini kapadi. Son
birkac haftadir birlesme adimlan atan
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zordaki bankalar igin fon bulmanin hafta
basindan bu vyana daha da gulglestigi
belirtilirken, sadece blylk bankalarin
Almanya gibi Ulkelerin tahvillerinin
destegiyle fon bulabildigi  kaydedildi.
Ispanya devlet tahvilleri karsihdinda fon
alamayan bankalarin zorda oldugu 6grenildi.

‘Sikintiya, Almanya ve Fransa sebep
oldu’... Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
Baskani Jean-Claude Trichet, 2004 yilinda
Avrupa  Birligi  Istikrar ve Blylme
Antlagsmasi’'ni imzalayarak bultge disiplininin
yikilmasina sebep olan. Almanya ve
Fransa'yl, kitayr etkisi altina <alan borg
krizine temel olusturmakla sugladi. Trichet,
Alman Welt am Sonntag gazetesine yaptigi
aciklamada, Avrupa’nin super glgleri olan
iki Ulkenin blylk tavizler verip, Avrupa
Birligi Istikrar ve Blylime Antlagmasi'ni
imzalayarak . bitce - disiplininin yikilmasina
sebep ' olduklarini da ifade etti. Trichet,
Alman ‘halkinin tepkisinin de bu konuda
hassas olmadigini bildirdi.

Cin: Yuani ¢cikarimiz igin dalgalanmaya
biraktik... Ulusal para birimi yuani daha
esnek bir dalgalanmaya birakan Cin, yeni
kur rejiminin, dinya ekonomisini yeniden
dengeleme gilclnin bulunmadigini acikladi.
Cinli  yetkililer, iki yildan bu vyana
uyguladiklari ABD Dolari'na endeksli yuan
sistemini kendi cikarlar igin biraktiklarini,
ancak bunun kiresel ekonomik blylUmeyi
tek basina etkilemesinin mimkin
olmadigini, bunun igin kiresel mali sistemin
topyekin go6zden gegirilmesi gerektigini
vurguladilar.

Faiz artiran ilk G7 Kanada... Kanada
Merkez Bankasi din gésterge faizi
beklentiler dogrultusunda 25 baz puan
artirarak %0.25ten 0.5’e ylkseltti. Boylece
Kanada, kiresel finansal krizi basladigindan
bu yana faiz oranini artirma karan alan ilk
G7 Ulkesi oldu.

ABD'deki konut satislari 47 yil 6ncesine
dondii... Global krizin baslangic noktasi
olan ABD'de, Mayis ayinda konut satiglari,
1963 yilindan bu yana en dlslUk seviyede
gerceklesti. ABD Ticaret Bakanligi'nin
acikladigr verilerine gore, Mayis ayinda
potansiyel alicilarin ev alimindan
vazgegmeleri Uzerine yeni ev satislari %33
oraninda gerileyerek yillk bazda 300 bin
olarak gergeklesti.

Her hakki saklidir.



= 2010'un 1. geyredinde insaata yonelik talep

beklenen dlizeyde olmamistir. Yapi izinleri
rakamlarinin  yani sira konut satiglar
rakamlari bu durumu ortaya koymustur.
Bununla birlikte insaat sektériinde konut
sektérinin adirligini yavas yavas azaltmaya
baslayan ticari yapilarin 6nemi artmistir.
Daha komplike yapi malzemelerine ihtiyaci
olan bu vyapilarin, sektéri canh tuttugu
gorilmektedir. Yine insaat sektorinin
gelecege hazirhk amagl Uretime devam
etmesi ve baz etkisi sonucunda 2010'un 1.
ceyredginde %8 blyldiglu gorilmektedir.
Turkiye ekonomisinin %11,7 buyudugu bir
ddénemde insaat sektorinin beklenenin

OZET VERILER
RAKAMLARLA TURKIYE EKONOMISI

Biiyiime

Sanayi Uretimi

Kapasite Kullanim Orani
Ihracat

TUFE

UFE

Issizlik Orani

RAKAMLARLA INSAAT SEKTORU

Gelisim Hizi

Insaat Malzemeleri Fiyatlari - TUIK
Insaat Malzemeleri Fiyatlari - ITO
Insaat Sektoriinde Uretim

Insaat Sektoriinde Ciro

Insaat Sektoriinde Istihdam

Insaat Sektoriinde Calisilan Saat
Insaat Sektoriinde Briit Ucret-Maas
Konut Satislari

Tiiketicinin Insaa Ettirme/Alma Ihtimali
Istihdam Degisimi

Konut Kredileri

Yapi Ruhsatlari-Bina Sayisi

Yapi Ruhsatlari-Yiizolgiim

Yapi1 Ruhsatlari-Deger

Yapi Ruhsatlari-Daire Sayisi

Yapi Kullanim izin Belgesi-Bina Sayisi
Yapi Kullanim Izin Belgesi-Yiizélciim
Yapi Kullanim izin Belgesi-Deger

Yapi Kullanim Izin Belgesi-Daire Sayisi

OA= Bir d6nceki déneme gére, OD= Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore

EKONOMIDE VE INSAAT SEKTORUNDE SON BiIR AY

altinda bir performans
distndiricudar.

ortaya koymasi

= Yine ingaat malzemeleri konusunda izlenen

rakamlardan olan metalik olmayan diger

mineral drlnleri imalatinda ise 2008’in
Agustos ayindan beri bir onceki wyilin ayni
dénemine goére kaydedilen olumsuz

goérinim tersi bir durum almistir. Aralik
ayinda %28,16 artis kaydederek  ylUkselis
trendi sinyali veren endeks Mayis_ ayinda da
genel sanayi Uretimi artisinin® Ustlinde
%18,09 artis kaydederek yapt malzemeleri

sektorliniin  gelecedine  yonelik  umut
vermigstir.

Donem Degisim|
6D 2010 1.Ceyrek %11,70
oD Mayis %15,35
= Haziran %73,60
OA Mayis %4,42
OA Haziran -%0,56
OA Haziran -%.0,50
= Mart %15,80|

Donem Degisim|
6D 2010 1.Ceyrek %8,00
OA 2010 1.Ceyrek %3,49
OA Haziran -%0,99
oD 2010 1.Ceyrek %?5,61
6D 2010 1.Ceyrek -%19,01
4D 2010 1.CeyrekK -%%4,29
6D 2010 1.Ceyrek -%4,27
6D 2010 1.Ceyrek %6,07
OA 2010 1.Ceyrek -%21,13
OA Mayis %0,00
OA Mart %11,47
OA Haziran %2,28
oD Mart -%27,01
oD Mart -%15,87
oD Mart -%10,92
oD Mart -%7,01
oD Mart -%63,82
oD Mart -%60,05
oD Mart -%58,50
OD Mart -%57,61
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DUNYA EKONOMIiSI

Dinya ticaretinin 6ncli gdstergesi Baltic Dry
Endeks, uluslararasi piyasalarda Haziran
ayinda yasanan dalgalanmadan ve Euro
Bolgesi'ne yonelik endiselerden
etkilenmistir. Bu durumu gormek igin
gecmis trendin analiz edilmesi yeterlidir.
Nitekim, Eylil ayinda 2185'i gordiikten sonra
girdigi cikis trendinin ardindan Kasim itibariyle
4119 seviyesi ile zirve yapan endeks, Aralik’ta
3005’¢e, Ocak ayinda 2963’e, Subat ayinda

ise 2711 diizeyine gevsemistir. Bu
gerileme trendi Mart ay1 itibariyle
sonlanmistir. Nitekim Mart ayinda

endeksin 2982 ile yeniden cikisa gectigi
goriilmektedir. Nisan ayinda 3359'u
gordiikten sonra endeks Mayis ayinda
4156'y1 test etmistir. Bu olumlu trend
goriinliimii Haziran ayinda yaz etkisinin
yani sira Avrupa kaynakh yeni bir kriz
olacagi endiseleri ile sert bir yon
degisikligi yasamistir. Haziran ayinda
%43,43'liikk diisiils yasayan endeks 2351
diizeyine gerilemistir.

BALTIC DRY ENDEKS
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Kaynak: Baltic Borsasi

Ancak yine de bunun bir trend oldugunu
soylemek icin erkendir. Kisa vadeli bir
diizeltme olasihgi goz oniinde
bulundurulmahdir.
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Yine global ekonominin seyri konusunda igsizlik

oranlari  kritik bir unsur olmaya devam
etmektedir. Global krize en hizh tepki
veren unsur olan issizlik oraninda

toparlanma sinyalleri yine oldukga yavas
bir diizelme c¢izgisi goOstermektedir.
Bununla birlikte AB iilkeleri hari¢ tiim
bolge ekonomilerinde issizligin yeniden
cikisa gectigi goriilmektedir: Tiirkiye'nin
issizlik oraninin ise sert bir yiikselis
kaydetmesi dikkat cekicidir.

iHRACAT
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Kaynak: IMF

Ihracat rakamlarn gerek IMF gerekse OECD
tarafindan gecikmeli olusturulmaktadir. Bu
nedenle gelismis ve gelismekte olan (lkelerin
goérinimid  de  gecikmeli olarak takip
edilebilmektedir. Ancak genel trendin
ihracatin giic kaybettigi seklinde olustugu
goriilmektedir. Bu noktada Tiirkiye artis
ivmesiyle umut vermektedir.

ENFLASYON
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Kavnak: World Rank

Dinya ekonomisinde enflasyon goérinimuinin
yataya girme egiliminde oldugu gorilmektedir.
Artis trendinin hiz kesmesi global ekonomi
acisindan olumludur. Bununla birlikte
enflasyonun hizli  yukseldigi  Turkiye'de
enflasyonda meydana gelen gic¢ kaybi da
olumlu bir gelisme olarak ele alinmahdir.
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DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD'de Mayis ayi1 rakamlan insaat
sektoriine iliskin belirgin bir sekilde
olumsuz bir tablo ortaya koymustur. Tiim
gostergeler diisiise isaret etmektedir.
Nitekim, bir Onceki aya gore, yeni
baslayan konut insaatlann %14,87,
tamamlanan konut insaatlann %06,02,
konut insaati ruhsati alimlari %5,9,
devam eden konut insaatlar ise %2,26
disus kaydetmistir.

Miktar (Bin) Degisim*
. Nis-09 May-09 Haz-09| Nis-09 May-09 Haz-09
Alinan Konut Insaat Ruhsatlan 685 610 574| %5,38 -%10,95 -%5,90
Yeni Baslayan Konut insaatlari 634 679 578 %4,79  %7,10 -%14,87
Devam Eden Konut Ingaatlarn 494 487 476| -%0,40 -%1,42 -%2,26
Tamamlanan Konut insaatlari 643 747 702| -%3,74 %16,17 -%6,02

* Bir 8nceki aya gére degisimi gosterir

Olusan rakamlardaki ivme kaybinda
Haziran ayinda uluslararasi piyasalarda
vasanan dalgalanma ve yeni bir kriz
dalgasinin gelecegine yonelik haberler
etkili olmustur.
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Kaynak: ABD fstatistik Kurumu

ABD’nin Konut  Ureticileri
yayinladigi  verilerde ‘de . sert
yasanmaktadir.

KONUT PIYASASI ENDEKSi

23

Dernedi’nin
gerileme
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Kaynak: NAHB

Nitekim, ABD’nin Konut Ureticileri
Dernegi’'nin yayinladigi verilerde konut
sektoriine yonelik iyimser beklentilerin
Eyliil ayinda 19 diizeyine cikarak kriz
oncesi noktalara gelmesi sonrasinda
yeniden diisiise gectigi ve Ocak ayinda kis
etkisiyle 15 seviyesine geriledigi
goriilmektedir. Subat ayinda yeniden 17

www.imsad.org

seviyesine vyiikselen bu endeks Mart
ayinda 15 diizeyine gerilemistir. Endeksin
istikrarsiz bir goriiniim g¢izmesi dikkat
ceken husustur. Bununla birlikte endeksin
Nisan ayinda 19'u gordiikten Mayis ayinda
22 seviyesine sigramasi gegici bir
iyimserlik ortaya koymus Haziran’da bu
rakam 16 diizeyine gerilemistir:

ABD KONUT FIYAT ENDEKSI DEGiSiMi
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Kaynak: Federal Housing Finance Agency

ABD’'nin konut fiyatlarinda ise Mart ayinda
%0,44'liik ylikselis yasanmistir.

INSAAT URETiIMi
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Kaynak: Eurostat

Insaat sektoriiniin olumsuz goriiniimiiniin
terse dondiigii Euro Bolgesi'nde ise insaat
Uretiminde Mart ayindaki %7,6'hk
yviikselis sonrasinda Nisan'da -%0,3 ile
yine eksili bir rakam olusmustur.

BREZILYA'DA ORTALAMA BiRiM KONUT MALIYETI
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Kaynak: Brezilya Istatistik Kurumu

Tlrkiye'ye rakip olarak izlenen (lkelerden
Brezilya’'da ise konut maliyetleri talebe paralel
olarak artis trendini korumaktadir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE EKONOMIiSI

Tiirkiye gelismis ve gelismekte olan
ilkeler arasinda global yatirbmcinin
dikkatini ¢cekmeye devam ediyor. Bu
noktada 2001 yilinda bankacilik
sektoriinde ¢okiisii yasayan Tiirkiye, 2001
krizinden c¢ikarken bankalara getirdigi
‘agir kriterlerin’ olumlu sonuglarini simdi
gormektedir. 2008 yilinin sonunda global
krizin patlak verdigi dénemde mevduata
garanti getiren Yunanistanin mali bir bataga
saplandigi ortamda, Tlrkiye oldukca gUlcli bir
bankacilllk ve bitce vyapisi ile ortada
durmaktadir. Tiirkiye ekonomisinin giiglii
goriinimii  krizden cikis siirecinde de
kendisini gostermistir.

TURKiYE EKONOMiSiNIN BUYUME HIZI
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Kaynak: TUIK

Sadece gelismekte olan iilkeler arasinda
degil OECD iilkeleri arasinda da yildizi
parlayan Tiirkiye son acgiklanan 1. geyrek
biilylime rakaminin %11,7’lik artisa isaret
etmesiyle de arti puan almistir. Dider
yandan takvim etkisinden arindirilmig
GSYH ise 2010 yili birinci ceyreginde bir
onceki yilin ayni donemine gore %11.8
artarken, mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH’de bir onceki doneme
gore artis sadece %0;1 olmustur. Birinci
ceyrekte sanayi iiretiminin gecgtigimiz
yilin ilgili donemine gore %17,3 biiylimesi
birinci ceyrek GSYH biiyiimesinin de giiglii
olacaginin sinyalini verdiginden acgiklanan
bu rakamlar siirpriz olmaktan uzaktir.
Bununla birlikte yilin ikinci geyregi igin,
iktisadi faaliyetteki toparlanmanin devam
etmesi beklenmelidir. Yine cift haneli bir
biiyiime goriilebilir. Yine de, ikinci
ceyrekten itibaren baz etkisinin
hafiflemesiyle birlikte yillik biiyiime
oranlarinin kademeli olarak azalabilecegi
unutulmamahldir. Bu noktada buylmedeki
artisin Merkez Bankasi’'nin faiz kararlarinda
elini glclendirecedi de dikkate alinmaldir.

www.imsad.org

SANAYi URETiMI
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Kaynak: TUIK

Sanayi Uretiminde 2009’un son ceyredinde
baslayan olumlu goérinim korunmaktadir.
Nitekim,.2009'un Subat ayinda -%23,48 ile dip
yaptiktan .sonra yukari trend izleyen sanayi
sektort Ekim ayinda 15 aylik negatif rakamlan
geride birakmis ve ilk kez pozitif bir baylime
ortaya koyarak %6,41 dlzeyinde artis
gostermistir. Sanayicinin global krizden g¢ikisa
temkinli bakmasi nedeniyle sanayi Uretiminde
Kasim ayinda %?2,25’lik gerileme yasanmistir.
2009’un Aralik ayindaki %24,95'lik artis
ise Tiirkiye'nin birgok gelismekte olan
uiilke ile arasindaki farki ortaya koyar
niteliktedir. Bu trend 2010'un ilk 5 ayinda
devam etmis, son olarak aciklanan Mayis
ayi rakamlarinda %15,35'lik artis
yasanmistir.

Sanayinin 6ncl godstergelerinden kapasite
kullanim orani rakamlarinda ise Haziran
ayindaki gerceklesme %73,6 dlizeyinde
olugsmustur. Son ddénemde yukari yonllu bir
trend izleyen kapasite kullanim orani bdylece
hiz kaybetmistir.

KAPASIiTE KULLANIM ORANI
Kapasite
78 kullanimda
cikis
7 siiriiyor
68
63
Haz-07'  Eyig; Haz08' | Ekigg Haz09 | Ekigg Haz-10
8 F 05 ; E 09 : E 1o :
Sub $ub $ub
Kaynak: TCMB

Kapasite kullanim oranlarinda o6nUmuzdeki
aylarda yukarn edilimli seyrin devam ettigi

Her hakki saklidir.



gorilebilecektir. Nitekim, 2009'un Subat-Mart
déneminde %60'lara kadar gerileyen kapasite
kullanim orani bu noktadan sonra girdigi
yukari trendini global ekonomideki toparlanma
sinyallerine paralel olarak devam
ettirebilecektir.
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Kaynak: TUIK

Ihracat verilerinde aylik bazdaki 9,88 milyar
dolarhk rakam son 12 aylik ortalama olan 8,76
milyar dolarin Uzerinde olusmustur. 10 milyar
dolar dizeyine vyaklasan ihracatin artis
trendine girmesi sevindiricidir. Ancak global
ekonomide istikrarli bir blylime ortaminin
olusmamasi ihracatin olumlu performansinin
Onimizdeki donemde devam etmemesi neden
olabilecek bir gelisme olarak durmaktadir.

IHRACAT YAPILAN ULKELER

Ulke 2009/5 2010/5 %

Almanya 3.713.594 4.362.880 19
isvigre 2.995.360 1.304.290 34
ingiltere 1.870.817 2.627.614 30
italya 2.139.000 2.803.530 40
Irak 2.103.168 2.205.534 -1
Fransa 2.226.177 2.645.052 30
Rusya Federasyonu 1.216.867 1.654.190 56
B.A.E. 1.246.748 1.317.212 18
A.B.D. 1.154.243 1.412.999 3
ispanya 940.835 1.445.146 -12

Yine .de kriz doneminde adir yara alan AB
Ulkelerinin ihracat yapilan Ulkeler arasinda
yeniden pozitif bir gériinim gizmesi olumlu bir
gelisme olarak durmaktadir.

Diger yandan issizlik oraninda beklentilerimiz
dogrultusunda toparlanma oldukca vyavas
gergeklesmektedir. Bunu 2009 vyilinin Nisan
ayindan bu yana issizlik oraninda yasanan
seyir de gostermektedir. Nitekim, Nisan ayi
issizlik oraninin %14,9 dlizeyinde olusmasinin
ardindan bu rakam Mayis ayinda %13,6
dizeyine, Haziran'da ise %13 seviyesine
gerilemistir. Temmuz ayinda oran %12,8'lere
kadar dismdustir. Ancak Adustos ayinda yaz
etkisiyle de %13,4 dlizeyine.cikilmistir. EylUl
ayinda yine %13,4 dlzeyinde olusan issizlik
orani Ekim ayinda ancak %13 seviyesine
gerileyebilmistir. Kasim ayinda ise issizlik orani
yeniden %13,1 dlizeyine gikmistir. 2009 yilini
%13,5 orani ile kapatan issizlik orani, 2010
yihinin ilk 3 ayinda yine ylksek" bir dlizeyde
seyretmis, Mart ayini  %15,8 orani ile
sonlandirmistir.

TUKETICI GOSTERGELERI
Endeks Degisi
|Mar-10 Nis-10 May-10( Mar-10 Nis-10
Tuketici Fiyatlar 177,62 178,68 177,04| %0,58 %0,60

Tiiketici Giiveni 84,70 85,80 86,60/ %3,55 %1,30

Tiiketici Harcamalari

* Bir 6nceki aya gore degisimi gésterir

8818,50 9060,20 9002,10| %1,01 %2,74

Tilketici ayadinda ise Mayis ayinda olumlu
gorindmin siurdigu gortlmektedir.

TUKETiCi GUVEN ENDEKSI
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Kaynak: TCMB&TUIK

Ozellikle 2010 yili birlikte baslayan pozitif
goriinim %0,93 ile Mayis'ta da stirmustr.

TUKETICi HARCAMALARI

%5 -

%4 |

isGUcl GORUNUMU %3 | %2,59 2,74
p— %2,26
Tiirkiye Kent Kir

Mar-10 Mar-09 | Mar-10 Mar-09 | Mar-10 Mar-09 %2
Kurumsal olmayan niifus (Bin) 70299 71105 48628 49058 21670 22 047 %1,23 %1,01
15 ve daha yukan yastaki niifus (Bin) 51426 52287 36066 36479 15359 15 808| %1 4 %0,57 %038
isgiicii (Bin) 23924 25179 16324 17014 7 601 8 165 00,32 %0,19 bl
istihdam (Bin) 20148 21741 13383 14366 6765 7375 %0 |
issiz (Bin) 3776 3438 2941 2648 835 790) y-10
?sgiﬁlcﬁne katilma orani (%) 46,5 48,2] 45,3 46,6 49,5 51,7} %1 ] Agu Sub vo.64
istihdam orami (%) 39,2 41,6 37,1 39,4 44 46,7| o
issizlik orani (%) 15,8 13,7 18 15,6) 11 9,7
Tarim disi issizlik orani (%) 18,9 16,7, 18,3 15,9 21,8 20,6 %2 - -%1,67
Geng nifusta issizlik orani(*)(%) 27,5 24,6/ 29,8 26,4/ 21,8 20,4] Kaynak: iTO
isgiiciine dahil olmayanlar (Bin) 27501 27108 19742 19465 7759 7643
* 15-24 yas grubundaki niifus

www.imsad.org
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Tiliketici harcamalarinda 2009'un Temmuz
ayindan beri yasanan artis Mayis ayinda
sonlanmis ve eksiye doniilmiistiir.

ENFLASYON
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%3 | 1 %3

%2 +
%1 4

%2
+ %1

%0

-%1
-%2
-%3

-%4 L L %4
Kaynak: TUIK

Tiiketici harcamalarindaki artis trendinin
sonlanmasi enflasyon rakamlarina
yansimistir. Nitekim enflasyon Mayis
ayinda %0,36, Haziran ayinda ise %0,56
oraninda gerileme kaydetmistir. Yine
yilhk bazda enflasyon Mayis ayinda
%9,1'e, Haziran ayinda ise %8,37'ye
gerilemistir.

PiYASA FAizi
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Kaynak: IMKB

Enflasyonun yeniden asagi yonlu trende
girmesi faiz ayagini da etkilemistir. Buna
gore faizler Haziran ay itibariyle %8,5
diizeyine kadar gerilemistir.
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Kaynak: TCMB
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Bu noktada dikkat ceken diger ayak dolar
kurundaki ylkselis ediliminin yeniden
baslamasidir.

Tarih Borgc Alma Borg Verme Enflasyon
02/01/06 13,50 16,50 9,93
28/04/06 13,25 16,25 10,72
08/06/06 15,00 18,00 8,60
26/06/06 17,25 20,25 8,60
28/06/06 17,25 22,25 8,60
21/07/06 17,50 22,50 6,90
14/09/07 17,25 22,25 7,12
17/10/07 16,75 21,50 7,70
15/11/07 16,25 20,75 8,40
14/12/07 15,75 20,00 8,39
18/01/08 15,50 19,50 8,17
15/02/08 15,25 19,25 9,10
16/05/08 15,75 19,75 10,74
17/06/08 16,25 20,25 10,61
18/07/08 16,75 20,25 12,06
23/10/08 16,75 19,75 11,99
20/11/08 16,25 18,75 10,76
19/12/08 15,00 17,50 10,06
16/01/09 13,00 15,50 9,50
20/02/09 11,50 14,00 7,73
19/03/09 10,50 13,00 7,89
16/04/09 9,75 12,25 6,13
14/05/09 9,25 11,75 5,24
16/06/09 8,75 11,25 5,73
16/07/09 8,25 10,75 5,39
18/08/09 7,75 10,25 5,33
19/09/09 7,25 9,75 5,27
15/10/09 6,75 9,25 5,08
19/11/09 6,50 9,00 5,53
17/12/09 6,50 9,00 6,53
14/01/10 6,50 9,00 8,19
16/02/10 6,50 9,00 10,13
18/03/10 6,50 9,00 9,56
15/04/10 6,50 9,00 10,19
18/05/10 6,50 9,00 9,10
17/06/10 6,50 9,00 8,37

Merkez Bankasi’'nin 0zgiivenli durusu
enflasyonun istenen patikaya donmesini
saglamistir.

TCMB GOSTERGE FAIZI-ENFLASYON

Enflasy on Gosterge Faiz-TCMB
11,00 + - 11,00
10,00 + -+ 10,00
9,00 + -+ 9,00
8,00 + -+ 8,00
7,00 + -+ 7,00
6,00 + \/ -+ 6,00
5,00 t t t t t t t t t t t t 5,00

Haz.09

Eki.09
Sub.10
Haz.10

Kaynak: TUIK

Enflasyon ile gosterge faizi karsilastiran grafik
de bu durumu ortaya koymaktadir. Nitekim,
bir ara %10’'un Uzerinde seyreden enflasyon
beklentilerde kalici bir etki yaratmamis ve
disls trendine girmistir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE INSAAT SEKTORU

Ozellikle istihdam ayadinda 6énemli bir rol
Ustlenen ingaat sektérl Tirkiye ekonomisi igin
belirleyici  bir  sektérdir. Daha  Onceki
raporumuzda irdeledigimiz lizere 2010'un 1.
ceyreginde insaata yonelik talep beklenen
diizeyde olmamistir. Yapi izinleri
rakamlarinin yani sira konut satislan
rakamlari bu durumu ortaya koymustur.
Bununla birlikte insaat sektoériinde konut
sektoriiniin agirhgini yavas yavas
azaltmaya baslayan ticari yapilarin onemi
artmistir. Daha komplike yapl
malzemelerine ihtiyaci olan bu yapilarin,
sektori canh tuttugu goriilmektedir. Yine
insaat sektoriiniin gelecege hazirhk
amagh iiretime devam etmesi ve baz
etkisi sonucunda 2010'un 1. geyreginde
%8 Dbiiyiidiigii goriilmektedir. Tiirkiye
ekonomisinin %11,7 biiyiidiigii  bir
donemde insaat sektoriiniin beklenenin
altinda bir performans ortaya koymasi
diisiindiiricidiir.

INSAAT SEKTORUNUN BUYUME HIzI
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Kaynak: TUIK

Bununla birlikte:insaat- sektoriiniin ekonomiye
katkisinda olumlu bir trend .s6z konusudur.
2009un Ucglncl ceyredinde %4,6"y1 gordikten
sonra cikis trendine giren insaat sektori katki
payl 2010 yilinin 1. geyredinde %5,6 dlizeyine
ulasmistir.

INSAAT SEKTORUNUN KATKI PAYI
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Kaynak: TUIK

Bu rakam teknik olarak 2007 vyilindan beri
olusan asadi trendin yukari yénde kinldigini da
gostermektedir. Nitekim, ingaat sektoriiniin
ekonomiye katki payr 2007 yilinda
yakaladig: %6,7'den beri diisiis trendini
korumus, 2009 yilinin iigiincii geyreginde
%4,6 diizeyine gerilemistir. Bliylimenin de
buna paralel olarak kan kaybettigi net bir
sekilde gorilmektedir. Ekonomik biiyiimenin
onemli bir bileseninin: insaat sektori
oldugu diisiiniildiigiinde bircok sektoére
dogrudan ve dolayli can. veren/ insaat
sektortintin desteklerde 6n “planda: tutulmasi
Tlarkiye ekonomisi acisindan stratejik bir
6nemdedir.

INSAAT SEKTORUNUN BUYUKLUGU (MiLYAR TL)

Yine 10 milyar
TL'nin altinda

Kaynak: TUIK

Insaat sektoriiniin biyiikliigiinde ise
ceyreklik bazda cari fiyatlarla 10 milyar
TL'ye yeniden yaklasildigi goriilmektedir.
2009'un 3. ceyreginde sektoriin
biiyiikliigi 8,56 milyar TL'ye kadar
geriledikten sonra bu rakamin 4. geyrekte
9,17 milyar TL'ye, 2010'un birinci
ceyreginde ise 9,55 milyar TL yaklasmasi
sevindiricidir.

INSAAT SEKTORU URETIM ENDEKSi DEGISiM ORA NLARI

Uretim de artiya

I gegcti i [
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Kaynak: TUIK

AB’ye uyum surecinde agiklanmaya baslanan 3
ayhk insaat verileri de sektordeki
toparlanmayi ortaya koymaktadir. Uretim

www.imsad.org
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endeksinde ardi ardina gelen daralma
verilerinin olusturdugu trendin geride
kalmaya basladigi ‘Insaat Sektérii Uretim
Endeksi Degisim Oranlari Grafigi'nde
goriilmektedir. 9 ceyrekte arka arkaya
daralma kaydeden insaat sektorii 2009’'un
4, ceyreginde %7,9'luk gerileme
gostererek diisiisiinii devam ettirmis,
ancak gerileme trendinin hiz kestigine
yonelik bir sinyal de olusturmustu.
2010'un 1. ceyreginde bu goriiniimiin
pozitife dondiigii goriilmektedir. %5,6'lhk
uretim artisi yasayan insaat sektoriinde
bu rakamdaki cikisin insaat sektoriiniin
gelecege hazirhik amacgh iiretime devam
etmesi ve baz etkisi sonucunda olustugu
goz oniinde bulundurulmahdir.

INSAAT SEKTORU CiRO ENDEKSi DEGISiM ORANLARI
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Kaynak: TUIK

Insaat sektoriiniin uretimindeki
toparlanma ciroya yansimamaktadir.
Buna gore insaat sektoriiniin cirosunda
meydana gelen azalma 2009 vyilinin
basindan beri devam etmektedir. 2009
yihnin 1. c¢eyreginden beri insaat
sektoriinde meydana ' gelen, daralma
sirasiyla %Y5,7, %7;5, %22, %15,6 ve son
olarak %19 ' olarak ' gerceklesmistir.

Sektdrdeki biiylime sinyalinin ciro
rakamlarina yansimamasi nedeniyle
toparlanma sinyaline temkinli

yaklasilmasi gerekmektedir.

INSAAT SEKTORU ISTIHDAM ENDEKSi DEGiSiM ORA NLARI

Sektor
1501 istihdaminda
toparlanma

sinyali siiriiyor
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Kaynak: TUIK
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Istihdam ayadinda ise toparlanma sinyali
gorilmektedir. Genel hatlariyla kan kaybinin
sirmesine karsin toparlanma sinyallerinin
alinlyor olmasi sevindirici bir gelismedir.
Nitekim, 2007 yilinin 2. ceyredinden ceyreklik
bazda bir o6nceki yilin ayni dénemine gére
azalis kaydeden insaat sektorl istihdami en
biyuk gerilemeyi 2009'un 2. c¢eyredinde
kaydetmis, bu doénemde %23,4 oraninda
gerilemistir. Bunun sonrasinda _toparlanma
trendine giren sektér istihdaminda »daralma
rakamlari sirasiyla %18,6; %15,9 ve son
olarak 2010’un 1. geyredinde %4,3 olmustur.

METALIK OLMAYAN DIGER MiNERAL URUNLERI iMALATI
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Kaynak: TCMB

Yine insaat malzemeleri konusunda izlenen
rakamlardan olan metalik olmayan diger
mineral idriinleri imalatinda da 2008'in
Agustos ayindan beri bir onceki yilin ayni
donemine gore kaydedilen olumsuz
goriiniim tersi bir durum almistir. Aralik
ayinda %28,16 artis kaydederek yiikselis
trendi sinyali veren endeks Mayis ayinda
da genel sanayi iiretimi artisinin listiinde
%18,09 artis kaydederek gelecege
yonelik umut vermistir.

INSAAT MALZEMELERI FIYAT ENDEKSI

%6 Arz-Talep
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Kaynak: iTO

Bununla birlikte insaat sektériinde (retimin
onumiuizdeki doneme iliskin potansiyel talebe
gbre vyapilmasi arz-talep dengesinde, arzin
daha fazla olmasi sonucunu dogurmustur.
Buna baglh olarak yapi malzemelerinin fiyat
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ayadinda dists yasanmistir. Insaat
Malzemeleri Fiyat Endeksi Haziran ayinda
%0,99'luk diisiis kaydetmistir.

Degisim*
Nis-10 May-10( Mar-10 Nis-10 May-10
Tiiketici Gliven Endeksi %3,55 %1,30 %0,93

Konut Alma/insaa Ettirme Ihtimali %?20,78 -%13,98  %0,00
Konut Tamir Ettirme Ihtimali %17,57 -%4,98 %4,44

* Bir 5nceki aya gére degisimi gbsterir

Tiiketici ayaginda ise yatirrm yapma
egiliminin bekleme siirecine girdigi
goriilmektedir.

TUKETICi GUVENI-KONUT ALMA /INSAAT ETTIRME iHTIMALI

Oniimiizdeki 12 Ay da Konut Aima/inga Ettirme ihtimal
100 + T 95

Tiiketici Glv eni

95 +
90 +
85 -

Konut alma/yaptirmaj 9.0

istegi artiyor lgs

80 +
75 +
70 +
65 -
60 t t t t t t 6,5

—+ 8,0
+ 75

+ 7,0

Sub-09
May-09
AGu-09
Kas-09
Sub-10

Kaynak: TCMB&TUIK

Diisen faizler nedeniyle konut alma/insaa
ettirme ilgisinde 2010'un ilk ceyreginde

meydana gelen artis talebe
yansimamistir. Bunda global
ekonomilerden ozellikle Avrupa

ayagindan gelen olumsuz rakamlar yve
finansal gostergelerde gelecege yonelik
meydana belirsizlik etkili olmustur. Bu
olumsuz sinyallerin 2. geyregin basinda
da devam etmesi tiiketicilerin konut
alma/insa ettirme diisiincesini
ertelemesine neden olmustur.

KONUT KREDILERi TOPLAM MIKTAR DEGiSIiMi

%5 1
%4
%3
%2 4
%174
%0
%1 18
%2 1T
%3 -
%4 L
Kaynak: TCMB

Konut kredileri de bu durumu
desteklemektedir. Nitekim konut
kredilerinde yasanan artis ivmesi Haziran
ayinda da hiz kesmistir. Haziran ayinda
konut kredilerinde meydana gelen artis
orani %2,28 diizeyine gerilemistir.

Banka Faiz
Citibank 0,89
Vakifbank 0,92
Denizbank 0,94
Halkbank 0,95
Ziraat Bankasi 0,95
HSBC 0,96
Fortis 0,97
TEB 0,97
Tekstilbank 0,99
Anadolubank 0,99
Yapi Kredi 1,01
Finansbank 1,01
DD Mortgage 1,02
Sekerbank 1,02
Garanti Bankasi 1,05
Akbank 1,05
Albaraka Tiirk 1,05
is Bankasi 1,05
ING Bank 1,08
Tiirkiye Finans 1,09
Kuveyt Tiirk 1,09
Abank 1,15
*01.07.2010 verileridir
** 120 aylik kredi igindir

Konut kredisit faizlerinin %1'in  altinda
seyrettigi © bir donemde konut kredisi
kullaniminin hiz kesmesinin talepteki bekle-gor
sinyallerini destekledigini dislinlyoruz.

iNSAATTA iSTIHDAM DEGiSiMi
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Oca'09
Nis'09
Tem'09
Eki'09
QOca'10

Kaynak: TUIK

Insaat sektériinde Mart ayinda sektor
istihdaminin 1 milyon 263 bin dlzeyine
cikmasi sektériin gelecege yonelik hazirhk
galismalarinin bir sonucudur. Bununla birlikte
tiketicinin gayrimenkul yatinmlarina yoénelik
bekle-gbr stratejisinde yakin bir zamanda
¢ozlinme meydana gelmemesi sektérde sorun
olusmasina neden olabilir. Bu nedenle
tlketiciyi hareketlendirebilecek kampanyalara
yonelinmelidir.

Yeni talep vyaratimasi vyaninda sektdrde
mevcut yapi stogunun iyilestirilmesi, depreme
dayanikh, daha iyi fiziki kosullara sahip olarak
enerji verimli hale getirilmesi ve kayit altina
alinmasi konularinin 6zel sektér eliyle fakat
devlet tarafindan tesvik edici mekanizmalarla
desteklenerek ele alinmasi, kampanyalar
organize edilmesi 6nimizdeki donemde daha
blylk 6nem tasimaktadir. Yeni bir 17 Agustos
arifesinde yikimi ve yeniden insa etmeyi
depremler yoluyla 6grenmemeliyiz.

www.imsad.org

Her hakki saklidir. n




