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TURKIYE VE DUNYADA GUNDEM

= Mali kural simdilik rafa kalkti...

Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakani ve
Basbakan Yardimcisi Ali Babacan,
hikimetin 2011 glndeminden dusltrdaga
mali kural ile ilgili olarak konusmama karari
aldigini soéylerken, mali kuralin 2010, 2011
ve 2012'ye dair fazla yeni bir sey
icermedigini, bu yillara ait hedeflerin Orta
Vadeli Program’da zaten yer aldigini belirtti.
On hazirliklarini Ali Babacan ve ekibinin
yaptigi mali kuralin  ertelenmesinde,
referandum ve o¢zellikle de gelecek vyil
yapilacak olan genel secimler 06ncesinde
yatirimci bakanlarin taleplerinin etkili oldugu
aciklanmisti. Devlet Bakani Ali Babacan
2011 butgesinin meclise sunulacadi 17 Ekim
tarihinden 6nce bu yila iliskin resmi blylime
beklentilerini aciklayacaklarini ifade
ederken, 2011 bltgesi, orta vadeli program
ve orta vadeli mali planin Eylil sonu Ekim
basi gibi hep birlikte ya da pespese
aciklanacagini belirtti.

Kredi derecelendirme kuruluslari mali
kuraldaki gecikmeyi yorumladi... Sanayi
ve Ticaret Bakani Nihat Ergin’in mali
kurahin 2012 yili igin gecerli olacad
aclklamasi Uzerine Fitch. ve Moody’s mali
kuraldaki gecikmenin Tarkiye’nin mevcut
kredi notunu olumsuz etkilemeyecedini
belirtti. Fitch-.ve Moaody’s mali kuralda
gecikmenin “hukimetin mali kredibilitesini
olumsuz etkileyecedini ifade etti. Diger
taraftan S&P, agiklamanin 2011'de mali
politikalarin gevsemesi igin baski oldugu
endisesi yarattigini ifade etti. Aciklamada
ertelemenin hikimetin harcamalan kismak
icin_giderek daha az istekli oldugunun isareti
olabilecegi belirtildi. Sanayi Bakani Nihat
Ergin ayrica mali kural formilindeki
GSYIH’ye oran olarak %1’lik bitce acidi
hedefi ile %5'lik blylme orani varsayiminin
dedismez olmadigini ifade etmisti. Yine
ekonomi yetkilileri  %1'lik bitce acidi
hedefinin Euro Bolgesi‘'ndeki gibi %3’e
cikartiimasi gerektigini ve mali kuralin
2012'ye birakilabilecegini séylemisti.

Biitce aciginda kontrolsiiz artis olmaz...
Maliye Bakani Mehmet Simsek, katildigi bir
televizyon programinda, “Bu sene itibariyle
bltce acigi muhtemelen %4-5 araliginda
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olacak” dedi. Simsek sunlar sdyledi: “Mali
kural olsa da olmasa da mali disiplin
konusunda herhangi bir gevseme
olmayacak. Borcun milli gelire™ oraninin
artacagr gorisi tamamen vyanls, gegen
seneye gore birkag puan dismus; olacak.
Ikinci ceyrekte muhtemelen %8-9 biyime
s6z konusu olacak. Gida fiyatlarinda bir sok
yasanmazsa enflasyon gelecek sene
baslarinda %5.5’e inmis olacak. Cari agik bu
sene muhtemelen milli gelirin  %4.5-5'i
oraninda.olacak.” diye konustu.

IMF'den trilyon lirahik Tiirkiye
beklentisi... Uluslararasi Para Fonu (IMF),
Icra Direktérleri Kurulumun gérislerine de
yer verdigi Turkiye ile Program Sonrasi
izleme wve 2010 Y 4’nci Madde
Konsliltasyon Raporu’nda, ilk kez Turkiye ile
ilgili tahminlerinde ekonomik buyuklGgundn
1 trilyon liranin Uzerine cikacadi
Ongorisinde bulundu. Tirkiye'nin, 2008'de
950 milyar, 2009'da 954 milyar TL olan
Gayn Safi Milli Hasilasi’min (GSYIH) 2010
yilinda 1 trilyon lira sinirini asarak, 1 trilyon
95 milyar 600 milyon TL olacadi rapordaki
tahminler arasinda yer ald.

Merkez Bankasi dolara dolayh
miidahalelerini siirdiiriiyor... Merkez
Bankasi glunlik doéviz alim ihalesi miktarini
60 milyon dolardan (30 milyon dolar ihale +
30 milyon dolar opsiyon) 80 milyon dolara
(40 milyon dolar ihale + 40 milyon dolar
opsiyon) yukseltti. Bununla birlikte, banka,
bu degdisiklik sonrasi 6nimizdeki bir yilda
toplam 14,5 milyar dolar alabilecegini
duyurdu. Merkez Bankasi'nin gegen yil 4
Agustos’tan bu yana déviz alim ihalelerinde
ortalama 16 milyon dolar opsiyon kullandigi
disuntldtginde (opsiyon limitinin yarisi
civarinda) ve bankanin opsiyon limitinin
yarisini kullanmaya devam edecegi
varsayimi ile piyasadan ginde ek 15 milyon
dolar cekilmesi beklenmelidir. Merkez
Bankasi tarafindan atilan bu adimi bankanin
cikis stratejisinin diger bir adimi olarak
dederlendirmek gerekir. Merkez Bankasi
daha 6nceden déviz mevduatlar Uzerindeki
zorunlu karsihik oranini %9.5ten %10'a
ylkseltmisti. Doéviz  alim ihalelerinde
miktarin yukseltilmesiyle déviz piyasasindan
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aylk ek 0,3 milyar dolar civarinda likidite
cekilecegi  goruluyor. Tirk  bankacihk
sektérinin nette déviz agigi bulunmazken,
bu ufak dedisikligin TL Gzerindeki etkisinin
cok simirh  olmasi beklenmelidir. IMKB
endeksleri yeni rekorlar kirarken, Tirk
varliklari  igin  pozitif risk istahi ile
desteklenen sicak para girisinin  Merkez
Bankasi’nin adimiyla gekilecek ek likiditenin
etkisini hissettirmeyecedi gérislindeyiz.

Dolarda Merkez son kursunu sikmali...
Is Bankasi Genel Miduri Ersin Ozince, kur
tartismalarinda Merkez Bankasi'ni tek
sorumlu gibi goéstermenin yanhs oldugunu
soyledi. Ozince, "Piyasaya muidahale
yapilmasi gereken son sey. Eldeki cephaneyi
kullanacaksiniz. Once silah kullanmadan
neler yapilabilir ona bakmak lazim" dedi.

Serbest kur rejimi sok emme
mekanizmasi... Ekonomiden Sorumlu
Devlet Bakani Ali Babacan Tirkiye igin kriz
dénemlerinde en Onemli sok emme
mekanizmasinin serbest kur rejimi
oldugunu, bu nedenle serbest kurdan
vazgecilemeyecedini soyledi. Bakan _Ali
Babacan kur rejiminin degistirilmesinin
Tirkiye'nin yillardir elde ettigi kazanimlar
bir glinde silecegini ifade ederken, 'serbest
kur rejiminde kurlarin seviyeleri konusunda
aciklamalarin yeri olmadigini ifade etti.

Cari acig1 ‘Tobin’ degil, iiretim ve enerji
¢ozer... Maliye Bakani Mehmet Simsek,
Tarkiye'nin hizli buylimesiyle cazip, makro
ekonomik temelleri ° saglam bir Ulke
oldugunu, bu nedenle, cari. acidin kisa
vadede finansmaninda bir  sikintinin
gortlmeyecegini kaydetti. Cari  acigi
yonetilebilir bir duruma getireceklerini ifade
eden Bakan Simsek, 'Orta vadede biz,
(Tobin vergisi gibi) sihirli degnek tarzindan
¢bzimler yerine Turkiye'nin cari acgk
gorinimuind dlzeltmeye yonelik bir caba
icindeyiz. Enerjide kaynak cesitliligi ve igsel
enerji kaynaklarina yénelmek ile dis ticaret
aciginin »ylksek oldugu alanlarda ekstra
tesvik yoluyla Gretim agidini kapatmak gibi
adimlar orta vadede sonug verecektir.
Tarkiye, bitce acidginda oldugu gibi,
onUimuizdeki 3-5 yilda cari aclk Uzerinde
kontrol saglayabilecektir” dedi.

Imalat sanayi genislese de momentum
kaybediyor... Tirkiye imalat sanayi PMI
endeksi Adustos'ta Temmuz'daki 52,8'den
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51,3’e geriledi. Endeks Subat ayindan bu
yana en dusik seviyelerde bulunurken
halen genisleme ve daralmayi ayiran kritik
50 sininnin Uzerinde bulunuyor. Adustos
ayinda, Uretim hacmi ve yeni siparislere dair
endeksler de ana endeks gibi Subat ayindan
bu yana en dlislik seviyeye geriledi.

Yabancinin %12’'si insaat sektoriine
yatirim yapiyor... Uluslararasi .Dogrudan
Yatirrm  Verileri  Bllteni'nden derlenen
verilere gore, Tirkiyelye bu yilin Ocak-
Haziran déneminde giren yabanci
sermayenin sektorlere gore dagdiliminda,
elektrik -gaz ve su ile imalat, .insaat, toptan
ve perakende ticaret, gayrimenkul kiralama
ve is faaliyetleri, mali araci kuruluslarin
faaliyetleri, ulastirma, haberlesme ve
depolama hizmetleri 6n planda yer aldi. Bu
dénemde 1. milyar 644 milyon dolarlik
yabanci. sermayenin 424 milyon dolan
yatirnm alani olarak elektrik-gaz ve suyu,
375 milyon dolari imalat sanayini, 203
milyon dolar da insaat sektoriini secti.

Vergi ve sosyal giivenlik prim borglari
veniden vyapilandirilacak... Basbakan
Yardimcisi Ali Babacan hikimetin vergi ve
prim borglarini yeniden yapilandirma karari
aldigini acikladi. Bakan Babacan bunun bir
af olmadidini, uygulamanin faizlerde indirim
icerdigini ve taksit kolayligi getirecegini
soyledi.

Cin, Japonya’yl sollayarak 2. biiyiik
ekonomi oluyor... Japonya’‘da aciklanan
ikinci ceyrek blylime rakamlari, bu Ulkenin
gayri safi yurtici hasilasinin (GSYH) Cin‘in
gerisinde kaldidini ortaya koydu. Japonya
ikinci ceyrek itibariyle GSYH’'sinin %0,1
bayadugunl, yillik bazdaki blylme hizinin
ise %0.4'te kaldidini acikladi. Buna gore,
Japonya’nin ikinci geyrek GSYH’si nominal
dolar bazinda toplamda 1,29 trilyon dolar
oldu. Cin‘in GSYH’si ise nominal dolar
bazinda 1,34 trilyon dolarla Japonya’nin bir
hayli Gzerinde kaldi. Mevsimsel ayarlamalari
yapllmadidi icin heniz kesin olmayan bu
dederler, Cin’in bu yil dinyanin en biyik
ikinci ekonomisi olacagdi yonlndeki
beklentileri gliglendirdi.

ECB'nin faiz inadi... Avrupa Merkez
Bankasi, faiz oranlarini degistirmedi. Banka,
%71 olan faiz oranlarini sabit tutma kararn
aldi. Boylece, banka faiz oranlarini 16 ay Ust
Uste dedistirmemis oldu.
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= 2010 vyilinda insaat sektorine yonelik

rakamlar genel olarak istikrarsiz  bir
goérinim ortaya koymaktadir. Alima hazir
bir talep oldugu tlketici glveni
rakamlarindan goérilirken, bunun realize
olma orani oldukga dustk bir diizeyde oldu.
Yapi ruhsatlari rakaminin 1. geyrekte ortaya
koydugu bu durum, 2. ceyrege yonelik
konut satislari rakamiyla da desteklenmistir.
Nitekim, son aciklanan TUIK verilerinde
konut satislarinda bir ©6nceki yihin ayni
dénemine goére hizli bir dislis yasanmistir.
Ozellikle 2009’un ikinci c¢eyredinde kriz
sonrasinda alinan onlemlerle patlayan konut
satislarinin yarattigi baz etkisine de bagh
olarak konut satislari bu yilin 2. ceyredinde
bir o6nceki yihn ayni ddénemine gobre
%53,65'lik gerileme kaydetmistir. Yani 2009
OZET VERILER

EKONOMIDE VE INSAAT SEKTORUNDE SON BiIR AY

yilinin 2. ceyredinde 194743 dizeyinde
gercgeklesen konut satislar yan yariya disus
gostererek 90270 dlizeyine gerilemistir.

= Merkez Bankasi'nin gosterge faizinin %?6,5,

tahvil faizinin ise %8’a geriledigi donemde
gayrimenkule yatinm yapma egiliminin
dismesi distndirictdir. Burada. ozellikle
konut alma/insaa etme ihtimalinin
%4,13'lik gerileme kaydetmesi 6énemli bir
gelismedir. Nitekim ™ bu dedisim konut
satiglarinin bir slire daha ivme
kaybedecedini gostermektedir. Bu durumun
iki temel nedeni oldugu goérilmektedir.
Bunlardan ilki gayrimenkul fiyatlarinin kriz
sonrasinda hizla sismesidir. ikincisi ise
referandum ve secim  tartismalarinin
yarattigi belirsizliktir.

RAKAMLARLA TURKIYE EKONOMisi

Donem Degisim
Biiyiime 6D 2010 1.Ceyrek %11,70
Sanayi Uretimi 6D Haziran %9,74
Kapasite Kullanim Orani - Adustos %74,70
ihracat OA Temmuz %0,32
TUFE OA Agustos %0,40
UFE OA Adustos %1,15
issizlik Oram - Mayis %11,00
RAKAMLARLA INSAAT SEKTORU

Donem Degisim
Gelisim Hizi (e]n) 2010 1.Ceyrek %38,00
insaat Malzemeleri Fiyatlari - TUIK OA 2010 2.Ceyrek -%0,50
insaat Malzemeleri Fiyatlarn - ITO OA Adustos -%0,47
insaat Sektoriinde Uretim 6D 2010 1.Geyrek %5,61
insaat Sektoriinde Ciro 6D 2010 1.Ceyrek -%19,01
insaat Sektoriinde istihdam 6D 2010 1.Geyrek -%4,29
insaat Sektoriinde Calisilan Saat 6D 2010 1.Ceyrek -%4,27
insaat Sektoriinde Buriit Ucret-Maas oD 2010 1.Geyrek %6,07
Konut Satislan OA 2010 2.Ceyrek %5,14
Tiiketicinin Insaa Ettirme/Alma ihtimali | 0a Temmuz -%4,13
istihdam Degisimi OA Mayis %6,98
Konut Kredileri OA Agustos %1,79
Yapi Ruhsatlari-Bina Sayisi (e]n) Mart -%27,01
Yapi Ruhsatlari-Yiizolgiim oD Mart -%15,87
Yapi Ruhsatlari-Deger oD Mart -%10,92
Yapi Ruhsatlari-Daire Sayisi 6D Mart -%7,01
Yapi Kullanim izin Belgesi-Bina Sayisi (e]n) Mart -%63,82
Yapi Kullanim izin Belgesi-Yiizélgiim oD Mart -%60,05
Yapi Kullanim izin Belgesi-Deger 6D Mart -%58,50
Yapi Kullanim izin Belgesi-Daire Sayisi oD Mart -%57,61
OA= Bir 6nceki doneme gére, OD= Bir 6nceki yilin ayni dénemine gére
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DUNYA EKONOMIiSI

Dinya ticaretinin 6ncli gdstergesi Baltic Dry
Endeksi'nde bir siiredir yasanan
gerilemenin durdugu goriilmektedir.
Uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanma
ve Ozellikle Euro Boélgesi'ne yonelik endiseler
sonrasinda gerileme kaydeden endekste dlisls
Adustos ayi itibariyle durmustur. Bu durumu
gérmek igin gegmis trendin analiz edilmesi
yeterlidir.  Nitekim, Eylil ayinda 2185'i
gordikten sonra girdigi cikis trendinin
ardindan Kasim itibariyle 4119 seviyesi ile
zirve yapan endeks, Aralik’ta 3005’e, Ocak
ayinda 2963'e, Subat ayinda ise 2711
dizeyine gevsemistir. Bu gerileme trendi Mart
ayl itibariyle sonlanmistir. Nitekim Mart ayinda
endeksin 2982 ile yeniden c¢ikisa gectigi
gorilmektedir. Nisan ayinda 3359'u gordiikten
sonra endeks Mayis ayinda 4156'y1 test
etmistir. Bu olumlu trend goriiniimii
Haziran ayinda yaz etkisinin yani sira
Avrupa kaynakh yeni bir kriz olacagi
endiseleri ile sert bir yon degisikligi
yasamistir. Haziran ayinda 2447'yi goren
endeks son olarak Temmuz ayinda 1942
diizeyine gerilemistir. Son olarak bu kan
kayb1 durmus, endeks yeniden yiikselis
kaydederek 2703 seviyesine ulasmistir.

BALTIC DRY ENDEKS

11650 -
10650 -
9650 +
8650 +
7650 +
6650 +
5650 +
4650 +

3650 1 \
2650 1-
1650 +

‘ 1 ‘ 1 1 1 1 ‘

650

Diislis trendi
durdu

Nis-09 |

AGu-08
Ara-08
Agu-10 |

Agu-09
Ara-09
Nis-10

Kaynak: Baltic Borsasi

Bunun bir donls sinyali olup olmadidini ise
zaman gosterecektir.
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Yine global ekonominin seyri konusunda igsizlik
oranlan kritik bir unsur olmaya devam
etmektedir. Global krize en hizh tepki
veren unsur olan issizlik oraninda
toparlanma sinyalleri bircok bolgede
oldukga yavas gerceklesmektedir.
Bununla birlikte AB iilkeleri hari¢ tiim
bolge ekonomilerinde issizligin yeniden
cikisa gectigi goriilmektedir: Tiirkiye'nin
issizlik oraninin ise sert disiisuinii
siirdiirmesi dikkat gekicidir.

IHRACAT

Gelismis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler e Tiirkiye

1000 — — 13
900 + 112
800 + 111

700

1 2 X 110
600 + 2 N +9
500 | / e— \ Lo — ls
w0 | ———_‘/——-—-/\ 1,
300 + + 6
200 5

2 38 3 38 8 38 2 2 2 g g @
N = ~ I t = h
Kaynak: IMF
Ihracat rakamlari gerek IMF gerekse

OECD tarafindan gecikmeli
olusturulmaktadir. Bu nedenle gelismis ve
gelismekte olan dlkelerin  gérinimi de
gecikmeli olarak takip edilebilmektedir. Ancak
genel trendin ihracatin giic kaybettigi
seklinde olustugu goriilmektedir. Bu
noktada Tiirkiye artis ivmesiyle yine umut
vermektedir.

ENFLASYON
Geligmis Ulkeler Gelismekte Olan Ulkeler
Global Ekonomi e Tlirkiy €
12
1M+
/'\:/‘\ + 10
9 + ‘«\
/ ’ SN 78
71 9
== 1
5|
3 14
1 + 2
D D o o o o o o o o
21l o S - = < = 2 - - S 1o
o © ) Eel T (2] > N £ 3
< < I & = z 2 T 2 <
Kavnak: World Bank

Dinya ekonomisinde enflasyon goérinimuinin
gelismis ve gelismekte olan iilkeler
arasinda ayristigi goriilmektedir. Bununla
birlikte enflasyonun yeniden ylkselise gectigi
Tlarkiye'de bu durum dikkatle izlenmelidir.
Ancak genel olarak verilerin Tirkiye
lehine olmasi yabanci ilgisinin nedenini de

Her hakki saklidir.

gostermektedir.



DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD'de Temmuz ayl rakamlari insaat
sektoriine iliskin olumuz bir durum ortaya
koymustur. Yaz iginde sinirli bir proje
baslangici yasanirken, ileriye doniik
insaat ruhsati aliminda diisiis meydana
gelmistir. Yine tamamlanan insaatlardaki
gerileme diislinciidiir. Nitekim, bir 6nceki
aya gore, yeni baslayan konut insaatlarn %1,68
artarken, devam eden konut insaatlan %1,11,
yeni konut insaati ruhsati alimlan %4,12,
tamamlanan konut insaatlari ise %32,84 disus

gostermistir.

Mitar (Bin) Degjigini
May-09 Haz-09 Tem09 May-09 Haz-09 Tem(9
Ainen Konutt insaat Ruhsatian 54 58 59 %50 %5 %412
Yeni Baglayan Kot insaatian 5B 5 59-%340 U867 Y%dl63
DevamEden Kanwt insastian 477 49 M R® Y587 %11
Tananianan Konut Inseetian % 84 58] Y58 Y3957 YRHA
* Bir dnceld ayagoredegisini gostarir

Olusan rakamlar ABD’de insaat sektoriiniin
oniimiizdeki doneme iliskin olumsuz bir
beklenti icinde oldugunu gostermektedir.

KONUT INSAATI
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Kaynak: ABD fstatistik Kurumu

ABD'nin Konut Ureticileri
yayinladigi veriler  de bu
desteklemektedir.

KONUT PiYASASI ENDEKSI
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Kaynak: NAHB

Nitekim, ABD’nin Konut Ureticileri Dernegi'nin
yayinladigi verilerde konut sektériine yonelik
iyimser beklentilerin Eylil ayinda 19 diizeyine
glkarak  kriz  Oncesi noktalara gelmesi
sonrasinda yeniden dlslise gectigi ve Ocak
ayinda kis etkisiyle 15 seviyesine geriledigi

www.imsad.org

gorilmektedir. Subat ayinda yeniden 17
seviyesine ylkselen bu endeks Mart ayinda 15
dizeyine gerilemistir. Endeksin istikrarsiz bir
goérinim cizmesi dikkat c¢eken husustur.
Bununla birlikte endeksin Nisan ayinda 19°u
goérdikten Mayls ayinda 22 seviyesine
sigramasl gegici bir iyimserlik ortaya koymus
Haziran’da bu rakam 16 dlizeyine gerilerken,
Temmuz ayinda 14 dlzeyine dismustur. Son
olarak Adustos'ta 13 seviyesi gortulmustir.

ABD KONUT FIYAT ENDEKSi DEGiSiMi
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Kaynak: Federal Housing Finance Agency

ABD'nin konut fiyatlarinda ise
ayinda %0,26'lik diisiis yasanmistir.

INSAAT URETiIMI
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Kaynak: Eurostat

Istikrarsiz bir gériinim sergileyen Euro Bélgesi
insaat sektori Haziran ayinda %2,72lik artis
kaydetmistir.

BREZILYA'DA ORTALAMA BiRiM KONUT MALIYETI

Trend
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Kaynak: Brezilya Istatistik Kurumu

Turkiye'ye rakip olarak izlenen (lkelerden
Brezilya’'da ise konut maliyetleri talebe paralel
olarak artis trendini devam ettirmektedir.
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TURKIYE EKONOMIiSI

Tlirkiye'de Agustos ayr giindemini mali
kural olusturmustur. Mali kuralin 2011
sonrasina birakilacagina yénelik sinyaller kredi
derecelendirme kuruluglari  dahil ekonomi
aktorlerini harekete gecirmistir. Bu noktada
kritik nokta 2011 secimleri Oncesinde
biitce uygulamalarinin nasil olacagidir.
Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakani ve
Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, mali
kuralin 2010, 2011 ve 2012'ye dair fazla
yvyeni bir sey icermedigini, bu yillara ait
hedeflerin Orta Vadeli Program’da zaten
yer aldigini belirterek bu konuda bir yon
cizmistir. Yani mali kuralin ertelenmesinin
Orta Vadeli Program’in varhigi nedeniyle
sorun olmayacagi goriisiinii ortaya
koymustur. Diger yandan kredi
derecelendirme kuruluglari  bu aciklamalar
sonrasinda mali kuraldaki gecikmeyi
yorumlarken, Fitch ve Moody’'s mali
kuraldaki gecikmenin Tiirkiye’'nin mevcut
kredi notunu olumsuz etkilemeyecegini
belirtmistir. Ancak Fitch ve Moody’'s mali
kuralda gecikmenin hikimetin mali
kredibilitesini olumsuz etkileyecedini ifade
etmistir. Diger taraftan S&P, acgiklamanin
2011'de mali politikalarin gevsemesi igin
baski oldugu endisesi yarattigini ifade
etmistir. Aciklamada ertelemenin hikUmetin
harcamalan kismak igin giderek daha az istekli
oldugunun isareti olabilir denilmistir. Buradan
da anlasilacagi lizere secim ekonomisine
yonelik sinyaller kredi. derecelendirme
kuruluslarinin dikkatini ¢cekmistir. Sanayi
Bakani Nihat Erglin’in mali kural formdlindeki
GSYIH'ye oran olarak %?1’lik bitce acigi hedefi
ile %5'lik blylime orani varsayiminin dedgismez
olmadigini ifade etmesi..ve yine ekonomi
yetkililerinin %1’lik biitce acigi hedefinin
Euro Bodlgesi'ndeki gibi. %3’e cikartilmasi
gerektigini soylemesi de secim ekonomisi
tartismalarini gliglendirmistir.

SANAYi URETiMI
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Diger yandan sanayi verilerinde giic kaybi
yasandigi goriilmektedir. Nitekim, 2009°'un
Subat ayinda -%23,48 ile dip yaptiktan sonra
yukari trend izleyen sanayi sektoéri Ekim
ayinda 15 ayhk negatif rakamlan geride
birakmis ve ilk kez pozitif bir blylime ortaya
koyarak %6,41 dlzeyinde artis gostermistir.
Sanayicinin global krizden c¢ikisa temkinli
bakmasi nedeniyle sanayi uretiminde Kasim
ayinda %?2,25'lik gerileme  yasanmistir.
2009°un  Aralik ayinda . %24,95'ik artis
yasanmis, Ocak ayinda %12,08'lik . yUkselis
kaydedilmistir. Subat ayinda %17,81'lik artisin
gorildaga sanayi Uretiminde Mart ayi ylkselis
%?21,6, Nisan ayindaki ivmelenme %16,63,
Mayis ayindaki artis %15,35'e isaret
etmektedir. Son olarak agiklanan Haziran ayi
rakamindaki yiikselis ise %9,74'te kalmistir.
Yani sanayi lretiminde 3 aydir artis
ivmesinde gerileme yasanmaktadir.

Sanayinin ' oncl gdstergelerinden kapasite
kullanim orani rakamlarinda da artis
trendinin hiz kestigi goriilmektedir.
Nitekim Nisan ayinda %?72,2 dlizeyine c¢ikan
kapasite kullanim orani bu artis trendini Mayis
ayinda da korumus, %73,4 dlizeyine cikmistir.
Haziran ayinda %73,6 olan bu oran Temmuz
itibariyle %74,7'ye ulasmistir. Son olarak bu
oran %73,74 dlzeyine dismistir. Kapasite
kullanimi  insaat sektdori igin  iki acgidan
dederlendirilmelidir.  ilk  olarak kapasite
kullanimindaki artis, sanayi Uretiminde artisa
isaret etmektedir. Ingaat malzemesi
sanayisinin Uretim dlizeyi de bu rakamin
icindedir. Ikinci olarak ise kapasite kullaniminin
ylksek seviyelere ulasmasi, yeni yatirimlarin
dolayisiyla insaat sektérinlin
hareketlenmesine  neden  olabilecek  bir
unsurdur. Dolayisiyla oradaki gerileme
egilimi insaat sektori icin kritik bir sorun
olusturacaktir.

KAPASITE KULLANIM ORA NI
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Bununla birlikte kapasite kullanim
oranlarinda o©niimiizdeki aylarda yukari
egilimin etkili oldugu goriilebilecektir.
Nitekim, 2009'un Subat-Mart doéneminde
%60’lara kadar gerileyen kapasite kullanim
orani bu noktadan sonra girdigi yukari ana
trendini global ekonomideki toparlanma
sinyallerine paralel olarak devam
ettirebilecektir.
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Kaynak: TUIK

Ihracat verilerinde ise aylik bazdaki rakamda
son 12 ayhk ortalama 9 milyar dolar
diizeyinde olusmaktadir. Temmuz ayindaki
veri, bu dlzeyin Ustlinde olusmustur. Ancak
bu olumlu goériiniimiin siirekliligi bazi soru
isaretlerini  barindirmaktadir. Nitekim,
Turkiye’'nin ihracatinda énemli pay sahibi olan
Avrupa ekonomilerinde krizin yarattigi bttce
acigi sorunu devam etmektedir. Bu nedenle
Ozellikle dis talebin ivme kaybi olasilidi ihracat
rakamlari Gzerinde risk olusturmaktadir. Ulke
bazinda ihracat tablosunda Avrupa llkeleri ile
yapilan ihracat dlizeyi de 'bu,. durumu ortaya
koymaktadir. Nitekim, Almanya, Ingiltere,
italya ve Fransa ilk besin icinde yer
almaktadir.

Ulke 2009/7 2010/7 %
Almanya 5.372.251 6.258.045 16
ingiltere 3.016.052 3.824.868 27
italya 3.204.960 3.851.275 20
Irak 2.954.584 3.181.788 8
Fransa 3.388.590 3.616.086 7
Rusya 1.677.512 2.396.059 43
A.B.D. 1.783.296 2.069.112 16
ispanya 1.448.965 2.018.997 39
iran 1.114.830 1.556.800 40
B.A.E. 1.741.406 1.827.530 5

Durum vyukaridaki tabloda belirgin bir
sekilde goriilmektedir. Bununla birlikte
Irak’a yapilan ihracat ta dikkat
cekmektedir.
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Tiirkye Kent Kir

May-09 May-10| May-09 May-10 | May-09 May-10
Kurumsal olmayan niifus (Bin) 70435 71239 48695 49121 21741 2211§
15 ve daha yukan yastaki niifus (Bin) 51575 52431 36163 36534 15412 15897
isgiidi (Bin) 24837 25901] 16578 17146 8259 8759
istihdam (Bin) 21455 23055 13840 14856 7615 8199
issiz (Bin) 3382 2846 2738 2290 644 557
Isgiidine katilma orani (%) 48,2 49,4 45,8 46,9 53,6 55,1
istihdam orani (%) 41,6 44 383 40,7| 49,4 51,6
issizlik orani (%) 13,6 11| 16,5 13,4 7.8 6,4
Tanm disi issizlik orani (%) 17 13,8 17 13,7| 17,1 14,3
Geng niifusta issizlik orani(*)(%) 24,9 19,8 287 23,2| 16,6 12,4
isgiidine dahil olmayanlar (Bin) 26738 26529 19586 193838 7153 7 142
* 15-24 yas grubundaki nifus

Diger yandan issizlik oraninda AJustes ayinda
agiklanan rakamlar umut’ vericidir." Mayis
ayina iliskin rakamlar issizlik oranlarinda
ciddi ve hizl bir toparlanmanin siirdiigiinii
gostermektedir. Ozellikle 2009 yilinin Nisan
ayindan bu yana issizlik oraninda yasanan
seyir incelendiginde rakamin 6nemi daha net
anlasiimaktadir. Nitekim, Nisan ay! igsizlik
oraninin ...%14,9 dlzeyinde olusmasinin
ardindan bu rakam Mayis ayinda %13,6
dizeyine, Haziran‘da  ise %13 seviyesine
gerilemistir. Temmuz ayinda oran %12,8'lere
kadar dismustir. Ancak Adustos ayinda yaz
etkisiyle de %13,4 dlizeyine cikilmistir. EylUl
ayinda yine %13,4 dlzeyinde olusan igsizlik
orani Ekim ayinda ancak %13 seviyesine
gerileyebilmistir. Kasim ayinda ise issizlik orani
yeniden %13,1 dilzeyine ckmistir. Aralik
ayinda issizlik orani %13,5 oranina gerilemis
gibi goriinse de Ocak ayinda bu oran 1 puanlhk
artisla %14,5 dlzeyine cikmistir. Subat ve
Mart aylarinda sirasiyla %14,4 ve %15,8
olan bu oran Nisan ve Mayis aylarinda
beklenmedik bir sekilde %12 ve %l11l’e

gerilemistir.
TUKETICI GOSTERGELERI

Endeks Degisim*
| May-10 Haz-10 Tem-10| May-10 Haz-10 Tem-10
Tiiketici Fiyatlan 177,04 176,19 176,9| -%0,92 -%0,48 %O0,40

Tiiketici Giiveni 86,60 88,00 87,48 %0,93 %1,62 -%0,59
Tiiketici Harcamalari 9002,10 8900,20 8802,50| -%0,64 -%1,13 -%1,10|

* Bir 6nceki aya gbre degisimi gésterir

Tlketici ayadinda ise Temmuz'da gerek
tlketici gliveni gerekse tiketici harcamalarinda
olumsuz bir gortiniim ortaya koyulmaktadir.

TUKETICI GUVEN ENDEKSI
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Ozellikle tiiketici giiveninde az da olsa yasanan
artis Temmuz ay1 itibariyle eksiye
donmiistiir.

TUKETiCI HARCAMALARI
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Tuketici harcamalarinda ise yaz etkisiyle Mayis
ayindan beri sirasiyla %0,64, %1,13 ve
%1,1’lik gerilemeler kaydedilmistir.
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Tlketici harcamalarinda Temmuz ayina kadar
yasanan gerileme enflasyon rakamlarindan da
gorilebilmektedir. “Ancak Agdustos ayindaki
Ramazan harcamalari enflasyon rakamlarini
yukari cekmistir. Agustos’ta enflasyon
%08,33 diizeyinde olusmustur.

PiYASA FAizi
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Bununla birlikte sicak para girisinin
siirmesi nedeniyle faizlerde asagi yonlii
bir seyir yasandigi goriilmektedir. tahvil
faizleri %8 seviyesini zorlamaktadir.

TCMB GOSTERGE FAIZI-ENFLASYON

Gosterge Faiz-TCMB
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Kaynak: TUIK, TCMB

Piyasaya iliskin en kritik tablo enflasyon-
gosterge.faiz tablosudur. Mart ayinda goésterge
faizin cok Uzerinde olan enflasyon oranlar
hizla deger kaybetmistir. Temmuz ayinda
oranlar gosterge faize belirgin bir sekilde
yaklasmistir. Bu durum uzun slrmemis
Agustos ayi itibariyle yine ayrisma yasanmistir.

Tarih Borg Alma Borg Verme Enflasyon
16/05/2008 15,75 19,75 10,74
17/06/2008 16,25 20,25 10,61
18/07/2008 16,75 20,25 12,06
23/10/2008 16,75 19,75 11,99
20/11/2008 16,25 18,75 10,76
19/12/2008 15,00 17,50 10,06
16/01/2009 13,00 15,50 9,50
20/02/2009 11,50 14,00 7,73
19/03/2009 10,50 13,00 7,89
16/04/2009 9,75 12,25 6,13
14/05/2009 9,25 11,75 5,24
16/06/2009 8,75 11,25 5,73
16/07/2009 8,25 10,75 5,39
18/08/2009 7,75 10,25 5,33
19/09/2009 7,25 9,75 5,27
15/10/2009 6,75 9,25 5,08
19/11/2009 6,50 9,00 5,53
17/12/2009 6,50 9,00 6,53
14/01/2010 6,50 9,00 8,19
16/02/2010 6,50 9,00 10,13
18/03/2010 6,50 9,00 9,56
15/04/2010 6,50 9,00 10,19
18/05/2010 6,50 9,00 9,10
17/06/2010 6,50 9,00 8,37
15/07/2010 6,50 9,00 7,58
19/08/2010 6,50 9,00 8,33

Bu noktada faizlerin seyrinde Merkez
Bankasi kadar siyasi konjonktiir de etkili
olacaktir. Oniimiizdeki ddnemde bir
referandum bir de segcim gegirecek olan
Tiirkiye’de buna bagh olarak finansal
piyasalarda Isinma yasandigi
goriilebilecektir. Merkez Bankasi’nin bu
dilimde daha dikkatli olmasi gerekmektedir.

Her hakki saklidir.



TURKIYE INSAAT SEKTORU

2010 yilinda insaat sektoriine yonelik
rakamlar genel olarak istikrarsiz bir
goriiniim ortaya koymaktadir. Alima hazir
bir talep oldugu tiiketici gliveni
rakamlarindan goriiliirken, bunun realize
olma orani oldukga diisiik bir diizeydedir.
Yap: ruhsatlarn rakaminin 1. cgeyrekte
ortaya koydugu bu durum, 2. cgeyrege
yonelik konut satislari rakamiyla da
desteklenmistir.

KONUT SATISLARI
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Nitekim, son aciklanan TUIK verilerinde
konut satislarinda bir onceki yihin ayni

donemine gore hizh bir diisiis
vyasanmistir. Ozellikle 2009'un ikinci
ceyreginde kriz sonrasinda alinan

onlemlerle patlayan konut satislarinin
yarattigi baz etkisine de bagh olarak
konut satislari bu yilin 2. geyreginde bir
onceki yiin  aymi © donemine gore
%53,65'lik gerileme kaydetmistir. Yani
2009 vyilinin 2. ceyreginde 194743
diizeyinde gerceklesen konut satislari yarn
variya diisiis gostererek 90270 diizeyine
gerilemistir.

Diisiik faiz oranlarina karsin yasanan bu
diisiis sasirtici bir tablo olusturmaktadir.
Rakamlar gayrimenkul yatirimcisinin
diisiik faiz diizeyine karsin halen hareket

etmekte  kararsiz kalmasinin nedenin
‘kolayhik beklentisi’ oldugunu
gostermektedir. Nitekim, 2008’in son

ceyreginde konut satislarinin 92516 ile
dip vyaptigi gozlenirken, krizin en yogun
hissedildigi dilimde yasanan bu gerileme
sonrasinda KDV ve harg¢ indirimi ile faiz
indirimleri sonucunda konut talebinin
hizla arttigi gozlenmis, konut satislari
2009'un ilk ceyreginde bir onceki ceyrege
gore %17,67 artarak 108.861 diizeyine
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ulasmistir. Olusan bu trend 2009 yilinin ikinci
ceyreginde daha da hizlanmis, konut satislari
bir onceki ceyrege gore %78,89 artarak
194.743’e gelmistir. Dolayisiyla ozellikle
KDV ve harg indirimi satislarla 6nemli bir
artis kaydetmistir.

Rakamlarda dikkat c¢ceken bir.diger nota
konut satislarinin bir onceki ceyrege gore
durumudur. Nitekim, konut satislari bir
onceki ceyregin ayi donemine %)5,14'liik
artis kaydetmistir. Yani geyreklik bazda

bir toparlanma egilimi oldugu
goriilmektedir.
Bolgesel olarak bakildiginda ise

istanbul’da konut satislarinin bir 6nceki
yilin ayni.. donemine gore Tiirkiye
ortalamasinin’ _ iistiinde %62,25 azalis
kaydettigi godriilmektedir. Bununla birlikte
ivme kaybi doguda da yasanmaktadir.
Nitekim, Mardin, Batman, Sirnak ve Siirt’i
kapsayan TRC3’teki konut satislarindaki
azalis %864,62, Van, Mus, Bitlis ve
Hakkari'yi kapsayan TRB2'deki gerileme
%38,61 olmustur.

Miktar Degisim*

Q2.09| Q1.10| Q2.10| B.O.Y.*| B.O.C.*
Tiirkiye 194743| 85857| 90270 -%53,65 %5,14
TR10 (istanbul) 56909| 18994| 21485| -%62,25( %13,11
TR21 (Tekirdag, Edirne, Kirklareli) 1366 760 1061| -%22,33| %39,61
TR22 (Balikesir, Canakkale) 1786 822 1033| -%42,16| %25,67
TR31 (Izmir) 12037 5038 5014 -%58,35| -%0,48
TR32 (Aydin, Denizli, Mugla) 4031 1805 1835| -%54,48 %1,66
TR33 (Manisa, Afyon, Kiitahya, Usak) 3669 1745 1858| -%49,36 %6,48
TR41 (Bursa, Eskisehir, Bilecik) 9205 5425 5261| -%42,85| -%3,02
TR42 (Kocaeli, Sakarya, Diizce, Bolu, Yalova) 2946 1462 1851| -%37,17| %26,61
TR51 (Ankara) 34042| 16348| 15814| -%53,55| -%3,27
TR52 (Konya, Karaman) 5872 2581 2557| -%56,45| -%0,93
TR61 (Antalya, Isparta, Burdur) 10257 5583 5882| -%42,65 %5,36
TR62 (Adana, Mersin) 9326 4282 4493| -%51,82 %4,93
TR63 (Hatay, K.Maras, Osmaniye) 2745 1539 1592| -%42,00 %3,44
TR71 (Kirikkale, Aksaray, Nigde, Nevsehir) 3020 1830 1810| -%40,07| -%1,09
TR72 (Kayseri, Sivas, Yozgat) 5629 2929 3638| -%35,37| %24,21
TR81 (Zonguldak, Karabiik, Bartin) 976 401 480| -%50,82| %19,70
TR82 (Kastamonu, Gankin, Sinop) 1239 572 576| -%53,51 %0,70
TR83 (Samsun, Tokat, Corum, Amasya) 5122 3005 2782| -%45,69| -%7,42
TR90 (Trabzon, Ordu, Giresun, Rize) 3983 1886 1913| -%51,97 %1,43
TRA1 (Erzurum, Erzincan, Bayburt) 1663 431 505| -%69,63| %17,17
TRA2 (Agri, Kars, Igdir, Ardahan) 792 201 226| -%71,46| %12,44
TRB1 (Malatya, Elazig, Bingdl, Tunceli) 4126 2343 2548| -%38,25 %8,75
TRB2 (Van, Mus, Bitlis, Hakkari) 505 310 310| -%38,61 %0,00
TRC1 (Gaziantep, Adiyaman, Kilis) 5618 2708 2546| -%54,68| -%5,98
TRC2 (Sanlurfa, Diyarbakir) 6282 2341 2635| -%58,05| %12,56
TRC3 (Mardin, Batman, Sirnak, Siirt) 1597 516 565| -%64,62 %39,50
* B.0.Y.=Bir énceki yila gére degisim, B.0.C.=Bir 6nceki ceyrege gore degisim

Konut satislarinda bir oénceki yilin ayni
donemine gore yasanan bu gerilemede
yine gayrimenkul fiyatlarinin yiiksek
olmasi etkili olmustur. Merkez Bankasi'nin
gosterge faizleri tarihi diisiik seviyelerde
tutmasi sonrasinda gayrimenkule talebi
goren arz ayagi fiyatlarn yiikseltme yoluna

Her hakki saklidir.



gitmistir. Bunun bir sonucu olarak konut
satislari rakaminda gerileme yasanmistir.
Ancak konut satislarinin yilin ikinci
ceyreginde mevsimsel etkilerle birlikte bir
onceki geyrege gore yukari yonelmistir.

INSAAT MALZEMELERI FIYAT ENDEKSI
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Kaynak: ITO

Insaat malzemesi fiyatlarinda eksili oranlar
devam etmektedir. ITO’nun rakamlarina gére
Haziran ayindan beri son 3 ayda gerileme
kaydeden insaat malzemesi fiyatlan sirasiyla
%0,99, %0,31 ve %0,47'lik  dlsis
gostermigtir.

METALIK OLMAYAN DiGER MiNERAL URUNLER FIYAT DEGISIMI
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Kaynak: TCMB

Bununla birlikte insaat malzemeleri konusunda
izlenen rakamlardan' olan metalik olmayan
diger mineral iiriinlerinde ise fiyatlar
yiikselis egilimindedir. TUIK’in acikladig:
uretici fiyatlari endeksinin bir alt bashgi
olan metalik olmayan diger mineral
drinler fiyat endeksi Agustos ayinda
%0,50 oraninda yiikselis kaydetmistir.

Yine metalik olmayan diger mineral
driinleri imalatinda ise ivme kaybinin
yasandigi goriilmektedir. Sanayi liretimi
bashgi altinda insaat malzemeleri
sanayisine yonelik bilgi veren bu rakam
Haziran ayinda bir o©Onceki yihin ayni
donemine gore %09,36'lhik artis
kaydetmistir. Ancak bir onceki aya gore
%3,45'lik diisiis goOstermistir. Dikkat
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cekici bir husus endeksin Subat ayindan
beri yakaladigi yukari trendden ilk kez
sapma gostermesidir. Subat ayinda
endeks degerinin 82,8 oldugu bu sektorde
o donemden Mayis ayina kadar yasanan
ivmelenme sonucunda %50,6'lik artis
yasanmis, endeks degeri 124,7'ye
ulasmistir. Haziran ayinda bu rakam
120,4'e gerilemistir.

METALIK OLMAYAN DIGER MINERAL URUNLERI iMALATI
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Kaynak: TUIK

Datanin ivme kaybi grafikten de
gorilmektedir. Nitekim, Mart-Mayis
donemine iliskin aciklanan son ii¢ veride
bir Oonceki yilin ayni donemine goére
sirasiyla %22,07, %19,15 ve %018,09
artis yasandigr goriilirken, bu degisim
Haziran ayinda %9,36 diizeyinde
kalmistir.

| Endeks Degisim*
May-10 Haz-10 Tem-10| May-10 Haz-10 Tem-10j|
Tiiketici Giiven Endeksi 88,00 87,5 %0,93 %1,62 -

Konut Alma/Insaa Ettirme Ihtimali 8,30 8,00 %0,00 %3,75 -
Konut Tamir Ettirme Ihtimali 22,30 20,8 %4,44 -%13,90 -

* Bir 5nceki aya gore degisimi gosterir

Tiiketici ayaginda ise konuta yatirim
yapma egiliminin giiglii bir sekilde
zayifladig: goriilmektedir.

TUKETICi GUVENI-KONUT ALMA /INSAAT ETTIRME iHTIMALI

Oniimiizdeki 12 Ay da Konut Aima/inga Ettirme ihtimal
- 9,5

\lalepte kararsizlik
+ 9,0

Tiiketici Glv eni

100 —
95 +
+ 8,5
—+ 8,0
+ 75

+ 7,0

6,5

8 3 ° = =
£ i~ & b £
2 = 8 = 2
Kaynak: TCMB&TUIK
Merkez Bankasi’'nin godsterge faizinin

%6,5, tahvil faizinin ise %@8’a geriledigi
donemde gayrimenkule yatirnhm yapma

Her hakki saklidir.



egiliminin diismesi diistindiiriicidiir.
Burada oOzellikle konut alma/insaa etme
ihtimalinin %4,13'lilik gerileme
kaydetmesi onemli bir gelismedir.
Nitekim bu degisim konut satislarinin bir
siire daha ivme kaybedecegini
gostermektedir. Bu durumun iki temel
nedeni oldugu goriilmektedir. Bunlardan
ilki gayrimenkul fiyatlarinin kriz
sonrasinda hizla sismesidir. Ikincisi ise
referandum ve segim tartismalarinin
yarattigi belirsizliktir.

KONUT KREDILERI TOPLAM MiKTAR DEGiSIiMi

%5 | Kredi
kullanimi
siiriiyor

%4 +
%3 +
%2 +
%1 +
%0
-%1 43
-%2 1
-%3 L
%4 L
Kaynak: TCMB

Burada kritik diger gosterge kredilerin
durumudur. Bu noktada konut kredisi
kullanimlarina dikkat edilmelidir. Nitekim,
Haziran, Temmuz ve Agustos aylarinda
kredi kullanimi sirasiyla %2,28, %2,52 ve
%1,79 oraninda artis kaydetmistir. Yani
konut kredisi kullanma egilimi devam
ederken, aciklanan son datada bir ivme
kaybi yasanmistir.

KONUT KREDILERINDE AYLIK VADE DEGiSiMi

12%

10% A
8% | - On yillik vadeye
0, | Kisa vadeliye talep ilgi siiriiyor

gerilemeye devam

4% 1 ediyor

2%

0% - ;
> > > >
2% A << < < <
O o o o (=2
. ™ ) N @ ¥ >
“4%: 4 i ' — — o~ [}
h ~ \ | 3
— ) — — — 2
_6% I © o~ o Z
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Kaynak: TCMB HAgu-10 Tem-10 N

Bu noktada vade yapisindaki segicilik yine
dikkat cekmektedir. Faizlerin dipte oldugu
goriisiiniin etkili olmasi nedeniyle kisa
vadeli kredi kullanimlarinda diisiis
yvasanirken, 5-10 yilhk kredi kullaniminin
arttig: goriilmektedir. Yani tiiketici mevcut
kredi faizlerini uzun vade igin kullanmak
istemektedir. Bununla birlikte dikkat edilmesi
gereken bir diger nokta da kredi kullaniminda
bir o6nceki aya gb6re belirgin bir dlsls

www.imsad.org

yasanmasidir. Nitekim, grafikten de gorilecedi
Uzere 2010 vyihinin Adustos ayinda kredi
kullanim artis hizi Temmuz ayina gore daha
distk bir dlizeyde gercgeklesmistir.

KONUT KREDILERININ VADE DA GILIMI

181-240R¢1AyveUzeri
N 0% 1-12Ay
0%

13-36Ay

121-180Ay o
b

14%

37-60Ay
28%

61-120Ay
51%

Kaynak: TCMB

Mevcut durumda vade dadiiminda 5-10 yilhk
ve 3-5 yilhk kredilerde paylarin sirasiyla
%51 ve. %28 diizeyinde olustugu
goriilmektedir.

iNSAATTA iSTIHDAM DEGiSimi

1550

1500 |
Toparlanma
devam
ediyor

1450 4

1400
1350
1300
1250
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1100

May'09
Agu'09
Kas'09
Sub'10
May'10

Kaynak: TUIK

Insaat sektoriiniin istihdaminda ise hizh
bir toparlanma goriilmektedir. Ocak ayinda
1 milyon 161 bin rakaminda olan sektor
istihdaminin  6zellikle Mart-Mayis aylarinda
sirasiyla %11,47, %12,27 ve %6,98 oraninda
artarak Nisan ay itibariyle 1 milyon 517 bin
rakamina ulastigi gorilmektedir.

Oniimiizdeki ddnemde, gayrimenkul
sektoriinde gerek potansiyel talep,
gerekse faizlerin diizeyi g6z Oniinde
bulunduruldugunda olusan patlama
vyapmaya hazir talebin harekete gecme
noktasi 6nemli olacaktir. Mevcut durumda
fiyatlarin hizh bir artis gostermesinin yani
sira referandum ve sec¢im tartismalarinin
belirsizlik yarattigi goriilmektedir. Yine
IMF'den sonra mali kuralin ertelenmesi
secim ekonomisi olasiliginin yatirnmcilar
tarafindan daha fazla dillendirilmesine
neden olmustur. Dolayisiyla tiiketici
giiveninin de yansittig iizere gayrimenkul
yatirbmcisinin bu uzun vadeli yatirim
aracina ‘para yatirma’ adimini bir siire
daha oteledigi goriilebilecektir.

Her hakki saklidir.



