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AYLIK SEKTOR RAPORU EYLUL 2013

YONETICi OZETi

v

2013 Yih ikinci

insaat Sektdriinde Biiyiime Yiizde 7,6

Ceyrek Doneminde

Ozel Sektor insaat Harcamalan % 3,4
Kiigiiliirken, Kamu insaat Sektorii % 36,0
Biyudii.

insaat Sektoriinde istihdam Haziran

Ayinda Gegen Yilin Yiizde 6 Uzerinde.

Sektorii Endeksi
Gerilerken Mevcut ve Yeni Alinan insaat

insaat Giiven

Isleri Duraganlasti.

ikinci Ceyrekte Alinan Konut Yapi
Ruhsatlari Yiizde 6,9 Artti.

Yeni Konut Fiyatlarinda Yillik Artig Yiizde
12,5

En Cok Konut Kredisi Kullanilan il

istanbul 34,7milyar TL.

Aylik Konut Kredisi Ortalama Faiz Orani
Yiizde 0,94.

Cimento ve Hazir Beton Uretiminde
Biiyiime Son iki Aydir Geriliyor.

insaat Malzemelerinde Talep Kamu
Yatinnmlarindan ve Eden
ingaatlardan Gelirken, ihracatin Talep
Katkisi Daha Sinirli Kaliyor.

Devam

ingaat Malzemesi ihracati Artisi Yiizde
1,5 ile Yavaslayarak ilk Yedi Ayda 12,4
Milyar Dolar.

Yilin ilk Yedi Ayinda insaat Malzemesi
ithalati Yiizde 28,1 Artarak 6,14 Milyar
Dolar.

insaat Malzemesi Yillik ihracati 21,29
Milyar Dolar, ithalat1 9,9 Milyar Dolar.

2013 Yili ikinci Ceyrek Doéneminde
Ekonomide Biiyiime Yizde 4,4.

Kamu Yatirnm Harcamalarinda Sigrama,

Ozel Sektor Yatinmlarinda Kiigiilme
Siirtiyor.
Sanayi Uretiminde Biiyime Nisan

Temmuz Ayinda Toparlandi; Yiizde 5,8

Issizlik Haziran ayinda Yiizde 8,8.

v' Cari Acikta Kontrollii ve Beklentiler

Cercevesinde Artig; Yilhk 55,8 Milyar
Dolar.

Sermaye Girisi
Milyar Dolar.

Tersine Dondii; 75,8

Kredi Biiyiimesi Hizlaniyor; Yillik Yiizde
27.

Tiirk Lirasi Sepet Kur 2.40’a Yaklastiktan
sonra 2,30 Seviyesinde.

ABD Ekonomisinde Biiyiime Siiriiyor.

ABD Merkez Bankasi FED Parasal
Genislemeden Cikisi Oteledi.

Gelismis Ulkelerde Sanayi Kesimi

Beklentileri En Ust Seviyede.

Euro-Dolar Paritesi 1.35’i Gegti.

FED’in Parasal Genislemeden Cikisi
Otelemesi ile Dolar Zayifliyor.

ABD’de insaat ve Konut Sektorlerinde
Toparlanma Siiriiyor.

ABD’de Konut Fiyatlarinda Artis ve
Toparlanma siiriiyor

AB insaat Sektoéri 13

Kiigiiliiyor.

ceyrektir

insaat Demiri, Bakir, Kereste gibi insaat
Malzemesi Fiyatlari Toparlaniyor

www.imsad.org
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Construction sector has growth 7,6
percent during the second quarter of
2013.

While
expenditures

private sector construction
declined 3,4 percent,
public sector construction expenditures
has expanded 36,0 percent during the

second quarter.

Construction sector employment is over
6 percent in comparing with the same
period of previous year.

While construction sector confidence is
declining, exist construction activities
orders are

and new construction

showing moderate trends.

During the socond quarter, number of
building permits expanded 6,9 percent.

New house sale prices has expanded
12,5 percent annual rate.

Average monthly housing loan interest
rate is 0,94 percent.

Industrial production of cement and

ready mixed concrete has been

declining.

Demand for construction materials has
derived from infrastructure investment
and ongoing construction actvities.
Demand which ise deriving from foreign
markets is limited.

Construction materials export growth
performance is
growth rate is 1,5 percent during the
first seven months.

weakening. Export

At the first seven months, construction
import which has expanded 28,1
percent are 6,14 billion dollar.

Annual construction materials export
are 21,29 billion dollar, annual import
are 9,9 billion dolar.

Turkish economy growth rate is 4,4
percent during the second quarter of
2013.

While public investment expenditures
increased particularly sharply, decline
in private sector investments is ongoing

Total industrial production growth rate
is 5,8 in July.

General unemployment rate
percent in June.

is 8,8

Current account deficit is under control
and annually 55,8 billion dollar.

Capital inflows is beginning to return;
Yearly inflow has decreased to 75,7
billion dollar.

Total bank credits growth rate is gaining
momentum; yearly rate is 27.0 percent.

Turkish Lira against the currency basket
rate (0,50 dollar + 0,50 Euro) come close
to 2,40 level, and than at 2,30 level
again.

US Central Bank FED postponed scaling
back QE until the October meeting.

Euro Dolar parity exced 1,35 level.

Recovery US construction and housing
sector is ongoing. EU construction
sector has been decreasing
consecutively for 13 quarters.

Steel bar, Copper and lumber prices are

www.imsad.org
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

2013 Yih ikinci Ceyrek Doneminde insaat
Sektorii Yiizde 5,9 Biiyiime Gosterdi

2012 yilinda sadece yiizde 0,6 biiyiime
gosteren ingsaat sektorii 2013 yilinin ilk
¢eyrek doneminde yiizde 5,9 biiyliimenin
ardindan ikinci geyrek dénemde de yiizde
7,6 Dbiyimiistir. Gayrimenkul ve s
faaliyetleri ise 2013 vyih

ceyreginde yiizde 6,9 biliylime gostermistir.

sektori ikinci

TABLO.1 iINSAAT SEKTORU BUYUME YUZDE

DONEM iNSAAT GAYRIMENKUL | GSYiH

2011 Q1 15.7 10.4 12.1
2011 Q2 13.5 7.2 9.3
2011 Q3 10.7 10.5 8.7
2011 Q4 7.1 9.2 5.3
2011 11.5 9.3 8.8
2012 Q1 2.4 6.9 3.1
2012 Q2 -0.8 7.2 2.8
2012 Q3 -0.8 5.4 1.5
2012 Q4 1.5 6.7 1.4
2012 0.6 6.6 2.2
2013 Q1 5.9 5.6 2.9
2013 Q2 7.6 6.9 4.4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Ozel Sektor insaat Harcamalari Kiigiiliirken,
Kamu insaat Sektérii Cok Hizli Biiyiidii

Yilin ikinci ¢ceyrek doneminde ozel sektér
ingaat harcamalan yiizde 3,4 kiiglliirken,
kamu sektérii insaat harcamalan yiizde 36,0
biyidu.

TABLO.2 KAMU VE OZEL SEKTOR iNSAAT
HARCAMALARINDA BUYUME YUZDE

KAMU OZEL
DONEM SEKTORU SEKTOR GENEL
iNSAAT iNSAAT iNSAAT
2011 Q1 1.1 44.5 15.7
2011 Q2 -1.4 33.8 13.5
2011 Q3 4.4 17.6 10.7
2011 Q4 -7.5 1.0 7.1
2011 -1.0 16.7 11.5
2012 Q1 -3.8 3.9 2.4
2012 Q2 2.7 -1.97 -0.8
2012 Q3 -0.6 -0.5 -0.8
2012 Q4 7.9 -0.6 1.5
2012 1.8 0.2 0.6
2013 Q1 81.8 -13.9 5.9
2013 Q2 36.0 -3.4 7.6

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektorii Kamu Harcamalari ile Genel
Ekonominin Uzerinde Biiyiimeyi Siirdiiriiyor

2012 yihinda uygulanan ekonomik biiyiime
modeli ile biiyiime performansi genel
ekonominin altinda kalan insaat sektorii
2013 vyihnin  ilk vyarisinda yeniden
ekonominin ortalamasindan daha hizh
biyilimiistiir. Ancak bu biiyime kamu
kaynakh olup siirdiiriilebilirligi sinirhdir.
Ozel sektor insaat harcamalarindaki
kiglilme ise ingaat malzemeleri sanayini
olumsuz etkilemektedir.

SEKiL.1 INSAAT SEKTORU VE EKONOMIiK BUYUME

m INSAAT % m GSYiH%
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

ingaat Sektoriinde istihdam Gegen Yilin

Uzerinde

2013 yih Haziran ayinda ingaat sektoriinde
istihdam 1,94 milyon kisi ile gegen yilin ayni
ayina gore yiizde 6,0 yukaridadir. istihdam
kamu ingsaatlarn etkisi ile yiikselmekte ve
devam eden isler ile goreceli vyiiksek
kalmaktadir. Toplam istihdam iginde pay ise
ylizde 7,4’e yiikselmistir.

TABLO.3 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
DONEM TOPAM SEKTORU iNSAAT
iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU
(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2012 MART 23.817 1.400 5,9
2012 HAZIiRAN 25.282 1.828 7,2
2012 EYLUL 25.367 1.891 7,5
2012 ARALIK 24.766 1.647 6,7
2013 MART 24.974 1.603 6,4
2013 HAZIiRAN 26.319 1.942 7,4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU EYLUL 2013

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ingaat Sektoriinde Giiven Endeksi Nisan
Ayindan Bu Yana Geriliyor

2012 yihinin genelinde gerileyen ingaat
sektori giiven endeksi Aralik 2012’de dip
yapmisti. Yeni yil ile birlikte giliven endeksi
hizla toparlandiktan sonra once
duraganlasmis ve Nisan ayindan itibaren de
gerileme egilimine girmistir. Agustos ayinda
da bu surdiigii
goriilmektedir. insaat sektdriinde giiven
endeksi Agustos ayinda 1,9 puan, son dort

ayda 11,5 puan gerilemistir.

gerileme  egiliminin

SEKIL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSI 2010=100

iNSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi

SEKiL.3 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERi 2010=100

iNSAAT FAALIYETLERI SON UG AY
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EYLUL
KASIM
2012 OCAK
MART
MAYIS
TEMMUZ
EYLUL
KASIM
2013 OCAK
MART
MAYIS
TEMMUZ

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alnan insaat isleri Agustos Ayinda
Geriledi

insaat sektoriinde yeni alinan islerde Mayis
kadar
Haziran ayinda durduktan sonra Temmuz

ayina devam eden toparlanma

ayinda tekrar siirmiistiir. Ancak Agustos
ayinda yeni alinan isleri seviyesi yeniden
gerilemistir.

Yeni alinan islerin seviyesi Agustos ayi

k2835228852225
SLx55329235F390<xg itibariyle 2011 ve 2012 Agustos ayi
cEIfEgfEaZEInEa; e oo
g = g = g = seviyelerinin altinda gerceklesmistir.
SEKIL.4 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100
Kaynak: Tilrkiye Istatistik Kurumu YENIi ALINAN iNSAT iSLERININ SEVIYESi
Mevcut insaat islerinde Artis Egilimi gee
o . 74,0
Agustos Ayinda Duraganlasti 720
. - . 70,0 Av‘
Yeni yilin bagindan itibaren mevcut ingaat cs0 w / .
islerinde bir toparlanma yasanmaktadir. 66,0 - \ I \VN
Temmuz ayinda da artis egilimi 64,0 ' V
mevsimsellik etkisi ile siirmiistiir. Agustos 62,0
. . . . R . 60,0 | B o s e e
ayinda ise ilk kez mevcut is seviyesinde bir e I
: $3<%2225333%z3253<5%32
duraklama ve kismen gerileme olmustur. cs3sEgosssTtgosss
. . N o age . b o P [ Pl [
Mevcut is seviyesi Agustos ayi itibariyle S = e = e =

gecen yilin altindadir. Muhtemelen yil igi

zirvesinden bir geri donis egilimi

olusabilecektir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org

I



AYLIK SEKTOR RAPORU EYLUL 2013

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ikinci Ceyrekte Alinan Konut Yapi Ruhsatlari
Yiizde 6,9 Artti

2013 yili ikinci ¢eyrek déneminde alinan
yeni konut yapi ruhsatlar sayisi 232.574
olmustur. Alinan yapi ruhsatlari gegen yilin
ikinci ¢eyregine gore yiizde 6,9 artarken, bir
onceki ceyrek doneme gore de yiizde 47,4
yapi
ruhsatlarinda artis yeni yilin ilk yarisinda

genislemistir. Alinan konut
yiizde 7,9 olurken genel bir yavaglama

egilimi gorilmektedir.

Alinan konut yapi izinleri ise son iki yildir
genisleyen yeni konut stokunun arzi ile
artisini siirdiirmektedir.

TABLO.4 ALINAN KONUT YAPI RUHSATI VE
KULLANIM iZiN BELGELERI

YAPI KULLANIM

DONEM | YAPI RUHSATI iziN BELGESI

DAIRE SAYISI DAIRE SAYISI
2011 Q1 110.619 105.973
2011 Q2 164.694 144.694
2011 Q3 154.923 139.341
2011 Q4 220.049 165.155
2011 650.285 555.163
2012 Q1 144.405 115.761
2012 Q2 217.476 129.562
2012 Q3 168.116 123.645
2012 Q4 225.873 177.980
2012 755.870 546.948
2013 Q1 157.769 148.812
2013 Q2 232.574 151.207

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Konut Satislarinda Yeni istatistik Yontemi

Tiirkiye istatistik Kurumu 2013 yili ilk ceyrek
doneminden itibaren konut satisl
istatistiklerini yenilemis ve ipotekli konut
satisi verilerini de agiklamaya baslamistir.
Boylece konut satisi verileri yiikselmis ve
gercegi yansitmaya baslamistir. TUIK
verileri gegmis dort yil icin de yeni yonteme
gore giincellemistir.

U¢ Biiyik il
Genisliyor

Disindaki Konut Satislarn

Tiirkiye’de konut piyasasi son yillarda hizla
lic biyiik il disindaki sehirlere dogru
genislemektedir. Ug¢ biiyiik il disgindaki
sehirlerdeki konut satislari 2010 yilinda iig
biiyiik ildeki konut satiglarini gegmis olup,
ilerleyen yillarda aradaki farki agmaya
baslamistir.

Diger sehirlerde ekonomik ve sosyal
gelisme vyani sira kentsel doéniisiim,
yenileme ve standart konutlara olan ihtiyag
konut piyasasinin gelisimini ve konut
satislarindaki artisi desteklemektedir.

TABLO. 5 KONUT SATISLARI

uc DIGER

DONEM iSTANBUL BUYUK iL iLLER
2008 103.503 217.217 209.888
2009 140.573 279.676 275.508
2010 153.897 299.605 307.493
2011 169.015 331.799 376.476
2012 167.110 319.558 382.063
2013 Q1 58.682 111.070 162.756
2013 Q2 62.119 117.453 177.557

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Yeni Konut Fiyatlarinda Artis Hizlaniyor

Yeni konut fiyatlari Agustos’ta bir onceki
aya gore yiizde 2,7, yillik olarak ise yiizde
12,5 artis gostermistir. Fiyat artigslari son lig
aydir hizlanmaktadir.

SEKIL.5 YENi KONUT FiYAT ENDEKSI (2010=100)

YENi KONUT FiYAT ENDEKSi
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Kaynak: GYODER-REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

illerde Konut Kredi Kullaniminda istanbul
ilk Sirada

2013 yilinin Haziran ayi itibariyle illerde
kullandirilan konut kredilerinde istanbul
34,7 milyar TL ile ilk sirada yer almaktadir.
Ankara 13 milyar TL ile ikinci, izmir 7i,5

milyar TL ile iiglincii siradadir.

Ug biiyiik disindaki illerde de konut kredisi
kullanimi genislemektedir. Bursa, Antalya
ve Kocaeli ilk ii¢ biyiik ili takip etmektedir.
Adana, Mersin, Konya ve Tekirdag ise ilk on
icinde yer alan diger illerdir. Konut
kredilerindeki yayginlasma insaat sektorii
faaliyetlerinin diger illere genisledigini ve
icin

bu illerden de insaat malzemeleri

onemli talep olustugunu gostermektedir.

TABLO.6 iLLERDE KONUT KREDIiSi KULLANIMI
2013 HAZIRAN

SIRA iLLER KREDi MiLYON TL
1 iSTANBUL 34.719
2 ANKARA 13.038
3 izmiR 7.541
4 BURSA 3.387
5 ANTALYA 3.343
6 KOCAELI 2.475
7 ADANA 2.335
8 MERSIN 2.162
9 KONYA 1.503
10 TEKIRDAG 1.380

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme

Kurumu

Ayhk Konut Kredisi Ortalama Faiz

Oranlarinda Yiikselme Siiriiyor

Konut kredisi aylik faiz oranlann 2012
sonunda aylik ortalama yiizde 0,94 iken
2013 Mayis ayi sonunda ise yiizde 0,80’e
kadar gerilemisti. Ancak Haziran ayindan
itibaren kiiresel ekonomik kosullardaki
degisime bagh olarak tiim diinyada faiz
oranlari artis egimli icine girmistir. Faiz
artislar1  6zellikle gelisen lilkelerde daha
fazla hissedilmektedir.

Buna bagh olarak T.C. Merkez Bankasi da
Temmuz ayindan itibaren ek, gegici ve
kuvvetli bir parasal sikilastirmaya siirecine
girmis ve faiz oranlarini yikseltmistir.
Ancak Merkez Bankasi daha sonra faizlerde
yeni bir artisa gitmeyecegini agiklamigtir. Bu
gelismeler c¢ercevesinde konut kredisi faiz
oranlari da Haziran ayindan itibaren
artmaktadir ve aylik ortalama faiz orani
Eyliil ayinda vyiizde 0,94’e yiikselmistir.
Konut kredisi faiz oranlarinin sinirh bir artig
icinde olmasi beklenmektedir.

SEKIL.6 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI %

AYLIK ORTALAMA KREDi FAiZ ORANI %
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Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri

Toplam Konut Kredileri 104,4 Milyar TL

Agustos ayi sonunda toplam konut kredileri
104,4 milyar TL olmustur. Agustos ayinda
konut kredilerinde vyillik biiyiime yiizde
28,2'dir.

SEKIL.7 KONUT KREDILERi STOKU

KONUT KREDILERI MILYAR TL
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110,0 10
100,0 ;
90,0
g 74,6
80,0 84
70,0
60,0 !
38 8358833 g o §
J4 = o2 2 & N & N 5 9 0
el - - - - - - - - o o)
©O © © © © © © © 5 & 0
~N o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~ <
(]
-
o
o~

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

Uretim Artisinda Algi, Cimento, Hazir Beton
ve Sogutma-Havalandirma Donanimlari ilk
Siralarda

Yilin ilk yedi ayinda ¢cimento sanayi uretimi
ylizde 15,4, hazir beton iiretimi yiizde 12,7
ve sogutma-havalandirma donanimlari
iiretimi yluzde 13,4, insaat amacgh beton
9,9 ile hizh

gostermistir. insaat amagh algi iirlinleri ile

iretimi yizde artiglar
dograma ve marangozluk imalati da hizli

biiylime gostermektedir.

insaat malzemeleri iginde agirlikli olarak yer

alan ingsaat demiri Uretimi yiizde 4,3,
celikten profiller ise yiizde 9,6 biiyiime
gostermistir. Plastik ingsaat malzemelerinde
biiyime yilin ilk yedi ayinda yiizde 7,5

olmustur.

kilden
malzemelerinde biiyiime yiizde 4,8, tas ve

Firinlanmig tugla ve karo
mermer liriinlerinde ise yiizde 5,5 olarak
gerceklesmistir. insaat boyalarinda yilin ilk
yedi ayinda iretim artigi yiizde 3,3 ile zayif

kalmigtir.

Yilin ilk yedi ayinda diiz cam iiriinleri imalati
ylizde 1,1, Seramik sihhi driinler imalati
ylizde 2,5 ve seramik karo imalati yiizde 4,2
gerileme gostermistir.

Sanayi Uretiminde ihracat Katkisi Sinirh

2013  yilinin
malzemeleri

ilk vyedi
sanayindeki
Uretim artisina yol agan talep o6ncelikle

insaat
alt sektorlerde

ayinda

kamunun alt ve list yapi insaatlarinda daha
sonra ise devam eden ingaat islerinden
kaynaklanmaya devam etmektedir. ihracat
artisi ile dis talep etkisi ise ¢ogu sektorde
halen sinirli kalmaktadir.

Temmuz Ayinda Alt Sektorlerde Farkh
Uretim Egilimleri

Yilin ilk dort ayinda liretim artis temposu
goreceli yiiksek gerceklesen ¢imento ve
hazir beton gibi oncii sektérlerde iiretim
son li¢ aydir gerileme egilimine girmistir.
Buna karsin yilin ilk aylarinda zayif liretim
artisi gosteren diiz cam ve teknik camlar,
aydinlatma ekipmanlari, sogutma ve
havalandirma ekipmanlari, parke ve yer

dosemeleri, profiller ile kazanlar gibi

iiriinlerin imalatinda Temmuz ayinda

onemli artislar gergeklesmistir.

TABLO.7 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi

BUYUME MAYIS VE OCAK-TEMMUZ
. iLK 7
ALT SEKTORLER AY | TEMMUZ

iNSAAT AMACLI ALCI URUNLERI 20,0 39,9
BiNA DOGRAMACILIGI VE MAR. URUN. 17,7 -3,9
GIMENTO 15,4 -5,5
SOGUTMA VE HAVALANDIRMA DONA. 13,4 11,7
HAZIR BETON iMALATI 12,7 1,5
DIGER MUSLUK VE VALF/VANA iMALATI 10,2 18,9
iNSAAT AMAGLI BETON URUNLERi 9,9 71
CELIKTEN TUPLER, BORULAR, iCi BOS
PROFILLER BAGLANTI PARCA iMALATI 9,6 14,4
KABLOLAR 9,2 8,6
METAL YAPI VE YAPI PARGALARI 8,8 53
BiRLESTIRILMi$ PARKE YER DOSEME 8,6 16,2
ELEKTRiKLi AYDINLATMA EKiPMANLARI 8,3 18,9
KIiREC VE ALCI iIMALATI 7,6 -0,6
PLASTIK iNSAAT MALZEMESI 7,5 9,2
DIGER CAMLAR (TEKNiK CAM) 7,0 43,0
TAS VE MERMERLER 5,5 8,3
FIRIN.KILDEN TUGLA, KARO VE iNS. MAL 4,8 -5,5
ANA DEMIR VE CELiK URUNLERI 4,3 2,1
BOYA, VERNIK VE BENZERi KAPLA. MAD. 3,3 5,9
DUZ CAM iMALATI -1,1 18,7
MERKEZi ISITMA RADYATORLERI SICAK
SU KAZAN -1,2 16,2
SERAMIK SIHHi URUNLERI -2,5 22,2
SERAMIK KARO VE KALDIRIM TASLARI -4,2 -4,5
METALDEN KAPI VE PENCERE -5,1 10,1
KiLiT VE MENTESE -7,2 -3,8
DUVAR KAGIDI -18,8 -20,3

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
ihracat Artis Performansi Zayif Kaliyor

2013 wyilinin ilk yedi
malzemesi ihracatinda artis performansi

ayinda insaat
zayif kalmistir. ilk yedi ayda ihracat 12,4
milyar dolar olurken ihracat sadece yiizde
1,5 artmistir.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERI [HRACATI AYLIK
AYLIK INSAAT MALZEMESi iHRACATI
MILYON DOLAR
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ithalatta Hizli Artis Siiriiyor

Yilin ilk yedi yinda insaat malzemesi ithalati
6,15 milyar dolar olurken, ithalat gecen yilin
ilk yedi ayina gore yiizde 28,1 artmistir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iTHALATI AYLIK

AYLIK iNSAAT MALZEMESI iTHALATI
MILYON DOLAR
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Yillik ihracat 21,19 Milyar Dolar

2013 yihinin Temmuz ay itibariyle insaat
malzemeleri wyillik ihracati 21,29 milyar
dolarda kalmistir. Yilbasindan bu yana
ihracat artisi zayif gergeklesmektedir.
Pazarlardaki yavaslama ihracati olumsuz
etkilemektedir.

SEKiL.10 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI YILLIK

YILLIK iIHRACAT MILYON DOLAR
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Yillik ithalat 9,9 Milyar Dolara Ulasti

Temmuz ayi sonu itibariyle yillik insaat
malzemeleri ithalati 9,9 milyar dolara
ulasmistir.

SEKiL.11 iINSAAT MALZEMELERI iTHALATI YILLLIK

YILLIK iTHALAT MiLYON DOLAR
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TABLO.8 INSAAT MALZEMELERIi iHRACATI
OCAK-TEMMUZ MiLYON DOLAR

TABLO.9 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI
OCAK-TEMMUZ MiLYON DOLAR

) DEGISiM ) DEGISiM
SEKTORLER 2012 2013 % SEKTORLER 2012 2013 %
ALGI 44.1 52.3 18,3 ALCI 3.6 4.9 33,4
CIMENTO 468.7 485.1 3,5 GIMENTO 5.4 6.7 24,2
BOYALAR VE VERNIKLER 234.7 267.0 13,8 BOYALAR VE VERNIKLER 282.3 337.8 19,7
PLASTIK INSAAT PLASTIK iINSAAT
MALZEMELERI 736.6 776.54 5,4 MALZEMELERI 205.8 235.5 14,4
AGAGTAN iNSAAT AGACTAN iNSAAT
MALZEMELERI 244.3 264.8 8,4 MALZEMELERI 397.7 444.7 11,8
DUVAR KAGITLARI 9.8 7.5 -23,5 DUVAR KAGITLARI 26.0 31.5 21,3
iSLENMIS TASLAR iSLENMI$ TASLAR
(MERMER, GRANIT) 539.2 624.0 15,7 (MERMER, GRANIT) 111.1 144.9 30,4
MiINERAL YUNLER 12.5 14.5 16,1 MINERAL YUNLER 33.7 31.9 -5,2
ASFALT, ALGI, CIMENTO VE ASFALT, ALGI, CIMENTO
BETONDAN ESYA 93.7 95.3 1,7 VE BETONDAN ESYA 27.6 53.9 95,0
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,

KIREMITLER 3.9 4.40 14,0 KIREMITLER 0,4 1.8 386,8

SERAMIK KAPLAMALAR 351.1 359.8 2,5 SERAMIK KAPLAMALAR 35.9 60.7 69,1

SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK

GEREGLERI 108.9 118.8 9,0 GEREGLERI 5.1 5.2 1,9

DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,

CAM TUGLA 62.6 67.8 8,3 CAM TUGLA 70.4 99.5 41,2

CAM YUNU 62.3 58.8 -5,5 CAM YUND 98.6 107.0 8,5

DEMIR GELiK CUBUK, DEMIR GELiK CUBUK,

PROFiL, TELLER VE GiVi 4.223.7 | 3.678.5 -12,9 PROFiL, TELLER VE Civi, 332.2 359.9 8,4

DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE

BORU BAGLANTI PARCA 1.026.7 | 1.021.7 -0,5 BORU BAGLANTI PARCA 418.8 581.1 38,8

DEMIR GELIKTEN iNSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT

AKSAMI 744.2 803.7 8,0 AKSAMI 99.9 116.2 16,3

DEMIR GELIK ViDA, CiVATA DEMIR GELIK VIDA,

SOMUN 160.12 174.2 8,8 CiVATA SOMUN 305.0 357.5 17,2

DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN

RADYATORLER 235.3 230.7 -2,0 RADYATORLER 10.3 12.2 18,4

DEMIR GELiK SAGLIK DEMIR GELiK SAGLIK

GERECLERI 45.8 47.7 4,2 GEREGLERI 8.4 9.8 15,9

ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMiINYUMDAN iNSAAT

MALZEMESi VE AKSAMI 483.9 506.9 4,8 MALZEMESI VE AKSAMI 33.2 66.4 99,9

ALUMINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK

GEREGLERI 40.7 58.9 44,8 GEREGLERI 15.3 26.9 76,0

KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM

ESYASI 299.1 330.6 10,6 ESYASI 308.2 337.5 9,5

ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA

CiHAZLARI 339.8 452.1 33,1 CiHAZLARI 602.3 | 1.106.8 83,8

ASANSORLER VE LIFTLER 24.1 27.3 13,4 ASANSORLER VE LIFTLER 58.5 59.9 2,5

MUSLUKLAR VE VANALAR 185.2 229.4 23,8 MUSLUKLAR VE VANALAR 325.8 411.4 26,3

ELEKTRIK MALZEMELERI 284.3 317.0 11,5 ELEKTRIK MALZEMELERI 571.1 649.2 13,7

YALITIMLI KABLOLAR 869.1 956.2 10,0 YALITIMLI KABLOLAR 176.8 194.2 9,9

AYDINLATMA CiHAZLARI 134.5 165.1 22,7 AYDINLATMA CiHAZLARI 212.3 279.2 31,5

PREFABRIK YAPILAR 154.4 204.82 32,6 PREFABRIK YAPILAR 13.7 9.9 -27,2

iNSAAT MALZEMELERI 12.223.9 | 12.402.6 1,5 iNSAAT MALZEMELERI 4.796.5 | 6.145.5 28,1
Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.

www.imsad.org
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TURKIYE EKONOMISI

2013  Yih ikinci Déneminde

Ekonomide Biiyiime Yiizde 4,4

Ceyrek

2013
yilinin ilk ¢eyrek doneminde vyizde 2,9
ceyrek
doneminde beklentilerin lizerinde ve yiizde

2012 yilinda yavaslayan ekonomi

biiyidiikten sonra vyilin ikinci

4,4 buyumiistir.

Yihn ilk yanisinda biiyiime yiizde 3,7
olmustur ve boylece yilhk yiizde 4,0
biiyiime hedefine yaklagilmistir. Ancak yilin
Uclincii ve dordiincii ceyreginde bilyiimenin
daha sinirl kalma olasihgi bulunmaktadir.

SEKiL.12 CEYREK DONEMLER iTiBARIYLE

Ekonomik Biiyiimeye Kamu Katkisi

2013 wyilinin  ilk ¢eyrek doneminde
gerceklesen yiizde 2,9 bilyiimeye kamunun
katkisi beklentilerin ¢ok lizerinde
gerceklesmisti. Yihn ikinci yarisinda da
kamunun tiketim ve yatirhm
harcamalarinda  beklentilerin  {izerinde
genisleme biiylimeye katki saglamistir.

Yihn ilk  ¢eyreginde Ozel tiiketim
harcamalari vyiizde 5,3 biiyirken, kamu
tikketim harcamalan vyiizde 7,4 biiyiime
gostermistir.

TABLO.11 BUYUMENIN KAYNAKLARI; TUKETIM

14

12

10

O N & O ®
R T T T

EKONOMIiK BUYUME ) bt KAMU
DONEM GSMH TOKETIM | TUKETIM
TURKIYE BUYUME % HARCMA. | HARCM.
2011 Q1 124 125 7.0
2011 Q2 9.3 8.1 9.0
2011 Q3 8.7 75 103
2011 Q4 53 33 37
2011 8.8 7.7 4.7
2012 Q1 31 -0.4 55
2012 Q2 28 12 4.4
2012 Q3 15 -0.3 55
2012 Q4 14 -0.4 8,5
o4 &N o < o o o s oI o 2012 2.2 -0.6 6,1
g 9 g ¢ g g o g g C 2013 Q1 2,9 3.1 7.6
8 8 83 3 3 & & & & B 2013 Q2 4,4 5,3 7,4
o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ ~ o~

TABLO.10 BUYUMENIN KAYNAKLARI; YATIRIMLAR

o | S

DONEM Sl mggl'\m YATIRIM

HARCM.
2011 O1 2.4 0.0 246
2011 Q2 9.3 0.9 33.8
2011 O3 8.7 16 17.6
2011 04 53 86 1.0
2011 8.8 22 223
2012 Q1 3.1 -1,7 -1.5
2012 02 2.8 4.0 56
2012 O3 15 6.8 53
2012 04 14 218 68
2012 22 93 26
2013 O1 2.9 83.9 73
2013 02 44 36.7 20

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Kamu Yatim Harcamalarinda Sigrama ve
Ozel Sektér Yatinnmlarinda Kiigiilme Siiriiyor

Yatinm harcamalarn iginde ozel sektoér
yatirrm harcamalan yiizde 2,0 ile altinc

ceyrek donemdir kiglilmektedir. insaat
harcamalarini da kapsayan 0Ozel sektor
yatinmlarindaki bu  kiicilme ingaat
malzemeleri sanayi igin de talepte

zayiflamaya yol agmaktadir. Buna karsin
kamu yatirinmlarinda yiizde 36,7 ile sigrama
slirdiriilmiis olup bu sigrama insaat
malzemeleri sanayini olumlu
etkilemektedir.
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TURKIYE EKONOMISI

Sanayi Uretiminde Biiyime Temmuz
Ayinda Siirdii

2013 yilinin Haziran ayinda yiizde 3,0
bilyiime ile toparlanan sanayi iiretimi
artisi Temmuz ayinda da siirmiistir.
Temmuz ayinda sanayi uiretimi gegen yilin
ayni ayina gore yilzde 5,8 artmistir.
Sanayi Uretimi bir Oonceki aya gore ise
yiizde 2,4 biiylimustiir.

SEKiL.13 SANAYi URETiM ENDEKSi 2010=100

SANAYi URETiM ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
issizlik Haziran Ayinda Yiizde 8,8

issizlik orani Ocak ayindan bu vyana
gerileyerek Mayis ayinda yiizde 8,8’e
kadar gerilemistir. Haziran ayinda ise
issizlik yine ylzde 8,8 olmus ve gerileme
durmustur.

SEKiL.14 iSSiZLiK

TURKIYE i$SiZLiK ORANI %
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Cari Acgikta Kontrollii ve Beklentiler
Cergevesinde Artis

Cari acik yilbasindan bu yana kontrollii
artis  egilimini Temmuz ayinda da
surdiirmiigtiir. Cari agctk Temmuz ayi1 sonu
itibariyle yilhk 55,8 milyar dolara
ulagsmigtir. Cari agiktaki kademeli artig
siirecektir. Cari aciktaki artis kontrollii
olup halen bir risk olugturmamaktadir.

SEKiL.15 CARi ACIK VE FINANSMANI

CARI ACIK - FINANSMANI VE NET DOViz
REZERVLERiI MILYAR DOLAR
N
y AN
7 75,8
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——— CARI AGIK
——— SERMAYE GiRiSi
NET DOVizZ REZERVi

Kaynak: T.C Merkez Bankasi
Hizli Sermaye Cikisi Temmuz’da da Siirdii

Tirkiye’ye yonelik sermaye girisleri kredi
notu artislarinin da etkisi ile birlikte
hizlanmis ve Nisan ayi sonunda 94,3
milyar dolar ile rekor seviyeye ulagsmisti.

Ancak sermaye akimlari Mayis ayindan
itibaren tersine donmiistir. Temmuz
ayinda da hizli sermaye ¢ikisi yaganmistir.
Temmuz ayi sonunda yillik sermaye girisi
75,8 milyar dolara gerilemistir. Son (ig
ayda net c¢ikis 18,5 milyar dolardir.
Sermaye cikisi kademeli olarak azalarak
sirmektedir.
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TURKIYE EKONOMISI
Enflasyon Agustos Ayinda Geriledi

Haziran ve Temmuz aylarindaki sigrama
ardindan Agustos ayinda enflasyonda
yikselme durmus ve sinirh dlgiide
gerileme yanmistir. Agustos ayinda TUFE
yiizde 8,2’ye gerilemistir. UFE yiizde 6,38
ve c¢cekirdek enflasyon yiizde 6,37
olmustur

SEKIL.16 ENFLASYON

TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Kredi Bliyiimesi Yillik Yiizde 27,0

Yillik kredi biiyiimesi Agustos ayi sonunda
ylizde 27’ye yiikselmistir. Merkez Bankasi
parasal sikilastirmayi artirmakla birlikte
kredi biliyiimesi konusunda daha esnek
durmaktadir. insaat ve konut sektorleri
bu esneklikten olumlu etkilenecektir.

SEKiL.17 KREDi BUYUMESI YILLIK

YILLIK YOZDE BUYUME
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasi Faizlerdeki Yiikselis Durdu

Merkez Bankas’’'nin ilave faiz artisi
yapmayacagl aciklamasi ardindan faiz
oranlarinda artis Once yavaslamis,
ardinda duraganlagsmistir. Bono faizleri
ylizde 9,10, kredi faizleri ise yluzde 11,5
seviyesindedir.

SEKiL.18 TURK LiRASI FAiZ ORANLARI
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———— MERKEZ BANKASI GOSTERGE FAizi YUZDE
——— 2 YIL VADELi BONO FAizi YOZDE
KISA VADELI TL KREDi FAizi YUZDE

——— MERKEZ BANKASI GECELiK BORG VERME FAIZi
YUZDE

Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tirk Lirasi Sepet Kur 2,40’a Yaklastiktan
Sonra 2.30’a Geriledi

Tirk Lirasi sepet kur 2,40 seviyesine
kadar yaklastiktan sonra FED etkisi ile bu
kez 2.30’a gerilemistir.

SEKiL.19 TURK LiRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI
Yeni Kiiresel Kosullar Belirginlesiyor

2008 vyilinda yasanan kiiresel krizin
ardindan gelismis lkelerin Merkez
Bankalan ¢ok genisletici para politikalar
uygulamaya koymusladir. Bu politikaya
bagh olarak ¢ok diisiik maliyet ile ¢ok bol
doviz likiditesi olusmus ve bundan
gelismis iilkeler ile birlikte gelismis
iilkeler de 6nemli 6l¢iide yararlanmistir.

ABD’de ekonominin toparlanmaya
baslamasi ile birlikte Merkez Bankasi FED
parasal genisleme politikasinin artik sona
erdirilmesine kanaat getirmistir. Buna
bagh olarak uygulanacak takvim icinde
parasal genisleme yerini normallesmeye
birakacaktir. Ancak FED fiili uygulamaya
Eyliil ayinda baglamamistir.

Para politikasindaki normallesme 2014 ve
2015 yilina yayilacak olmakla birlikte yeni
ekonomik kiiresel kosular simdiden
olusmaya baslamistir.

Bu yeni kosullar 6ncesinde gelismis
lilkelerde toparlanma ve biiyiime
isaretleri giiglenirken, gelismis ilkelerde
yeni kosullara uyum zorlugu ile birlikte
bilylime performansi zayiflamaktadir.
Yeni kogsullar iginde gelisen lilkeler daha
yavas bliylyecektir.

EKiL.20 ABD BUYUME ORANLARI

ABD BUYUME YUZDE
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Kaynak: US Bureau of Censusu

ABD Ekonomisinde Bilyiime Siiriiyor

ABD ekonomisinde kademeli toparlanma
devam etmektedir. 2013 yih ilk
¢eyreginde yiizde 1,1 biiyiiyen ekonomi
yilin ikinci ¢eyrek déneminde yiizde 2,5
biiyiime gostermistir (ABD milli gelir ve
biiyiime verilerini giincellemistir). issizlik
orani ise Agustos ayinda yiizde 7,3’e
gerilemistir.

SEKIiL.21 ABD iSSiZLiK ORANI

ABD iSSiZLiK ORANI %
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Kaynak: US Bureau of Labor

Gelismis  Ulkelerin  Sanayi Kesimi
Beklentileri En Ust Seviyede

iktisadi faaliyetlerin seviyesini
degerlendiren o6nemli bir gosterge
lilkelerdeki imalat sanayi kesiminin
beklentileridir. Gelismis lilkelerde imalat
sanayi beklentileri uzun siire sonra en
iyimser seviyelerine yiikselmigtir.

Avrupa Birligi'nde ¢ok uzun siirelerdir
50’nin altinda kalan ve kotumserligi
yansitan beklentiler ilk kez Temmuz
ayinda 50 puani gecerek iyimserlige
donmiistiir. Agustos ayinda iyimserlik
artisini suiirdiirmustiir.

ABD’de ise imalat sanayinin beklentileri
Agustos ayinda 55,7 seviyesine ulasarak
ekonomiyi desteklemektedir.
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TABLO.12 ULKELERIN iMALAT SANAYi BEKLENTi
ENDEKSLERI (PMI)

DONEMLER ABD AB GiN  |JAPONYA
2011 Q1 59,7 57,5 53,4 46,4
2011 Q2 55,8 52,0 50,9 50,7
2011 Q3 52,5 48,5 51,2 49,3
2011 Q4 52,1 46,9 50,3 50,2
2012 Q1 53,3 47,7 53,1 51,1
2012 Q2 50,2 45,1 50,2 49,9
2012 Q3 51,6 45,4 49,8 48,0
2012 Q4 50,2 46,1 50,6 46,0
2013 Q1 51,3 46,8 50,9 50,4
2013 Q2 50,9 48,8 50,1 52,3

2013 AGUSTOS | 55,7 51,4 51,0 52,5

Kaynak: Markit
Gelisen Ulkelerde Faiz Oranlari Artiyor

Yeni kiiresel ekonomik kosullar icinde faiz
oranlari artisi en 6nemli egilimlerden biri
olmaktadir. Artislar o6zellikle (iilkelerin
yurtdisina ihrag ettikleri tahvil faizlerinde
etkili olmaktadir. Bu gercevede gelisen
lilkelerin  tahvil faiz oranlan da
artmaktadir.

Faiz artiglan tiim iilkeler icin ayni siddette
olmamaktadir. Cari acigi vyiiksek ve
ekonomisi dis kaynaga daha ¢ok bagimh
olan lilkelerde faiz oranlari daha ¢ok
artmaktadir.

Nitekim Brezilya, Hindistan, Giliney Afrika
ile birlikte Turkiye’nin 10 yil vadeli doviz
cinsi tahvil faizleri artis egilimindeyken,
Cin, Rusya ve Polonya gibi iilkelerin tahvil
faizlerinde artis sinirli kalmaktadir.

Gelisen lilkelerde icinde dis kaynaklara
daha ¢ok bagimh olan ve sermaye
cikislarindan olumsuz etkilenen iilkelerde
daha yiiksek gerceklesen faiz oranlan
ekonomik biiyiime uzerinde de sinirlayici
etki yapacaktir.

Bu sinirlayici  etkinin  ingaat ve
gayrimenkul sektorii faaliyetlerini de
sinirlandirmasi kaginilmazdir.

SEKiL.22 GELISEN ULKELERiIN DOLAR CiNSi 10
YILLIK TAHVIL FAizi YOZDE
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Kaynak: Reuters giinliik Veriler
Dolar Diger Para Birimleri Karsisinda

Deger Kazanirken, Euro da Giigleniyor

Uluslar arasi para piyasalarinda doéviz
paritelerinde gelismis (ilkelerin Merkez
Bankalari’'nin uyguladigi para politikalari
belirleyici olmaya devam etmektedir.

ABD Merkez Bankasi FED’in parasal
genislemenin sona erdirilmesine iligkin
takvim aciklamasi ardindan Dolar Once
deger kazanmis, ancak fiili uygulamanin
otelenmesi ile zayiflamistir.

Avrupa Birligi'nde yasanan ekonomik
biyiime ve toparlama beklentileri ise
Euro’yu desteklemektedir. Euro dolar
paritesi 1,35’i de agmistir.
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA INSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Sektdriinde Toparlanma
Siirliyor

ABD’de konut ingaat harcamalarinda
toparlanma ve kademeli artis siirmekte
olup, yillik ingaat harcamalari Temmuz ayi
sonunda 612,0 milyar dolara ulagsmistir

TABLO.13 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MILYAR DOLAR

DONEM KONUT Dliolp:stierA TOPLAM

iNSAATI iN$$AATI INSAAT
2011 Q1 235.8 242.8 478.6
2011 Q2 252.3 258.7 511.0
2011 Q3 241.7 261.3 503.0
2011 Q4 253.7 263.4 517.1
2012 Q1 256.2 270.8 527.0
2012 Q2 277.7 274.9 552.6
2012 Q3 296.9 271.2 568.1
2012 Q4 303.3 274.9 578.2
2013 Q1 325,1 267,8 592,9
2013 Q2 338,2 262,8 601,0
2013 TEMMUZ 340,6 271,4 612,0

Kaynak: US Bureau Of Census
ABD’de Mevcut Konut Satislari Artiyor

ABD’de yeni ev satislari Temmuz ayinda
gerilemistir. Yeni ev satiglan ise artisini
kesintisiz surdiirmektedir. Konut
fiyatlarinda da artig siirmektedir. ABD
konut sektoriindeki bu iyilesme kiiresel
ingaat ve konut sektorii icin de Umit
vermeye devam etmektedir.

TABLO.14 ABD KONUT SEKTORU

DONEM YENIi EV MEVCUT KgyAUTT
St EV ENDEKSI
AYLIK BiN SATISLARI ——
YILLIK BiN
2011 Q1 300 4.260 137,6
2011 Q2 301 4.180 141,5
2011 Q3 304 4.280 142,0
2011 Q4 341 4.380 136,6
2012 Q1 349 4.460 134,1
2012 Q2 360 4.410 142,3
2012 Q3 384 4.780 146,2
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 TEMMUZ 394 5.390

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

Avrupa Birligi Euro Alaninda insaat
Sektori Kiiglilmeye Devam Ediyor

Avrupa Birligi ve Euro boélgesinde ingaat
sektoriinde kiigiilme siirmektedir. Euro
alaninda ingaat sektorii son on iki ¢eyrek
donemdir gerilemektedir. 2013 yih ikinci
ceyrekte de vyizde 5,0 kiigiilme
yasanmistir. insaat sektériindeki kiigiilme
ingaat malzemeleri pazarini ve ithalatini
da sinirlamaktadir.

TABLO.15 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGisim YUzDE

TOPLAM KONUT
DONEM iNSl—y—\]l i';‘;'::; DISI BiNA
SEKTORU iNSAATI
2011 Q1 -2.5 -2.3 -3.9
2011 Q2 -4.9 -5.6 -1.4
2011 Q3 1.9 1.8 0.9
2011 Q4 2.1 2.5 -0.3
2012 Q1 -5.9 -5.3 -9.0
2012 Q2 -6.1 -5.7 -1.7
2012 Q3 -4.7 -4.1 -6.6
2012 Q4 -4.3 -4.2 -5.0
2013 Q1 -5,7 5,3 -7,4
2013 Q2 -5,0 -4,8 -6,2

Kaynak: Eurostat

insaat Malzemesi Fiyatlari Agustos ve
Eyliil Aylarinda Toparlanma Egiliminde

insaat demiri, bakir ve kereste fiyatlan
son iki aydir toparlanma egilimindedir.

TABLO.16 iINSAAT MALZEMESI FIYATLARI

. DUz
. iNSAAT BAKIR
DONEM DEMIRI 100 LIBRE/ zlf::f\j;E*
TON/DOLAR DOLAR /DOLAR

2012 OCAK 731 378,73 280
MART 734 382,40 298
HAZIRAN 682 349,88 330
EYLUL 661 373,58 332
EKiM 654 351,95 321
KASIM 645 364,30 351
ARALIK 656 364,93 370
2013 OCAK 664 373,53 393
SUBAT 660 357,73 397
MART 630 336,83 423
NiSAN 621 319,28 451
MAYIS 608 327,30 383
HAZIRAN 597 325,53 340
TEMMUZ 595 318,40 327
AGUSTOS 601 333,10 356
EYLUL 610 334,20 364

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National
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Association of Home Builders, COMEX,
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OzZEL BOLUM

ABD’DE MERKEZ BANKASI FED PARASAL
GENISLEMEDEN CIKISI OTELEDI; iNSAAT
MALZEMESi SEKTORU NASIL ETKILENIR?

Diinya ekonomisinde yasanan krizin
ardindan gelismis iilke Merkez Bankalari
onemli oOlgiide parasal genislemelere
gitmisti.

ABD Merkez Bankasi FED, Avrupa Merkez
Bankasi ve Japonya Merkez Bankasi
tarihin en diisik faiz seviyelerini
uygularken, kiiresel dlgekte ¢ok genis bir
rezerv paralar (Dolar, Euro ve Yen)
likiditesi ortaya ¢ikti.

Bu ¢ok genisletici para politikalari temel
ama¢ olan ekonomik biyiimelere daha
sinirh katki saglarken, mali piyasalarda,
sermaye hareketlerinde, emtia
fiyatlarinda ve doéviz kurlarinda 6nemli

oynakliklara yol agti.

Parasal genislemeler beginci yilini
doldururken artik sona erdirilmesine
iliskin tartismalar da artmaya baslamisti.

Bu cercevede oncelikle ABD Merkez
Bankasi FED Haziran ayinda parasal
genislemeden cikis icin bir strateji ortaya
koydu ve bunun en erken Eylil ayindan
itibaren uygulanabilecegini agiklad.

FED’in parasal genislemeden ¢ikis plani ile
birlikte kiiresel para rejiminde yeni bir
donem de baslamis olmustur. Buna bagh
olarak ilk etkiler hemen alinmaya
baslandi. Faiz oranlarinin yiikselmesi,
gelisen llkelerden sermaye cikigi, Dolar
disindaki diger para birimlerinin deger
kaybetmesi, varlik fiyatlarinin gerilemesi
bunlarin basinda gelmektedir.

FED’in parasal genislemeden ¢ikis
stratejisi ile olusacak kosullar sadece ABD
ekonomisinde degil, tim diinya
ekonomisinde ve sektorlerde etkili
olacaktir. insaat malzemeleri sanayi de

bundan etkilenecektir.

Oncelikle parasal genislemenin sona
erdirilmesi ile faiz oranlarinda yasanacak
artislar ekonomik biiyiime hizinda ve
sektorlerin biliyiimelerinde yavaslamaya
yol acabilecektir.

Ozellikle kiiresel dlgekte kamu yatirimlar
ile ingaat yatinmlan diisiik faizli ve bol
borglanma olanaklarina eskisi gibi sahip
olamayacaktir. Bu ortam insaat sektorii
ve insaat malzemeleri sektorlerindeki
biiyiimelerde sinirlayici etki yapacaktir.

Ancak ABD Merkez Bankasi FED parasal
genislemeden ¢ikisa beklendigi gibi Eyliil
ayinda baglamamistir. FED parasal
genislemeden ¢ikisi 6telemistir.

FED buna
ekonomisinde

gerek¢e olarak ABD
biiyimenin parasal

genislemeden ¢ikis icin yeterli olglide

glcli ve kalici olmadigini géstermistir.

FED parasal genislemeden cikigi 6telerken
¢ikis icin belirlenmis bir takvim olmadigini
da agiklamistir. Yani cikisa iliskin
belirsizlik siirecek ve ABD’nin biiyiime
verileri yakindan izlenecektir.

FED’in parasal genislemeden ¢ikisi
otelemesi ile birlikte mali piyasalarda kisa
donemli ve kuvvetli
gorulebilecektir. Ancak ¢ikisa iliskin
belirsizligin siirmesi dalgalanmalari ve

riskleri de ayni 6lglide artiracaktir.

iyilesmeler
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