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AYLIK SEKTOR RAPORU KASIM 2013

YONETICi OZETi

v

ik Dokuz Ayda Yabancilarin

Gayrimenkul Alimi 1,9 Milyar dolar

ilk Dokuz Ayda VYurtdisinda Alinan
Taahhiit islerinin Toplami 21 Milyar
Dolar.

insaat Sektériinde istihdam Agustos
Ayinda Gegen Yilin Yiizde 1,8 Altinda.

Sektorii Endeksi
Gerilerken, Yeni Alinan insaat isleri
Artti.

insaat Giiven

Yeni Konut Fiyatlarinda Yillik Artis Yiizde
14,2,

ikinci Ceyrekte Kullanilan Konut Kredisi
Ortalama Biiyiikliigii 85 bin Tiirk Lirasi.

Aylik Konut Kredisi Ortalama Faiz Orani
Yiizde 0,96.

insaat Malzemesi Uretiminde Eyliil Ay
Sigramasi.

insaat Malzemelerinde Talep Kamu
Eden
insaatlardan Gelirken, ihracatin Talep

Yatirrmlarindan ve Devam

Katkisi Daha Sinirli Kaliyor.

ingaat Malzemesi ihracati Artisi Yiizde
0,8 ile Yavaslayarak ilk Dokuz Ayda
15,83Milyar Dolar.

Yilin ilk Dokuz Ayinda insaat Malzemesi
ithalat1 Yiizde 24,7 Artarak 7,8 Milyar
Dolar.

insaat Malzemesi Yilik ihracati 21,22
Milyar Dolar, ithalat: 10,0 Milyar Dolar.

2014 Yili Toplam ihracat Hedefi Yiizde
166,5 Milyar Dolar.

2014 Yihinda Yatirnmlarin Biliyiimeye
Katkisi 2,0 Puan Olacak.

Sanayi Uretimi Eyliil ayinda Yiizde 6,4
Artti.

issizlik Agustos Ayinda Yiikseldi; Yiizde
9,8.

Cari Agikta Kontrollii ve Beklentilerin
Kismen Uzerinde Artis; Yillik 59,1 Milyar
Dolar.

Sermaye Girisi Tersine Dondii;

71,4Milyar Dolar.

Kredi Biiyiimesi Duraganlasiyor; Yillik
Yiizde 29.

Tiirk Lirasi Sepet Kur 2.35-2.40 Arasinda
Dalgalaniyor

ABD Ekonomisi Ugiincii Ceyrekte yiizde
2,8 Biiyudii.

ABD Merkez Bankasi FED’in Parasal
Genislemeden Cikis Belirsizligi Siirliyor.

Avrupa Birligi Ugiincii Ceyrekte de
Bilyiime Sagladi
Euro-Dolar Paritesi 1,34 Etrafinda

Dalgalaniyor.

Avrupa Merkez Bankasi’nin Siirpriz Faiz
indirimi; Euro Zayifladh.

ABD’de insaat ve Konut Sektorlerinde
Toparlanma Siiriiyor.

ABD’de Konut Fiyatlarinda Artis ve
Toparlanma Siiriiyor

AB insaat Sektoriinde Kiigiilme Cok
Yavagladi.

ingaat Demiri ve Bakir Gibi insaat

www.imsad.org

Malzemesi Fiyatlari Geriliyor.
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EXECUTIVE SUMMARY

v

Foreigners real estate purchasing is 1,9
billion dollars.

Oveseas construction contractbusiness
volume is 21 billion dollars.

Construction sector employment is
under 1,8 percent in comparing with the

same period of previous year.

While construction sector confidence is
declining, new construction orders are
showing moderate increase.

New house sale prices has expanded
14,2 percent annual rate.

At the second quarter of the year,
average volume of housing loans is 85
thousands Turkish Liras.

Average monthly housing loan interest
rate is 0,96 percent.

Industrial production of construction
materials is jumping in September.

Demand for construction materials has
derived from infrastructure investment
and ongoing construction actvities.
Demand which ise deriving from foreign
markets is limited.

Construction materials export growth

performance is weakening. Export
growth rate is 0,8percent during the

first nine months.

At the nine months, construction import
which has expanded 24,7 percent are
7,8 billion dollars.

Annual construction materials export
are 21,22 billion dollars, annual import
are 10,0 billion dollars.

Turkish total export target is 166,5
billiondollars for 2014.

Investment contribution to economic
grothw will be 2,0 points 2014.

Total industrial production increased
6,4 in August.

General unemployment rate s
icreasing; 9,8percent in August.

Current account deficit is under control
and annually 59,1 billion dollars.

Capital inflows is beginning to return;
Yearly inflow has decreased to 71,4
billion dollars.

Total bank credits growth rate is
stagnating; yearly rate is 29.0 percent.

Turkish Lira against the currency basket
rate (0,50 dollar + 0,50 Euro) fluctuates
between 2,35-2,40 level.

US economy growth 2,8 percent in the
third quarter.

US Central Bank FED generating
fluctuations and indefiniteness.

European economy growth again in the
third quarter after the second quarter.

Euro Dolar parity fluctuates around 1,34
level.

Recovery US construction and housing
sector is ongoing. EU construction
sector decreasing is slowing.

Steel bar
decreasing.

and Copper prices are

www.imsad.org
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

2013 Yih ilk Dokuz Ayinda Yabancilarin
Gayrimenkul Alimi Yiizde 2,9 Artarak 1,9
Milyar Dolar Oldu

Tiirkiye’de son dénemlerde ingaat ve insaat
malzemeleri sektoriine talep yonii ile
destek olacak bir gelisme miitekabiliyet

yasasinin  ¢ikarilmasi  ve yabancilara
gayrimenkul satisginin  kolaylastiriimasi
olmustur.

Diizenlemenin 2012 Haziran ayinda ¢ikmasi
ardindan 2012 vyii ikinci yarisinda
yabancilarin gayrimenkul alimi 1,38 milyar
dolar olmustur. 2013 yili dokuz ayinda ise
yabancilarin gayrimenkul alimi 1,89 milyar
dolar olarak gergeklesmistir. Gegen yilin ilk
dokuz ayina goére satislar vyiizde 2,9
artmistir. Yabancilara gayrimenkul satisinda
heniiz istenilen hedeflere yaklasilamadigi
gorilmektedir.

TABLO.1 YABANCILARIN GAYRIMENKUL ALIMLARI

olarak
islerin

tutan 21,0 milyar dolar
gerceklesmistir. Boylece birikimli
tutan da 258,4 milyar dolara gikmistir.

SEKiL.1 INSAAT SEKTORU VE EKONOMIiK BUYUME
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

insaat Sektériinde istihdam Agustos Ayinda
Yiikseldi

DONEM MILYON DOLAR 2013 yilinin Haziran ayinda 26,3 milyona
2011 Q1 461 .. . - o
2011Q2 781 yiikselmis olan toplam istihdam son iki ayda
2011 Q3 264 gerilemeye baglamigtir.
2011 Q4 507
2011 2.013 Ingaat sektériinde ise Agustos ayinda
2012 Q1 557 istihdam 1,86milyon kisi ile Temmuz ayinin
201202 e lizerine ¢ikmis olmakla birlikte gegen yilin
2012 Q3 586 . . .. G e
201204 0 ayni ayina gore yuzde 1,8 diigsmiistiir. Ingaat
2012 2.636 sektoriiniin toplam istihdam igindeki payida
2013 Q1 719 Temmuz ayina gére artmigstir.
2013 Q2 600
2013 Q3 580 TABLO.2 iINSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM
Kaynak: Ekonomi Bakanhgi B INSAAT )
DONEM TOPAM SEKTORU INSAAT
. iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU
2013 Yih llk Dokuz Ayinda Yurtdisi (000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
Miteahhitlik Hizmetleri Toplami 21,0 | 2012MART by S 5,9
R 2012 HAZIRAN 25.282 1.828 7,2
Milyar Dolar 2012 EYLUL 25.367 1.891 7,5
2012 ARALIK 24.766 1.647 6,7
Tirk Miteahhitlik sektoriiniin  yurtdigi | 2013 MART 2198 603 Gf
. A . . 2013 HAZIRAN 26.319 1.942 7,4
faaliyetleri olumsuz kiiresel ekonomik ve [Z013TeEmmuz 26.099 1.843 71
bélgesel siyasi kosullara ragmen 2013 AGUSTOS 25.960 1.857 7,2

performansini suirdiirmektedir 2013 yilinin
ilk dokuz ayinda yurtdisinda alinan islerin

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ingaat Sektoriinde Giiven Endeksinde

Gerileme Ekim Ayinda da Siirdii

2012 yihinin genelinde gerileyen ingaat
sektori giiven endeksi Aralik 2012’de dip
yapmisti. Yeni yil ile birlikte giliven endeksi
hizla toparlandiktan sonra once
duraganlagmistir. Nisan ayindan bu yana ise
son yedi aydir gerileme egilimindedir. Ekim
ayinda da bu gerileme egiliminin siirdigii
goriilmektedir. insaat sektdriinde giiven
endeksi Eyliil ayinda 0,9 puan, son yedi

ayda ise 16,6 puan gerilemistir.

SEKIL.2 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSI 2010=100

iNSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Ekim Ayinda
Azaldi

Yeni yilin basindan itibaren mevcut insaat

islerinde yasanan toparlanma Agustos
ayinda ilk kez duraklamis, Eyliil ayinda ise
mevcut is seviyesinde yeniden sinirli bir
artisgerceklesmisti. Ancak Ekim ayinda
mevcut is seviyesionemli Olglide azalmistir.
Ekim ayindaki mevcut islerin seviyesi gegen

yilin Ekim ayinin da altina inmistir.

SEKiL.3 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERI 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
Yeni Alnan insaat isleri Yiikselme
Egiliminde

insaat sektoriinde yeni alinan islerde ise
Mayis ayina kadar devam eden toparlanma
Haziran ayinda durduktan sonra Temmuz
ayinda tekrar siirmiis, Agustos ayinda ise
yeniden gerilemisti. Eyliil ayinda yeni alinan

isler seviyesinde yeniden bir artis
gorilmektedir. Bu artis Ekim ayinda da
slirmustiir.

Yeni alinan islerin seviyesi Ekim ayi

itibariyle 2011 ve 2012 Ekim ayi seviyelerine
¢ok yakindir.

SEKiL.4 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100

YENi ALINAN iNSAT iSLERINiN SEVIYESi
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

U¢ Biiyiik il Disindaki
Genislemesini Slirdiirmektedir

Konut Satislari

Tiirkiye’de konut piyasasi son yillarda hizla
Uc¢ biyiik il digindaki sehirlere dogru
genislemektedir. Ug¢ biyiik il disindaki
sehirlerdeki konut satislari 2010 yilinda g
biiyiik ildeki konut satislarini gegmis olup,
farki

ilerleyen yillarda aradaki acmaya

baslamistir.

2013 yih liglincii ¢eyreginde li¢ biiyiik ilde

ceyrege
gerilerken, diger illerde satiglar artigini

konut satislari ikinci gore

siirdlirmiistiir.
Diger sehirlerde ekonomik ve sosyal
gelisme vyani sira kentsel doniisiim,

yenileme ve standart konutlara olan ihtiyag
konut piyasasinin gelisimini ve konut

satislarindaki artisi desteklemektedir.

TABLO.3 KONUT SATISLARI

(1] DIGER

DONEM iSTANBUL BUYUK iL iLLER
2008 103.503 217.217 209.888
2009 140.573 279.676 275.508
2010 153.897 299.605 307.493
2011 169.015 331.799 376.476
2012 167.110 319.558 382.063
2013 Q1 58.682 111.070 162.756
2013 Q2 62.119 117.453 177.557
2013 Q3 54.034 106.243 187.075

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlan Yillik Artisi Yiizde 14,2

Yeni konut fiyatlani Ekim ayinda bir 6nceki
yilin ayni ayina gore yiizde 14,2 artmistir.
Bir onceki aya gore ise artis yilizde 1,1
olmustur.

Son bir yilda yeni konut fiyatlarinda en
ile 1+1 tipi

yiiksek artis vyiizde 14,9
konutlarda gergeklesmistir.

Son dort aydir hizlanan yeni konut
fiyatlarinda artis Ekim ayinda yavaslamistir.

SEKIL.5 YENi KONUT FiYAT ENDEKSi(2010=100)

YENi KONUT FiYAT ENDEKSi
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Kaynak: GYODER-REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi

insaat ve  Gayrimenkul Sektériiniin

Yurticinden Kullandigi Kredilerde Genisleme

insaat ve  Gayrimenkul sektériiniin
kullandigi yurtici kredilerde genisleme ikinci
ceyrekte

kurlarindaki artisinda kismen etkisi olmakla

ve lglincu artmistir.  Doviz

birlikte insaat sektoriiniin yurticinden
kullandigi  krediler 82,3 milyar TLl'ye
ulagmugtir.

TABLO. 4 INSAAT VE GAYRIMENKUL SEKTORUNUN
KULLANDIGI KREDILER

SECTONO | SEKTORO | openku | GUENSC:
DONEM | aEollEr | KREDILER | KREDIER K;ﬁ_[ygﬁ"
MILYON MILYON MILYON TL DOLAR
TL DOLAR
2011 Q1 | 39.937 | 7.508 23502 3.840
2011 Q2 | 43.166 | 7.533 22272 3.990
2011 Q3 | 48.226 | 7.373 26.828 3.920
2011 Q4 | 49314 | 6,962 26.918 3.864
2012Q1 | 51535 | 6.737 26.981 4.015
2012Q2 | 54.454 | 6.509 27.741 3.614
2012Q3 | 58.403 | 6.685 29.537 3.280
2012Q4 | 59.030 | 6.629 29.855 3.494
2013Q1 | 63.821 | 6.443 32.169 3.423
2013 Q2 77.189 6.765 35.884 3.715
2013
AT 82.272 6.873 40.190 3.587

Kaynak: TBB Risk Merkezi, TCMB

www.imsad.org
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TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

Dénem i¢i Kullanilan Kredi Ortalama

Buyukliigii 85.430 TL'ye Yikseldi

2013 yilinin ikinci ¢ceyrek doneminde yeni
kullanilan kredi sayisi 198.034 kisi olurken,
kullanilan konut kredisi ortalama biyiikl{igii
85.430 Tiirk Lirasina yiikselmistir.

kredisi ortalama

biiyikligii gecen yilin ayni donemine gore

Kullanilan konut

yiizde 11,8 atmustir. Kullanilan kredilerin

ortalama biiyikliigiindeki artis konut

fiyatlarindaki  yiikselisten ve hane
halklarinin 6deme giiciindeki genislemeden

kaynaklanmaktadir.

TABLO.5 DONEM iGi KULLANILAN KREDILERIN
ORTALAMA BUYUKLUGU TURK LiRASI

ORTALAMA .
ooneman | "o | 4
BUYUKLUGU

2011 Q1 72.290 135.164
2011 Q2 75.254 124.631
2011 Q3 70.967 75.063
2011 Q4 66.675 79.175
2011 71.870 414.033
2012 Q1 72.068 66.589
2012 Q2 77.570 87.843
2012 Q3 76.400 85.355
2012 Q4 77.690 133.006
2012 76.360 372.793
2013 Q1 80.915 152.495
2013 Q2 85.430 198.034

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi

TABLO.5DONEM iCi KULLANILAN KREDILER

Ayhk Konut Kredisi Ortalama Faiz
Oranlarinda Artis Duraganlasti

Konut kredisi aylik faiz oranlann 2012
sonunda aylhk ortalama yiizde 0,94

iken2013 Mayis ayr sonunda ise yiizde
0,80’e kadar gerilemisti. Ancak Haziran

ayindan itibaren kiiresel ekonomik

kosullardaki degisime bagl olarak tiim faiz
oranlari artis

egilimi icine girmis ve konut kredi faizleri de
yiikselmisti. Konut kredisi aylik ortalama
faiz oranlan Eyliil ayinda yiizde 0,94’e, Ekim
ayinda ise yiizde0,96’ya yiikseldikten sonra
Kasim ayi icinde yine yiizde 0,96 olmustur.

icinde

Merkez Bankasi’'nin

bankalari fonlama maliyetini 1 puandan

Kasim ayi

fazla yikseltmesi ile birlikte konut kredisi
faiz oranlan da yeniden artis egilimine
girebilecektir.

SEKIL.6 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI %

AYLIK ORTALAMA KREDi FAiZ ORANI %

1,40
1,30 121
1,20 -
1,10 -0; 0,96
1,00 -
0,90
0,80
0,70
0,60 —
o N N g = &N ;< ()
ddddddddaddég
o H H o0 NN NN 9L g
S 23S0 o0 o090 908 d g9 g o ¥
N & 8 N AN Q NN g o
N o
(]

Kaynak: Ekonomi ve Strateji Danismanlik Hizmetleri

Toplam Konut Kredileri 106,8Milyar TL

Ekim ayinda toplam konut kredileri
106,8milyar TL olmustur. Ekim ayinda konut
kredilerinde yillik biiyiime yiizde 30,0’dur.

SEKIL.7 KONUT KREDILERi STOKU

KONUT KREDILERi MILYAR TL
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

www.imsad.org
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TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

Uretim Artisinda Dogramacilik Uriinleri,
Algl,
Donanimlari ile Parkeler ilk Bes Sirada

Cimento, Sogutma-Havalandirma

Onemli alt sektorlerden ¢imento sanayi
Uretimi yilin ilk dokuz ayinda yizde 14,3,
hazir beton iiretimi yiizde 10,5 ve insaat
amacgh beton liretimi yiizde 5,9 ile hizli
sektorlerdir. Bina

artislar  gosteren

dogramaciligit ve marangozluk (iriinleri,
sogutma ve havalandirma donanimlan ile
algi hizh

biiylimelerini siirdiirmektedir.

ingaat amach iiriinleri de

insaat malzemelerinde diger 6nemli alt
sektorlerden insaat demiri iliretimi yizde
3,5, celikten profiller ise yiizde 7,7 biiyiime
gostermistir. Plastik insaat malzemelerinde
biiyiime yilin ilk dokuz ayinda yiizde 6,1
olmustur.

kilden
malzemelerinde biiyiime yizde 4,3, tas ve

Firinlanmig tugla ve karo
mermer liriinlerinde ise yilizde 4,9olarak
gerceklesmistir. insaat boyalarinda yilin ilk
dokuz ayinda iiretim artisi yiizde 5,5

olmustur.

Yilin ilk dokuz ayinda Seramik sihhi uriinler
imalat1 yilizde 2,4 ve seramik karo imalati
ylizde 2,6 gerileme gostermistir. Ancak
gerileme orani giderek diismektedir.

Sanayi Uretiminde ihracat Katkisi Sinirh

2013 yilinin
malzemeleri

ilk dokuz
sanayindeki

insaat
alt sektorlerde

ayinda

Uretim artisina yol acan talep kamunun alt
ve list yapi ingaatlarinda daha sonra ise
ingaat islerinden
gelmeyedevam etmektedir. ihracat artisi ile

devam eden

dis talep etkisi ise ¢ogu sektérde halen
sinirh kalmaktadir.

Eyliil Ayinda Kuvvetli Uretim Artislan

Yasandi

Eylil ayinda yilin en kuvvetli liretim artiglan
yasanmigtir. Mevsimsellik etkisi ile de
birlikte bircok alt sektorde iliretim gegen
yilin ayni ayina gére onemli 6liide sigrama
gostermistir. Yil genelinde zayif biyiime
egiliminde olan boya, vernik ve benzeri
kaplamalar, diger camlar gibi alt
sektorlerde Eyliil ayinda ©nemli {iretim
artislan ortaya cikmigtir. Sanayi
liretimindeki bu sigrama daha ¢ok
mevsimsellik etkisi ile olusurken, talep
tarafinda da iyilesme beklentilerini
yansitmaktadir.

TABLO.6 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi
BUYUME OCAK-EYLUL VE EYLUL

. iLK 9
ALT SEKTORLER ..
AY EYLUL

BiNA DOGRAMACILIGI VE MAR. URUN. 19,5 47,1
iNSAAT AMAGLI ALCI URUNLERI 19,5 41,9
CIMENTO 14,3 13,1
SOGUTMA VE HAVALANDIRMA DONA. 12,0 11,8
BiRLESTIRILMi$ PARKE YER DOSEME 11,8 38,9
DIGER MUSLUK VE VALF/VANA iMALATI 10,5 17,8
HAZIR BETON iMALATI 10,5 2,6
ELEKTRIKLi AYDINLATMA EKiPMANLARI 9,3 15,3
KABLOLAR 8,1 6,1
GELIKTEN TUPLER, BORULAR, iCi BOS
PROFILLER BAGLANTI PARGA iMALATI 7,7 -1,1
PLASTiK INSAAT MALZEMESi 6,1 8,1
KIiREC VE ALCI iIMALATI 6,0 2,5
iNSAAT AMAGLI BETON URUNLERI 5,9 -6,2
BOYA, VERNIK VE BENZERi KAPLA. MAD 5,5 23,3
METAL YAPI VE YAPI PARCALARI 4,9 2,5
TAS VE MERMERLER 4,9 9,4
FIRIN.KiLDEN TUGLA, KARO VE iNS. MAL 4,3 8,2
DIGER CAMLAR (TEKNiK CAM) 3,7 10,4
ANA DEMIR VE GELiK URUNLERI
(INSAAT DEMIRI) 3,5 5,8
DUZ CAM iMALATI 0,9 17,4
MERKEZi ISITMA RADYATORLERI SICAK
SU KAZAN -1,3 1,5
SERAMIK SIHHi URUNLERI 2,4 4,7
SERAMIK KARO VE KALDIRIM TASLARI -2,6 4,7
METALDEN KAPI VE PENCERE -5,2 17,2
KiLIT VE MENTESE -8,5 -8,6

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

www.imsad.org




AYLIK SEKTOR RAPORU KASIM 2013

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
ihracat Artis Performansi Zayif

2013 yihinin ilk dokuz
malzemesi ihracatinda artis performansi

ayinda ingaat

zayif kalmayi siirdiirmektedir. ilk dokuz
ayda ihracat 15,83milyar dolar olurken
ihracat sadece yiizde 0,8artmistir.

SEKIL.8iINSAAT MALZEMELERI iHRACATI AYLIK

Yillik ihracat 21,22 Milyar Dolar

2013 yilinin Eylil ayr itibariyle insaat
malzemeleri yilhik ihracati 21,22milyar
dolarda kalmigtir. Yilbasindan bu yana
ihracat artisi zayif gergeklesmektedir.
Pazarlardaki yavaslama ihracati olumsuz
etkilemeye devam etmektedir.

SEKIL.10 INSAAT MALZEMELERi iHRACATI YILLIK

AYLIK iINSAAT MALZEMESI IHRACATI
MILYON DOLAR

2000
1800
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200

YILLIK iIHRACAT MILYON DOLAR
21.500

21.000
20.500
20.000
19.500
19.000

o 18.500
SEEEREE R
"o g=s2z:s§53@
T E°9
ithalatta Artis Siiriiyor Yillik ithalat 10,0 Milyar Dolar
Yiin ilk dokuz ayinda insaat malzemesi Eylil ayr sonu itibariyle yilhk insaat
ithalati 7,8milyar dolar olurken, ithalat mMalzemeleri ithalati 10,0 milyar dolara
gecen yilin ilk dokuz ayina gére yiizde ulasmistir.

24,7artmastir.

SEKIL.9 INSAAT MALZEMELERI iITHALATI AYLIK

AYLIK iINSAAT MALZEMESI iTHALATI
MILYON DOLAR
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SEKiL.11 INSAAT MALZEMELERi iTHALATI YILLLIK
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TABLO.7 INSAAT MALZEMELERI iHRACATI
OCAK-EYLUL MiLYON DOLAR

TABLO.8 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI

OCAK-EYLULMILYON DOLAR

) DEGISiM ) DEGISiM
SEKTORLER 2012 2013 % SEKTORLER 2012 2013 %
ALCI 57,7 68,8 19,3 ALCI 5,0 5,9 17,1
CIMENTO 595,0 607,2 2,1 GIMENTO 7,0 7,9 13,5
BOYALAR VE VERNIKLER 317,3 343,5 8,3 BOYALAR VE VERNIKLER 360,0 425,4 18,1
PLASTIK INSAAT PLASTIK iINSAAT
MALZEMELERI 961,3 | 1.010,4 51 MALZEMELERI 257,2 295,1 14,8
AGAGTAN iNSAAT AGACTAN iNSAAT
MALZEMELERI 324,5 351,5 8,3 MALZEMELERI 524,1 553,0 5,5
DUVAR KAGITLARI 14,3 9,4 -34,4 DUVAR KAGITLARI 33,8 41,1 21,7
iSLENMIS TASLAR iSLENMI$ TASLAR
(MERMER, GRANIT) 701,8 803,3 14,5 (MERMER, GRANIT) 145,2 182,2 25,5
MINERAL YUNLER 16,3 18,9 15,9 MINERAL YUNLER 44,4 43,2 -2,6
ASFALT, ALCI, CIMENTO VE ASFALT, ALGI, CIMENTO
BETONDAN ESYA 122,3 119,4 -2,4 VE BETONDAN ESYA 36,3 68,7 89,4
TUGLALAR, KAROLAR, TUGLALAR, KAROLAR,

KIREMITLER 5.2 5,8 12,4 KIREMITLER 0,6 3,0 441,3

SERAMIK KAPLAMALAR 451,3 460,5 2,0 SERAMIiK KAPLAMALAR 56,5 83,4 47,6

SERAMIK SAGLIK SERAMIK SAGLIK

GEREGLERI 140,7 153,3 9,0 GEREGLERI 6,2 7,0 13,1

DUZ CAM, YALITIM CAMI, DUZ CAM, YALITIM CAMI,

CAM TUGLA 79,6 87,54 9,9 CAM TUGLA 91,9 123,2 34,1

CAM YUNU 79,6, 76,1 -4,4 CAM YUND 125,0 138,7 11,0

DEMIR CELiK GUBUK, DEMIR GELiK GUBUK,

PROFiL, TELLER VE GiVi 5.237,2 | 4.622,4 -11,7 PROFiL, TELLER VE CiVi, 421,4 458,1 8,7

DEMIR CELIKTEN BORU VE DEMIR GELIKTEN BORU VE

BORU BAGLANTI PARCA 1.332,8 | 1.318,0 -1,1 BORU BAGLANTI PARCA 554,1 723,2 30,5

DEMIR GELIKTEN iINSAAT DEMIR GELIKTEN iNSAAT

AKSAMI 964,4 | 1.027,6 6,6 AKSAMI 132,8 157,5 18,6

DEMIR GELIK ViDA, CiVATA DEMIR GELIK VIDA,

SOMUN 206,3 2214 7,3 CiVATA SOMUN 395,2 468,2 18,5

DEMIR GELIKTEN DEMIR GELIKTEN

RADYATORLER 321,7 318,7 -0,9 RADYATORLER 14,2 16,8 18,7

DEMIR GELiK SAGLIK DEMIR GELiK SAGLIK

GEREGLERI 58,9 61,5 4,4 GEREGLERI 10,0 12,7 26,2

ALUMINYUMDAN iNSAAT ALUMINYUMDAN iNSAAT

MALZEMESi VE AKSAMI 634,0 651,3 2,7 MALZEMESI VE AKSAMI 47,2 86,4 83,0

ALUMINYUMDAN SAGLIK ALUMINYUMDAN SAGLIK

GEREGLERI 53,2 72,2 35,6 GEREGLERI 20,2 32,8 62,5

KIiLITLER VE DONANIM KIiLITLER VE DONANIM

ESYASI 390,9 422,9 8,2 ESYASI 389,1 431,0 10,8

ISITMA VE SOGUTMA ISITMA VE SOGUTMA

CiHAZLARI 503,3 567,0 12,7 CiHAZLARI 836,4 | 1.336,8 59,8

ASANSORLER VE LIFTLER 29,2 35,0 19,8 ASANSORLER VE LIFTLER 71,5 89,4 25,0

MUSLUKLAR VE VANALAR 236,3 295,4 25,0 MUSLUKLAR VE VANALAR 423,3 533,3 26,0

ELEKTRiK MALZEMELERI 375,7 411,3 9,5 ELEKTRiK MALZEMELERI 729,0 826,5 13,4

YALITIMLI KABLOLAR 1.121,1 | 1.230,3 9,7 YALITIMLI KABLOLAR 224,8 254,6 13,3

AYDINLATMA CiHAZLARI 176,8 211,3 19,5 AYDINLATMA CiHAZLARI 269,9 369,1 36,7

PREFABRIK YAPILAR 192,0 243,7 27,06 PREFABRIK YAPILAR 16,7 15,7 -5,9

iNSAAT MALZEMELERI 15.700,4 | 15.825,6 0,8 iNSAAT MALZEMELERI 6.248,8 | 7.789,7 24,7
Calismada yer alan tiim dis ticaret verilerinin sayisal Gruplandirmalar igin uluslararasi siniflandirmalar

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Orta Vadeli Programda 2014 Yih ihracat
Artis Hedefi yiizde 8,5

Yeni agiklanan 2014-2016 Donemi Orta
Vadeli Programi dis ticaret hedefleri iginde
ihracat artisi yiizde 8,5 olarak belirlenmigtir.

2013 yihinda 153,5 milyar dolar olarak
ihracatin 2014 hedefi 166,5
milyar dolardir. 2013 yilinda ihracat artisi

ongorilen

kiiresel pazarlarda yasanan durgunluk
nedeniyle oldukga sinirh kalmaktadir. 2014
yilinda ise ozellikle Avrupa Birligi’'ndeki
gelismis

hizlanacak

biiylime ve lilkelerde

toparlanmanin olmasi
beklentileri ile ihracat pazarlari daha canl
olabilecektir. Buna bagh olarak ihracat igin
2014 yilinda yiizde 8,5 gibi gorece iddiali bir
hedef konulmustur. 2013 yilinda birgok
sektérde ihracat performansi oldukga zayif
kalmaktadir. insaat malzemeleri ihracati da
2013 yilinda ¢ok sinirh élgiide artmaktadir.
2014 yilinda ise ozellikle AB pazarinda
ihracati

toparlanma ingsaat malzemeleri

icinde katki saglayacaktir.

TABLO.9 ORTA VADELi PROGRAM DIS iCARET
HEDEFLERi MILYAR DOLAR

GOSTERGE 2013 | 2014 DE(;/E]$iM
iHRACAT RS | 8D | g
N 2515 | 2620 |,
DIS TICARET AGIGI HED s s
CARI AGIK =880 e s ss
CARI ACIK / GSYH % e | +0,7

Kaynak: Kalkinma Bakanhgi 2014-2016 OVP

2014 Yilinda Biiyiimenin En Onemli Kaynagi

ingaat Sektoriinin de iginde Oldugu

Yatirimlar Olacak

2014 yihi igin orta vadeli programda yiizde 4
ekonomik biiyiime ongoriilmiistiir. Yizde 4
iktisadi

bakildiginda en

biiylimenin faaliyetler itibariyle

kaynaklarina yiiksek
katkinin 2,0 puan ile yatinmlardan gelmesi
beklenmektedir. i¢ tiiketime yonelik
sikilastirma nedeniyle tiiketimin biiyiimeye
katkisi 1,0 puan olacaktir. Yine ihracat ve
ithalat hedeflerine ulasilirsa net ihracatin

katkisi da 1,0 puan olacaktir.

Ekonomik kosullar 2014 yilinda biiyiime igin
yatinmlarin 6nemini ortaya ¢ikarmaktadir.
Biiylime icin en saghkh katki yatirnmlar
olacaktir.

insaat harcamalari da yatirmlarin iginde
6nemli bir yer almaktadir. Bu nedenle 2014

yilinda kamu ve o6zel sektér ingaat
harcamalarinin2013 yilinin lizerinde
gerceklesmesi olasilig yiiksektir.
TABLO.10 BUYUMENIN KAYNAKLARI
2012 2013 2014
BUYOME | FiiL HEDEF | 2013 HDEF
KALEMLERI | KATKI | KATKI H1 KATKI
PUAN | PUAN PUAN
BUYUME 2.2 4.0 3,70 4,0
iHRACAT 4.1 1.0 0,87 1,50
ITHALAT 0.0 1.0 2,72 -0,50
NET
RAEaT 4.1 0.0 -1,85 1,00
TUKETIM 0.1 2.4 3,57 1,00
YATIRIM -0.7 1.6 0,78 2,00
STOK
DEGISIMI 13 0.0 1,20 0,0

Kaynak: Kalkinma Bakanhgi 2014-2016 OVP
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TURKIYE EKONOMISI

Sanayi Uretimi Eylil Ayinda Yiizde 6,4
Biiyidii

Sanayi uretimi 2013 icinde aylar itibariyle
dalgalanmalar gostermeye devam
etmektedir. 2013 yilinin Temmuz ayinda
yilizde 5,8 artan sanayi liretimi Agustos
ayinda yiizde 1,4 oraninda kigiilmustii.
Eyliil ayinda ise sanayi iiretimi yizde 6,4
artmistir.

SEKiL.12SANAYi URETiM ENDEKSi 2010=100

SANAYi URETiM ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
issizlik Agustos Ayinda Yiizde 9,8

issizlik orani Ocak ayindan bu vyana
gerileyerek Haziran ayinda yiizde 8,8’e
kadar inmisti. Ancak son iki aydir igsizlik
artmaktadir ve Agustos ayinda vyiizde
9,8’e yiikselmistir.

SEKIL.13 iSSiZLiK

TURKIYE iSSiZLIK ORANI %
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Cari Acgikta Kontrollii ve Beklentiler
Cergevesinde Artis

Cari acik, yilbasindan bu yana kontrollii
artis  egilimini  Eylil ayinda da
slirdiirmiistiir. Cari agik Eylil ay1 sonu
itibariyle yilhk 59,1 milyar dolara
ulagmigtir. Mevcut artis egilimi ile birlikte
yilsonu hedefinin bir miktar uzerine
cikilacagi goriilmektedir. Cari acikta
kontrollii artisa ragmen potansiyel risk

algilamasi siirmektedir.

SEKIL.14 CARIi ACIK VE FINANSMANI

CARI AGIK - FINANSMANI VE NET DOViz
REZERVLERI MILYAR DOLAR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
Sermaye Cikisi Eyliil Ayinda da Devam Etti

Tiirkiye’ye yonelik sermaye girisleri kredi
notu artislarinin da etkisi ile birlikte
hizlanmis ve Nisan ayi sonunda 94,3
milyar dolar ile rekor seviyeye ulagsmisti.

Ancak sermaye akimlari Mayis ayindan
itibaren tersine donmistir. Mayis-Eyliil
doneminde net sermaye ¢ikigi22,9 milyar
dolardir.Sermaye c¢ikisi Eyliil ayinda da
yavaslamakla birlikte devam etmistir.
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TURKIYE EKONOMISI
Enflasyon’da Ekim Ayi Sigramasi

Agustos ve Eylil aylarinda gerileyen
enflasyon kur artigslarinin birikimli etkisi
ile birlikte sigrama gostermistir. Ekim
ayinda TUFE yiizde 7,71 olurken, UFE
yliizde6,77’ye ve ¢ekirdek enflasyon yiizde
7,49’a yikselmistir.

SEKIL.15 ENFLASYON

TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Kredi Biiyiimesi Duraganlasiyor; Yilhk
Yiizde 29,0
Yilhk kredi biiyiimesi Ekim ayinda

duraganlasmis ve yillik yiizde 29 olarak
gerceklesmistir. Merkez Bankasi Ekim ayi
basindan itibaren parasal sikilastirma ile
birlikte kredi biyiimesini sinirlamaya
baslamistir. insaat ve konut sektérleri bu
sinirlamadan olumsuz etkilenecektir.

SEKiL.16 KREDi BUYUMESI YILLIK

YILLIK YOZDE BUYUME
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Tiirk Lirasi Faizler Yukar: Yonlii

Merkez Bankasi Kasim ayinda parasal
sikilagtirmayr artirmaya baslamis ve
piyasaya sagladigi fonlama maliyetini
yilikseltmistir. Buna bagh olarak faiz
oranlarinda yo6n iki aylhk duraganhk
sonrasinda tekrar yukari hale gelmistir.
Bono faizleri yiizde 9’a ¢ikmistir. Kredi
faizleri ise simdilik degismemistir.

SEKIL.17 TURK LiRASI FAiZ ORANLARI
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi

Tiirk Lirasi Sepet Kur 2,35-2,40 Araliginda

Tirk Lirasi sepet kur belirsizlik ortaminda
2.35 ile 2.40 arasinda dalgalanmaktadir.

SEKiL.18 TURK LiRASI SEPET KUR
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISI
ABD Ekonomisinde Biiyiime yiizde 2,8

ABD ekonomisinde 2013 yilinin igiincii
ceyrek doneminde biiyiime yizde 2,8
olarak gerceklesmistir. Boylece ABD
ekonomisinde biiyiime toparlanmaya
devam etmektedir.

ABD ekonomisinde biiyiime ABD Merkez
Bankasi FED’in de parasal genislemeden
¢itkis karan icin yakindan izledigi bir
gostergedir. Biiyiime ile birlikte ABD
ekonomisi daha ¢ok istihdam yaratmaya
baslamistir. Buna bagh olarak Ekim
ayinda issizlik orani yilizde 7,3’e kadar
dismiigstiir.

ABD ekonomisinde kalict  biyiime
saglanmasi diinya ekonomisindeki
iyilesmeyi destekleyecektir.

SEKiL.19 ABD EKONOMIK BUYUME |

doneminde de bir onceki ¢eyrege gore
bliylime saglayabilmistir. Ancak biiyiime
oranlan yiizde 0,1 ve yiizde 0,2 ile hem
gecen ceyrek biyiimelerin altinda kalmis
hem de yeniden biiyiimede zayiflama
endisesi yaratmistir.

Bununla birlikte AB ekonomisinde
yeniden biiyliime ingaat sektérii ve insaat
malzemeleri sanayi icin de olumlu
gelisme olarak goriilmektedir.

SEKIL. 20 AB EKONOMIK BUYUME
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Kaynak: US Bureau of Censusu
Avrupa Birligi’'nde Ekonomik Biiyiime

Kiiresel krizden en cok etkilenen bdlge
olan Avrupa Birliginde ekonomi bes
ceyrek list Uste kiglildikten sonra ilk kez
2013 yilinin ikinci ¢ceyrek doneminde
biiyiime gostermisti. Avrupa Birligi ve
Euro Bélgesi 2013 yili iigiincii ceyrek

ABD Merkez Bankasi FED’in Parasal
Genislemeden Cikis Belirsizligi

ABD Merkez Bankasi FED’in parasal
genislemeden g¢ikis takvimi Diinya
ekonomisindeki yakin donem gelismeleri
ve beklentileri belirlemeye devam
etmektedir.

FED, ilk kez Mayis ayinda ortaya koydugu
cikis takviminde fiili uygulamaya heniiz
gegmemistir. FED, Eylil ve Ekim
aylarindaki ekonomik iyilesmeyi ¢ikis igin
yeterli goérmemistir. FED c¢ikis igin
ekonomik biiylime ve istihdam verilerini
yakindan izlemektedir.
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FED’in parasal genislemeden ¢ikisi
onumiizdeki yilin Ocak-Mart doneminde
baslatmasi olasihgi yiksektir. Bununla
birlikte ¢ikisin Mayis ayina kalmasi
olasihgi da bulunmaktadir.

FED’in ¢ikis takvimine iliskin belirsizlik
mali piyasalarda dalgalanmalara ve reel
kesimde ise duraganhga yol agmaya bir
siire daha devam edecektir.

Avrupa Merkez Bankasi Biiyiimeyi
Desteklemek igin Faiz indirdi

Avrupa Merkez Bankasi Kasim ayinda
slrpriz bir faiz indirimine gitmistir. AMB
ekonomik biiyiimeyi desteklemek ve
deflasyon (fiyat diisiisleri) egilimine
girmemek igin faizleri yiizde 0,25’e kadar
indirmistir.AMB gevsek para politikasini
surdirecektir. Banka ilave faiz
indirimlerinin de olabilecegini
aciklamistir. Avrupa Merkez Bankasi’'nin
destegi ile 2014 yilinda AB’de daha hizli
bir ekonomik biiyliime yasanacagi
Merkez

Bankasi'nin faiz indirimi bir yandan

ongoriilmektedir. Avrupa

ekonomiyi desteklerken diger yandan ise
Euro’yu zayiflatmaktadir.

Diinya Ticaretine Konu Olan Mal Fiyatlari
Geriliyor

Diinya ticareti 2012 yilindan sonra 2013
yilinda da olduk¢a yavas bir biiyiime
gostermektedir. 2012 yilinda sadece
yiizde 0,2 biiyiiyen diinya mal ticaretinin
2013 wyilinda vyiizde 3,0 biiyiimesi
beklenmektedir. Kiiresel ekonomideki
yavaslama ve talebin sinirll kalmasi ile
birlikte ticaretteki biiyiimede sinirh
kalmaktadir. Diinya ticaretindeki bu
kosullar icinde ticarete konu olan mal

fiyatlari da zayif kalmaktadir. Petrol ve
enerji fiyatlarinin 2013 ve 2014 yillarinda
gerileyecegi 6ngoriilmektedir. Metal ve
diger emtia fiyatlarinda 2013 yilindaki
yiizde 1,5 artis sonrasi 2014 yilinda yiizde
4,2 gerileme beklenmektedir. imalat
sanayi Urinlerinde ise 2013 yilindan
sonra 2014 yilinda da ortalama fiyat
degisimi beklenmemektedir.

insaat malzemeleri iriinleri metal
fiyatlarindaki gerilemeden etkilenecektir.
Yine imalat sanayi Uriinlerinde olusan
keskin rekabetin yarattigi fiyat baskisi
ingaat malzemesi iiriinlerinin fiyatlarini
da sinirlayacaktir.

TABLO. 11 DUNYA TiCARETINDE MAL FiYATLARI

2011 2012 2013 2014

DUNYA
TICARETINDE
DEGER BAZINDA
BUYUME %

18,0 0,2 3,0 4,0

PETROL VE
_ ENERJI 31,6 1,0 -0,5 -3,0
FIYATLARI %

METALLER VE

DIGER EMTIA 17,9 -9,9 1,5 4,2
FiYATLARI
IMALAT SANAYiI
URUNLERI 7,0 -1,2 0,0 0,0
FiYATLARI

Kaynak: IMF WOLRD ECONOMIC OUTLOOK 2013

Euro-Dolar Paritesinde Dalgalanma

Euro Dolar paritesi ABD ve AB Merkez
Bankalari’'nin yarattigi beklentiler ile 1.34
seviyesi ¢cevresinde dalgalanmaktadir.

SEKiL.21 EURO DOLAR PARITESI

EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri
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DUNYA iNSAAT SEKTORU

ABD’de insaat Sektériinde Toparlanma
Siirliyor

ABD’de konut ingaat harcamalarinda
toparlanma ve kademeli artis siirmekte
olup, yillik insaat harcamalari Agustos ayi
sonunda 619,6 milyar dolara yiikselmistir.

TABLO.12 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIKMILYAR DOLAR

DONEM KONUT DIT;'\:;LiJrIA TOPLAM

iNSAATI iNSAATI INSAAT
2011 Q1 235.8 242.8 478.6
2011 Q2 252.3 258.7 511.0
2011 Q3 241.7 261.3 503.0
2011 Q4 253.7 263.4 517.1
2012 Q1 256.2 270.8 527.0
2012 Q2 277.7 274.9 552.6
2012 Q3 296.9 271.2 568.1
2012 Q4 303.3 274.9 578.2
2013 Q1 325,1 267,8 592,9
2013 Q2 338,2 262,8 601,0
2013 TEMMUZ 340,6 271,4 612,0
2013 AGUSTOS 346,5 273,1 619,6

Kaynak: US Bureau Of Census
ABD’de Yeni Ev Satislari Artiyor

ABD’de yeni ev satislari Agustos ayinda
artmigtir.  Mevcut konut satiglar ise
degismemistir. Konut fiyatlarinda da artis
siirmektedir.

TABLO.13 ABD KONUT SEKTORU

DONEM YENIi EV MEVCUT KgyAUTT
bt EV ENDEKSI
AYLIK BiN SATISLARI ——
YILLIK BiN
2011 Q1 300 4.260 137,6
2011 Q2 301 4.180 141,5
2011 Q3 304 4.280 142,0
2011 Q4 341 4.380 136,6
2012 Q1 349 4.460 134,1
2012 Q2 360 4.410 142,3
2012 Q3 384 4.780 146,2
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 TEMMUZ 390 5.390 162,4
2013 AGUSTOS 421 5.390 164,5

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

Avrupa Birligi Euro Alaninda insaat
Sektorii Kiiglilmesi Yavashyor

Avrupa Birligi ve Euro bdlgesinde ingaat
sektoriinde kiigiilme siirmekle birlikte
giderek yavaslamaktadir. Euro alaninda
ingaat sektoriinde kiigiilme 2013 yih
liclincli ceyrekte dénemde yiizde 1,7’ye
gerilemistir. insaat sektériindeki yeni
yilda biiyiime beklentisi bulunmaktadir.
Bu beklenti ingaat malzemeleri pazarini
da bilyiime y6niinde destekleyecektir.

TABLO.14 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUMEDEGISiM YUZDE

TOPLAM KONUT
DONEM iNSI—y-\'I'" i';‘;:::; DISI BiNA
SEKTORU iNSAATI
2011 Q1 -2.5 2.3 -3.9
2011 Q2 -4.9 -5.6 -1.4
2011 Q3 1.9 1.8 0.9
2011 Q4 2.1 2.5 -0.3
2012 Q1 -5.9 -5.3 -9.0
2012 Q2 -6.1 -5.7 -7.7
2012 Q3 -4.7 -4.0 -6.5
2012 Q4 -4.3 -4.1 -5.1
2013 Q1 -6,1 -5,6 -8,0
2013 Q2 -4,0 -3,9 -4,8
2013 Q3 -1,7 -1,6 -2,8

Kaynak: Eurostat

Ana Metal insaat Malzemesi Fiyatlan
Kasim Ayinda Geriliyor

insaat demiri ve bakir fiyatlari Kasim
ayinda gerileme egilimi igine girmistir.

TABLO.15 iNSAAT MALZEMESi FiYATLARI

. DUz
. iNSAAT BAKIR
DONEM DEMIRI 100 LIBRE/ z'f::ij;i
TON/DOLAR DOLAR /DOLAR

2012 OCAK 731 378,73 280
MART 734 382,40 298
HAZIRAN 682 349,88 330
EYLUL 661 373,58 332
ARALIK 656 364,93 370
2013 OCAK 664 373,53 393
SUBAT 660 357,73 397
MART 630 336,83 423
NiSAN 621 319,28 451
MAYIS 608 327,30 383
HAZIRAN 597 325,53 340
TEMMUZ 595 318,40 327
AGUSTOS 601 333,10 356
EYLUL 610 334,20 364
EKiM 610 327,40 383
KASIM 537 313,40 399

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National
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OZEL BOLUM

MERKEZ BANKASI YENIDEN
SIKILASTIRMAYA DONUYOR: INSAAT
MALZEMELERi SEKTORUNE ETKILERI

Merkez Bankasi politikalarinin ekonomi
tizerindeki hakim belirleyici rolii devam
etmektedir. izlenen para politikasi tiim
iktisadi faaliyetleri ve sektorleri etkiledigi
gibi insaat ve ingsaat malzemeleri
sektoriinii de etkilemektedir. Merkez
Bankasi likidite (piyasaya verdigi para),
kredi biliyiimesi, faizler ve doéviz alim-
satimlani araglan ile para politikasini
uygulamakta ve yonlendirmektedir.

Merkez Bankasi Ekim ayi basindan
itibaren para politikasinda yeniden
sikilagtirmaya gitmeye baslamistir.
Sikilagtirmanin oniimiizdeki dénemde de
siirmesi beklenmektedir. Sikilastirmanin
tekrar baslamasinin en 6nemli nedeni
doviz kurlan artislarinin da tetikledigi
Merkez

Bankasi enflasyondaki artistan onemli

enflasyondaki  yiikselmedir.

olgiide rahatsiz olmustur.

Merkez Bankasi Temmuz-Eyliil
doneminde kiiresel para politikalan ve
mali belirsizlikler nedeniyle genisletici bir
para politikasi izlemis, piyasaya ilave
likidite vermis, kredi biiylimesinin
hizlanmasina géz yummus ve sinirli
artislar sonrasi faiz oranlarini sabitlemisti.
Bu uygulamalar piyasalari rahatlatmis
olmakla birlikte doviz kurlarinda da artisa

yol agmistir.

Merkez Bankasi Ekim ayi basindan
itibaren yeniden sikilastirmaya gitmeye
baslamistir. Merkez Bankasi ilk olarak

Piyasaya biraktigi TL tutarimi yil igin
zirvesi olan 50 milyar TL tutarindan 40
milyar TLl’ye indirmistir. Yilik biiyiime
orani yiizde 30’a ulasan kredi biiyiimesini
de frenlemistir. Oniimiizdeki ddnemde de
likidite azalmaya, kredi biiyiimesi de
yavaslamaya devam edecektir.

Merkez Bankasi Kasim ayinda ise faiz
oranlar artisi anlamina gelen piyasayi
(bankalari)
arttirmistir. Yiizde 6.25 seviyesinde olan

fonlama maliyetini

ortalama fonlama maliyeti yiizde
7.50’lara ¢ikmaktadir. Boylece Merkez
Bankasi sikilastirmayi bir kademe daha

arttirmigtir.

Merkez Bankasi

politikalarinin tiim iktisadi faaliyetlerde

sikilagtirma

yarattigi yavaslama etkisi ingaat sektorii
ve insaat malzemeleri sanayini de
sinirlayici etki yaratabilecektir.

Kredi yavaslamasi ve kredi faiz
oranlarindaki olasi artislar sektérde hem
arz hem de talep yoniinde sinirlayic
olacaktir.

Likiditenin sikilastirllmasi da 6zellikle
nakit yonetimi agisindan 6nemli olacaktir.

Sikilastirmanin  doviz kurlarindaki artisi
veya Tiirk Lirasindaki deger kaybini
frenleme etkisi ise sektordeki sirketleri
doviz pozisyonlarina gére farkh sekillerde
etkileyecek, acik
firmalara destek olacaktir.

pozisyonda olan

Tasarruf yih  ilan edilen 2014’de
sikilastirma politikalarinin slirmesi ve
buna destek verecek yeni o©nlemlerin

www.imsad.org

alinmasi beklenmelidir.



