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AYLIK SEKTOR RAPORU ARALIK 2014

YONETICi OZETi

2014 vyl Ugilncli ¢eyreginde insaat
sektorii ylizde 1,0 biyidii.

Ozel sektor insaat harcamalari 2014 yili
liclinci ceyrek doneminde vyiizde 3,8
artti.

insaat sektoriinde istihdam Eyliil ayinda
1,98 milyon kisi.

insaat sektdriinde devam eden insaat
isleri Aralik ayinda geriledi.

Yeni alinan ingaat isleri Aralik ayinda
artti.

2014 yih ilk liglincii geyreginde alinan
yap! ruhsati daire sayisi yiizde 42,4
Artti.

Kasim ayinda konut satislar yizde 1,1
artti.

2014 yih ilk on bir ayinda birinci el konut
satiglari yiizde 1,0 artis gosterdi.

Yeni konut fiyatlan yillik artigi yiizde
5,6.

Konut kredilerinde yillik biiyiime yiizde
13,4.

Konut kredisi aylik ortalama faiz orani
Aralik ayinda yiizde 0,91.

2014 Ekim ayinda ingsaat malzemesi
sanayi liretimi farkl egilimler gésterdi.

2014 Ekim ayinda insaat malzemesi
ihracati yiizde 2,3 geriledi ve 1,66 milyar
dolar oldu.

Yillik ingaat malzemesi ihracati 21,64
milyar dolar.

2014 wyih ilk on ayinda ingaat
malzemesi ithalati yiizde 9,9
gerileyerek 7,7 milyar dolar.

Tirkiye ekonomisi 2014 yili uglincii
ceyreginde ylizde 1,7 biyiidi.

Enflasyonda katihk siiriiyor; TUFE
yillik yiizde 9,15.

TC Merkez Bankasi siki para
politikasini siirdiiriiyor.

Cari agikta gerileme devam ediyor;
yillik 45,7 milyar dolar.

Turk lirasi dalgalaniyor; sepet kur
2,60 seviyesinde.

2015 yilinda diinya ekonomisinde
yiizde 2,8 biiyiime bekleniyor.

2015 yilinda diinya ticaretinde yiizde
3,0 biiyiime bekleniyor.

Petrol fiyatlari 60 dolar seviyesinde
denge ariyor.

Dolar giigleniyor; Euro-Dolar paritesi
1.22 seviyesinde.

ABD’de insaat harcamalan 971
milyar dolar ile rekor seviyede.

ABD’de konut fiyatlar yillik olarak
ylizde 8,6 artti.

AB ingaat harcamalari 2014 yili Ekim
ayinda yiizde 1,4 biiyiidi.

ingaat malzemesi fiyatlari Aralik
ayinda duragan kaldi.
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AYLIK SEKTOR RAPORU ARALIK 2014

EXECUTIVE SUMMARY

Construction sector has growth 1,0
percent in third quarter of 2014.

Private sector construction expenditure
has growth 3,8 percent in third quarter
of 2014.

Construction sector employment is 1,98
million in September.

Exist construction activities are

decreasing in December.

New construction orders are improving
in December.

Building permits increased 42,4 percent
in the third quarter.

House sales increased 1,1 percent in
November y/y.

In the eleven months of 2014, house
first sales increased 1,0 percent.

New house sale price rose 5,6 percent
annual rate.

Housing loans yearly based growth rate
is 13,4 percent.

Average monthly housing loan interest
rate is 0,91 percent in December.

Sub-construction materials sector
industrial production set different

trends in October.

Construction materials export
decreased 2,3 percent in October and is

1,66 billion USD.

Construction materials export is 21,64
billion USD on yearly based.

Construction materials import
decreases 9,9 percent in the first ten

months of the year and is 7,7 bn USD.

Turkish economy has growth 1,7
percent in the third quarter.

Inflation inertia is ongoing on in Turkish
economy.

Annualized current account is declining;
45,7 billion USD.

Turkish Central Bank still holds tighten
monetary policy.

Currency basket rate is near 2,60
Turkish Liras.

World economy is estimated to grow
2,8 percent in 2015.

World trade is estimated to grow 3,0
percent in 2015.

Dollar is becoming more strong; Euro
Dolar parity is at 1,22 level.

US construction expenditures are at
highest level during the year.

EU construction expenditures increased
1,4 percent in October.
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AYLIK SEKTOR RAPORU ARALIK 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

ingaat Sektorii 2014 Ugiincii Ceyrekte Yiizde
1,0 Biiyiime Gosterdi

insaat sektoérii 2014 yih iigiincii ceyrek
doneminde vyiizde 1,0 biiylimiistiir. 2013
yizde 7,0 biiyiiyen
biiylime 2014
yavaslamaktadir. ilk ceyrekte yiizde 5,1

yilinda ingaat

sektoriinde yilinda

Ozel sektor insaat harcamalarinda iki yil tist
liste yasanan kiicilme ardindan 2014
yilinda biiyimektedir. 2014 vyili
ceyrek doneminde oOzel sektor

uclincii

ingaat
harcamalar yiizde 3,8 ve ilk dokuz ayda ise
yiizde 5,3 biiylimiistiir.

TABLO.2KAMU VE OZEL SEKTOR iNSAAT
HARCAMALARINDA BUYUME YUZDE

olan biiyiime ikinci ¢eyrekte yavaslamis ve KAMU BZEL
yiizde 2,8 olarak gergeklesmisti. 2014 yilinin DONEM SEKTORU SEKTOR GENEL
. . . . INSAAT INSAAT INSAAT
ilk dokuz ayinda ise biiylime yizde 2,9 2011 -1.0 16.7 11.5
. 2012 Q1 -2.8 3.7 2.5
olmustur. Yihin ilk dokuz ayinda
$ y 2012 Q2 3.7 22 -0.7
gayrimenkul ve is faaliyetleri sektérii ise 2012 Q3 0.4 -0.9 -0.8
ylizde 2,2 oraninda biiyiime gostermistir. 2012 Q4 9.0 -09 1.5
T 200 2.8 -0.1 0.6
Genel ekonomik biiyliime ile birlikte ingaat 2013 Q1 47,4 -5,0 5.8
ve gayrimenkul sektorlerindeki bilyiime de 2013 2 - i e
2013 Q3 21.9 3.3 8.5
yavaslamaktadir. 2013 Q4 30,2 2.3 6.1
2013 29.9 -1,0 7.0
TABLO.1 INSAAT SEKTORU BUYUME YUZDE 2014 Q1 5,2 6,0 5,2
DONEM iNSAAT GAYRIMENKUL GSYiH 2014 Q2 -1,7 6,1 2,7
2011 11.5 9.3 8.8 2014 Q3 -1,9 3,8 1,0
2012 Q1 2.5 2.0 3.1 2014/9 0,2 53 2,9
2012 Q2 0.7 2.0 2.7 Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
2012 Q3 -0.8 1.7 1.5
2012 04 1.5 2.0 1.3 insaat Sektoriinde istihdam Eylil Ayinda
2012 0.6 1.9 2.1 . . .
2013 Q1 58 13 3,1 1,98 Milyon Kisi
2013 Q2 7.5 13 4.8
2013 Q3 8.5 1.7 4.2 Ingsaat sektoriinde istihdam Eyliil ayinda
2"2231;14 ad = :': 1,98 milyon kisi olmustur. 2014 yil Eyliil ay
7.0 1.7 3 ey . . v e e aa
e = o e itibariyle insaat sektoriinde |st|hdam. 2013
2014 Q2 27 21 2,2 Eylil ayinin 92 bin kisi lizerindedir. Ingaat
2014 Q3 10 24 17 sektoriindeki istihdam verisi devam eden
AR 29 22 28 islerin seviyesi itibariyle sevindiricidir.

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Ozel Sektér insaat Harcamalan 2014 Yih
Ugiincii Ceyrekte Yiizde 3,8 Biiyiidii

insaat sektoriinde 2013 yilinda yasanan
yilizde 7,0 biiyiimenin tamami kamu ingaat
harcamalarindaki bilylimeden
kaynaklanmus, sektor ingaat
harcamalan ise 2013 yilinda da yiizde 1,0
daralmisti.

ozel

TABLO.3 iNSAAT SEKTORUNDE iSTIHDAM

iNSAAT
TOPAM SEKTORU iNSAAT
DONEM iSTIHDAM iSTIHDAM SEKTORU
(000 Kisi) (000 Kisi) PAY %
2012 ARALIK 23.984 1.666 6,9
2013 MART 24.101 1.612 6,7
2013 HAZIRAN 25.366 1.948 7,7
2013 EYLUL 24.899 1.883 7,6
2013 ARALIK 24.320 1.784 7,3
2014 MART 25.583 1.812 71
2014 HAZIRAN 26.586 1.958 7,4
2013 EYLUL 26.169 1.975 7,5

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU ARALIK 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU

insaat Sektdriinde Giiven Endeksi Aralik
Ayinda 2,4 Puan Geriledi

insaat sektorii giiven endeksi Kasim
ayindaki 1,1 puan artisin ardindan Aralik
ayinda 2,4 puan gerilemistir. Boylece insaat
sektoriinde giiven yilin en diisiik seviyesine
inmistir. Bu gerilemede mevsimsellik de
etkili olmaktadir. insaat sektoriinde giiven
endeksi yaz aylarindaki kipirdanma harig yil
genelinde gerileme egilimi icinde olmustur.
Buna ragmen Aralik ayindaki giiven endeksi
gecen yilin Aralik ayinin 0,2 puan lzerinde

bulunmaktadir.

SEKiL.1 INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Mevcut insaat isleri Seviyesi Aralik Ayinda
10,2 Puan Geriledi

Mevcut insaat isleri seviyesi 2014 yilinin ilk
iki ayinda geriledikten sonra Mart-Haziran
doneminde yiikselmisti. Temmuz-Eylil
donemin hemen ayni kalan mevcut iglerin
seviyesi Ekim ayinda 2,8 puan diismis,
Kasim ayinda ise 1,5 puan artmisti. Aralik
ayinda ise mevsimsellik etkisi ile mevcut
ingaat islerinin seviyesi Kasim ayina gore
10,2 puan gerilemistir. Aralik ayinda
mevcut insaat islerinin seviyesi gecen yilin

ayni ayina gore ise 3,1 puan geridedir.

SEKiL.2 SON UC AY iNSAAT FAALIYETLERi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Alinan insaat isleri Aralik Ayinda 1,5
Puan Artti Ancak Zayif Kalmaya Devam
Ediyor

2014 yilinda yeni alinan ingaat isleri yil
genelinde dalgali bir seyir izlemektedir.
Alinan yeni ingaat isleri Haziran ayinda en
yiiksek seviyeye ulasmis, izleyen aylarda ise
inis ve cikislar gostermisti. Kasim ayinda
yeni alinan islerde 0,2 puan ile miitevazi bir
artis yasanmasinin ardindan Aralik ayinda
da 1,5 puanlik bir artis gercgeklesmistir.
Boylece yeni alinan isler seviyesi Aralik
ayinda gegen yilin ayni ayina gore 2,7 puan
geride kalmistir.

SEKIL.3 YENi ALINAN iNSAAT iSLERi 2010=100
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU ARALIK 2014

TURKIYE iINSAAT VE YAPI SEKTORU
Konut Satislari Kasim Ayinda Yiizde 1,1 Artti

Kasim ayinda konut satislari gegen yilin ayni
ayina gore yiizde 1,1 artis gostermistir.
Kasim ayinda 103.783 adet konut
satilmistir. Gegen yilin Kasim ayinda ise
102.681 konut satisi yapilmisti.

Agustos, Eyliil ve Ekim aylarinda hizlanan
konut satislari Kasim ayinda yavaglamistir.
Ancak gecen yilin lizerinde satig
gerceklesmesi sevindiricidir.

2014 yihinin ilk on bir ayinda konut satiglari
gegen yilin ilk on bir ayina gore ise yiizde
1,0 azalarak 1.030.715 adet olarak
gerceklesmistir. Konut satislarindaki yillik
gerileme de giderek yavaslamistir.

TABLO.4 AYLIK KONUT SATISLARI

2014-2013
DONEM 2013 2014 DEGIiSiM
%

OCAK 87.444 87.639 +0,2
SUBAT 88.519 82.597 -5,5
MART 97.956 87.617 -10,6
NiSAN 95.381 83.610 -12,3
MAYIS 103.261 90.377 -12,5
HAZIRAN 96.424 92.936 -3,6
TEMMUZ | 106.636 85.101 -20,2
AGUSTOS 84.480 105.624 +25,0
EYLUL 102.280 115.786 +13,2
EKiM 76.344 95.645 +25,3
KASIM 102.681 103.783 +1,1
ARALIK 115.784

ikinci el konut satislan ise ilk on bir ay
icinde gegen yilin ilk on bir ayina goére yiizde
2,7 oraninda gerileyerek 555.005 adet
olmustur. Konut satislarindaki gerileme
sadece ikinci el konut satislarindan
kaynaklanir hale donmiistiir. Birinci el
konut satislarindaki toparlanma yeni konut
baslangiglan icin de 6zendirici olmaktadir.

TABLO.5 AYLIK KONUT SATISLARININ DAGILIMI

i BiRINCi IKiNCi
DONEM TOPLAM EL iR
2°|1(3A;’|3K' 1.041.406 | 470.800 | 570.606
2°|1(1;3K' 1.030.715 | 475.710 | 555.005
DEGD/iosiM e 0 >

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Yeni Konut Fiyatlari Kasim Ayinda Yiizde 0,6
Geriledi, Yillik Artig Yiizde 5,6

Yeni konut fiyatlarinin artisi 2014 yilinin
genelinde yavaslamig, Kasim ayinda ise ilk
kez gerilemistir. ilk on bir ayda yeni konut
fiyat artislan yillik yiizde 5,6 olmustur. Son
bir yilda yeni konut fiyatlarinda en yiiksek
artis yiizde 6,4 ile 3+1 tipi konutlarda
olmayi siirdiirmektedir. Yilin genelinde
ortaya c¢ikan vyeni konut fiyatlarinda
duragan egilimi sirmektedir.

SEKIL.4 YENi KONUT FiYAT ENDEKSi(2010=100)

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Birinci El Konut Satislarinda Yillik Olarak
Artis Kasim Ayinda Da Siirdii

Yilin ilk on bir ayinda toplam konut satiglari
ylizde 1,0 gerilerken birinci el konut satiglari
ilk on bir ay icinde yizde 1,0 artmis ve
475.710 adet olmustur. ilk kez Ekim ayinda
yillik olarak artisa gecen birinci el konut
satislari Kasim ayinda da vyillik artisini
siirdiirmiistiir.

YENi KONUT FiYAT ENDEKSi 2010=100
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Kaynak: REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi
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AYLIK SEKTOR RAPORU ARALIK 2014

TURKIYE iNSAAT VE YAPI SEKTORU

2014 ilk Dokuz Ayinda Alinan Konut Yapi
Ruhsatlari Daire Sayisi Yiizde 33,2 Artti

2014 yihi ilk ¢geyrek doneminde alinan konut
yapi ruhsatlari daire sayisi ge¢en yilin ayni
ceyregine gore yiizde 76,2, ikinci geyrek
doneminde ise yilizde 5,3 artmisti.

2014 yih liglincii ceyrek doneminde alinan
yapi ruhsatlari daire sayisi ise gegen yilin
liciincii ¢ceyrek donemine gore yilizde 42,4
artis gostermistir.

Boylece yilin ilk dokuz ayinda alinan konut
yapi ruhsatlari daire sayisi gecen yilin ilk
dokuz ayina gore yiizde 33,2 artmis ve
805.584 adet olmustur.

2014 vyih ilk dokuz ayinda alinan vyapi
kullanim izin belgesi daire sayisi ise 566.568
olmus ve gegen yilin ayni donemine gore
yiizde 12,1 artmistir.

TABLO.6 ALINAN KONUT YAPI RUHSATI VE
KULLANIM iZiN BELGELERI

YAPI KULLANIM iziN
DONEM YAPI RUHSATI BELGESI
DAIRE SAYISI DAIRE SAYISI

2011 650.285 555.163
2012 Q1 144.405 115.761
2012 Q2 217.476 129.562
2012 Q3 168.116 123.645
2012 Q4 225.873 177.980

2012 755.870 546.948
2013 Q1 157.769 148.812
2013 Q2 232.574 151.207
2013 Q3 198.432 154.216
2013 Q4 222.009 241.443

2013 810.784 695.678
2014 Q1 278.051 152.975
2014 Q2 244.978 260.073
2014 Q3 282.555 153.520
2014 /9 805.584 566.568
2013 /9 604.853 505.454

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Aralik Ayinda Konut Kredileri Ayhlk
Ortalama Faizleri Yiizde 0,91 Seviyesinde

Yilin ilk ceyrek déneminden sonra gerileyen
konut kredisi aylik ortalama faiz oranlari
Eylil ve Ekim aylarinda yiizde 1’in altina
inmisti, Kasim ayinda ise yizde 0,91
olmustu. Konut kredisi aylik ortalama faiz
oranlarn Aralik ayinda da yiizde 0,91 olarak

gerceklesmektedir.

SEKIL.5 KONUT KREDISi AYLIK ORTALAMA FAiz
ORANLARI YUZDE

AYLIK ORTALAMA KREDi FAiZ ORANI %
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Kaynak: TCMB

Konut Kredilerinde Yillik Biiyiime Yiizde

13,4

Aralik ay1 sonunda 110,1 milyar TL olan
konut kredileri Aralik ayinda 124,8 milyar
Tl'ye ulasmistir. Aralik ayi itibariyle konut
kredilerinde vyillik biiylime vyiizde 13,4
olmustur.

SEKiL.6 KONUT KREDILERi STOKU
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Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

www.imsad.org



AYLIK SEKTOR RAPORU ARALIK 2014

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi

insaat Malzemesi Sanayi Uretimi Ekim

Ayinda da Farkl Egilimler Gosterdi

2014 yilinin Ekim ayinda da Eylil ayinda
oldugu gibi ingaat malzemesi iiretimlerinde
farkh egilimler ortaya ¢itkmistir. EkKim ayinda
¢ok sayida alt sektorde liretim artarken ayni
sekilde ¢ok sayida alt sektérde de iliretim
gerilemistir.

Ekim ayinda iiretim verileri izlenen 26 alt
sektérden 11’inde liretim gegen yilin ayni
ayina gore gerilemistir.

Yine Ekim ayinda 15 alt sektérde ise iiretim
gecen yilin ayni ayina goére artmistir.

Ekim ayinda gegen yilin ayni ayina gore
ingaat malzemeleri icinde 6nemli yer tutan
¢imento iiretimi yiizde 10,8, hazir beton
liretimi yizde 10,1, boyalar iiretimi yiizde
1,6 ve tas ile mermerler iiretimi yiizde 16,0
azalmistir.

Yine benzer sekilde Ekim ayinda gegen yilin
ayni ayina gore diiz cam iiretimi yiizde 14,1,
merkezi i1sitma radyatorleri lretimi yiizde
8,8 ve
ekipmanlari iiretimi yiizde 31,7 gerilemistir.

sogutma ve havalandirma

Yilin son geyreginin ilk ay1 olan Ekim ayinda
ingaat malzemeleri sanayi iiretimi ortalama
yaklasik yizde 3,0 biiyiime ile ilk 3 geyrek
performansinin bir miktar altina inmistir.

Ocak-Ekim doéneminde ise ortalama ingaat
malzemeleri sanayi biiylimesi ise gecen yilin
ayni donemine goére ylizde 4,7 seviyesinde
siirmektedir. Dokuz sektorde iliretim artisi
ylizde 10’un iizerindedir. Yedi alt sektorde
ise liretim gegen yilin gerisinde kalmistir.

Ocak-Ekim doneminde de toplam iiretim
farkhhk
Ornegin gimento iiretimi yilin ilk on ayinda

degisimleri gostermektedir.
yiizde 0,4 gerilemisken, tas ve mermerler
iiretimi yiizde 16,0 gerilemis, buna karsin
boya liretimi yilizde 11,9 artmistir.

Ocak-Ekim doneminde en vyiiksek iiretim
artis yuzde 23,7 ile duvar kagitlarindadir.
ikinci sirada yiizde 23,4 artis ile metalden
kapi ve pencere sektorii yer almaktadir.
Onu sirasi ile yiizde 21,9 artis ile parke ve
yer dosemeleri sektorii ve yilizde 11,9 artis
ile boya ve vernik sektorii izlemektedir.

TABLO.7 ALT SEKTORLERDE SANAYi URETiMi

BUYUME 2014 OCAK-EKiM _ OCAK-
SEKTORLER 4L 4L
Duvar Kagidi 11,2 23,7
Metalden Kapi ve Pencere -3,3 23,4
Birlestirilmis Parke Yer D6semeleri 41,1 21,9
Boya, vernik ve benzeri kaplayici mad. -1,6 11,9
Diger Camlar 41,3 11,6
Seramik Karo ve Kaldirnm Taglari 28,7 11,5
Elektrikli Aydinlatma Ekipleri 53 11,3
Kireg ve Algi 6,7 10,2
insaat Amagh Algi Uriinleri 10,3 10,0
insaat Amagh Beton Uriinleri 13,1 8,5
Finnlanmis Tugla, Karo ve ingaat Malz. 3,8 5,2
Kilit ve Mentege -4,7 3,8
Diiz Cam -14,1 3,1
Ana Demir ve Gelik Uriinleri -7,9 2,1
Bina Dogramaciligi ve Marangoz. Uriin. 1,7 1,8
Seramik Sihhi Uriinleri -0,3 1,8
Kablolar 8,3 1,5
Merkezi Isitma Radyatoérleri -8,8 1,1
Plastik insaat Malzemesi 7,1 0,7
Diger musluk ve valf/vana 2,4 -0,1
Cimento -10,8 -0,4
Hazir Beton -10,1 -1,2
Metal Yapi ve Yapi Pargalari 2,3 -1,9
Celikten Tiipler, Borular, igi Bos Profil. 3,0 -5,1
Tas ve Mermerler -16,0 -7,3
Sogutma ve Havalandirma Donanim. -31,7 -26,4

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu
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AYLIK SEKTOR RAPORU ARALIK 2014

TURKIYE INSAAT MALZEMELERi SANAYi
Ekim Ayinda ihracat Yiizde 2,3 Geriledi

Son aylarda zayiflayan ihracat Ekim ayinda
gerilemistir. Ekim ayinda ihracat gegen yilin
ayni ayina gore yiizde 2,3 azalarak 1,66
milyar dolar olmustur. Yilin ilk on ayinda
ihracat 17,77 milyar dolar olmus ve ihracat
yiizde 1,6 artmistir.

SEKIL.7 INSAAT MALZEMELERI iIHRACATI AYLIK

Yillik ihracat 21,64 Milyar Dolar

2014 yili Ekim ayinda yillik ihracat 21,64
milyar dolar olmustur. Yillik ihracat artisi
(2013 sonuna gore) yiizde 1,7 olarak
gerceklesmistir. 2014 yilinin ilk on ayhk
doneminde ihracat performansi ilk ¢eyrek
sonrasi kademeli olarak diismektedir.

SEKIL.9 iINSAAT MALZEMELERi iHRACATI YILLIK
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ithalat Ekim Ayinda Yiizde 8,3 Geriledi

ithalat Agustos ayi disinda yil genelinde
gerilemistir. EkKim ayinda da ithalat yiizde
8,3 gerilemistir. Yilin ilk on ayinda ithalat
7,7 milyar dolar, ithalattaki gerileme ise
ylizde 9,9 olmustur.

SEKIL.8 INSAAT MALZEMELERI iITHALATI AYLIK

AYLIK iHRACAT MALZEMESi iTHALATI
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Yillik ithalatta Gerileme Yeniden Hizlandi

2014 vyilinda ingsaat malzemeleri ithalati
gerilemektedir. Ekim ayinda yillik ithalat
9,53 milyar dolara kadar gerilemistir. Doviz
kurlarindaki artislar ve insaat sektoriinde
yavaslamam ithalatta belirleyici olmaktadir.

SEKIL.10 INSAAT MALZEMELERI ITHALATI YILLLIK
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TABLO.8 INSAAT MALZEMELERIi iHRACATI
OCAK-EKiM MiLYON DOLAR

TABLO.9 iNSAAT MALZEMELERI iTHALATI
OCAK-EKiM MiLYON DOLAR

iNSAAT MALZEMELERI

SEKTORLER 2013/10 | 2014/10 | % DEG

ALCI 76,5 66,9 | -12,5

CIMENTO 653,1 537,9 -17,6

BOYALAR VE VERNIKLER 379,2 381,6 0,6

PLASTIK INSAAT 1119,4 1196,3 6,9

MALZEMELERI

AGAGCTAN iNSAAT 393,3 484,1 23,1

MALZEMELERI

DUVAR KAGITLARI 10,5 12,9 22,6

iSLENMIS TASLAR 884,4 935,9 5,8

(MERMER, GRANIT)

MINERAL YUNLER 20,7 19,9 -3,9

ASFALT, ALCI, CIMENTO 134,6 123,4 -8,3

VE BETONDAN ESYA

TUGLALAR, KAROLAR, 6,4 71 11,3

KiREMITLER

SERAMIK KAPLAMALAR 508,4 508,6 0,0

SERAMIK SAGLIK 167,9 187,6 11,7

GERECLERI

DUZ CAM, YALITIM CAMI, 96,4 118,7 23,1

CAM TUGLA

CAM YUNU 85,7 88,0 2,7

DEMIR GELIK GUBUK, 5108,4 4926,2 -3,6

PROFiL, TELLER VE GiVi

DEMIR GELIKTEN BORU VE 1452,3 1408,6 -3,0

BORU BAGLANTI PARCA

DEMIR CELIKTEN iNSAAT 1134,3 1226,7 8,1

AKSAMI

DEMIR CELIK ViDA, 243,6 291,8 19,8

CiVATA SOMUN

DEMIR CELIKTEN 365,3 372,2 1,9

RADYATORLER

DEMIR GELiK SAGLIK 67,6 68,8 1,8

GEREGLERI

ALUMINYUMDAN iNSAAT 718,2 783,1 9,0

MALZEMESI VE AKSAMI

ALUMINYUMDAN SAGLIK 78,7 95,0 20,7

GEREGLERI

KIiLITLER VE DONANIM 468,3 556,0 18,7

ESYASI

ISITMA VE SOGUTMA 631,5 635,5 0,6

CiHAZLARI

ASANSORLER VE LIFTLER 38,5 42,7 10,9

MUSLUKLAR VE VANALAR 326,4 368,6 12,9

ELEKTRIK MALZEMELERI 457,2 469,1 2,6

YALITIMLI KABLOLAR 1364,2 1413,2 3,6

AYDINLATMA CiHAZLARI 233,8 257,7 10,2

PREFABRIK YAPILAR 2614 1874 | -283
17486,0 | 17771,6 1,6

Calismada yer alan tiim dig ticaret verilerinin sayisal

kaynag Tiirkiye istatistik Kurumu’dur.

SEKTORLER 2013/10 | 2014/10 | % DEG
ALCI 6,7 6,7 0,0
CIMENTO 8,7 12,9 47,4
BOYALAR VE VERNIKLER 472,5 512,4 84
PLASTIK iNSAAT 324,9 310,9 -4,3
MALZEMELERI

AGAGCTAN INSAAT 606,8 523,5 -13,7
MALZEMELERI

DUVAR KAGITLARI 46,2 73,0 58,2
iSLENMIS TASLAR 197,9 195,3 -1,3
(MERMER, GRANIT)

MiINERAL YUNLER 47,3 55,0 16,3
ASFALT, ALGI, CIMENTO 72,4 61,8 -14,7
VE BETONDAN ESYA

TUGLALAR, KAROLAR, 3,2 2,6 -18,3
KiREMITLER

SERAMIK KAPLAMALAR 91,1 89,2 -2,0
SERAMIK SAGLIK 8,2 7,9 -3,5
GEREGLERI

DUz CAM, YALITIM CAMI, 135,1 168,1 24,5
CAM TUGLA

CAM YUNU 150,2 165,6 10,2
DEMIR GELIK GUBUK, 494,0 384,0 | -22,3
PROFiL, TELLER VE CiVi,

DEMIR GELIKTEN BORU VE 785,8 684,7 -12,9
BORU BAGLANTI PARCA

DEMIR GELIKTEN iNSAAT 181,1 209,2 15,5
AKSAMI

DEMIR CELIK ViDA, 517,2 529,1 23
CiVATA SOMUN

DEMIR GELIKTEN 20,0 18,8 -5,7
RADYATORLER

DEMIR GELiK SAGLIK 13,9 13,3 -4,6
GEREGLERI

ALUMINYUMDAN iNSAAT 93,2 739 | -20,7
MALZEMESIi VE AKSAMI

ALUMINYUMDAN SAGLIK 35,0 28,7 -17,9
GEREGLERI

KILITLER VE DONANIM 4814 514,6 6,9
ESYASI

ISITMA VE SOGUTMA 1453,6 748,5 -48,5
CiHAZLARI

ASANSORLER VE LIFTLER 102,5 99,2 -3,2
MUSLUKLAR VE VANALAR 591,5 536,2 9,3
ELEKTRIK MALZEMELERI 917,3 905,8 -1,3
YALITIMLI KABLOLAR 285,0 290,4 1,9
AYDINLATMA CiHAZLARI 407,2 484,3 18,9
PREFABRIK YAPILAR 21,0 21,0 0,0
iINSAAT MALZEMELERI 8571,0 7726,7 -9,9

Gruplandirmalar i¢in uluslararasi

siniflandirmalar

kullanilmistir. insaat malzemesi toplam verileri

Calisma Ekibi tarafindan hesaplanmaktadir.
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TURKIYE EKONOMISI

Tiirkiye Ekonomisi 2014 Yili Ugiincii
Ceyrek Doneminde Yiizde 1,7 Biiyiidii

Ekonomi yonetimi 2014 yilini tasarruf yil
ilan etmis ve yiizde 4,0 biliyiime hedefi
koymustu. Buna bagh olarak yil genelinde
Merkez Bankasi ilave sikilastirma
onlemleri almis ve kamu kesimi goreceli
siki mali politikalar izlemistir.

Bu kosullar altinda 2014 vyili (liglinci
ceyrek doneminde ekonomi yiizde 1,7
biiylime saglamistir. Yilin ilk dokuz ayinda
ise ekonomik biiyiime yiizde 2,8 olarak
gerceklesmistir.

Yil genelinde ekonomik biiyiime kademeli
olarak yavaslamaktadir. Buna bagh olarak
yil geneli icin revize edilen yizde 3,3
bilyiime hedefinin de altinda kalinmasi
olasiligi artmistir.

SEKiL.11 CEYREK DONEMLER iTiBARIYLE
EKONOMIK BUYUME

yatirrmlari  bu sene aym katkiyi
vermemektedir. ilk dokuz aylik donemde
kamu yatirnm harcamalan vyizde 0,7
kiigilmustiir. Ozel kesim tiiketim
harcamalan ise yil genelindeki siki para
politikasi ve genellikle zayif kalan giiven
ortami  icinde zayif bir biiyiime
gostermektedir.

TABLO.10 BUYUMENIN KAYNAKLARI BUYUME %

MAL VE KAMU OZEL
. GSMH | HIZMET | YATIRIM TSEE!P:IM
DONEM iHRACATI | HARCM. | oo
2011 8.8 7.9 -2.2 7.7
2012Q1 | 31 12.2 -0,8 0.0
2012Q2 | 27 22,8 4.9 -0,1
2012Q3 | 15 14,1 7,7 0,2
2012Q4 | 13 16,1 23,1 1,0
2012 2.1 16,3 10.3 03
2013Q1 | 3.1 3,0 52,4 3.1
2013Q2 | 48 0,0 27,3 5,6
2013Q3 | 4.2 2,4 17,6 5,6
2013Q4 | 45 -1,2 12,1 6,1
2013 4.1 0,1 23,4 51
2014Q1 | 4,6 11,1 4,4 33
2014Q2 | 2,2 5,7 -33 0,5
2014Q3 | 1,7 8,0 -2,0 0,2
2014/9 2,8 8,1 -0,7 13
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2014 Yilinda Biiyiimeyi ihracat Siiriikliiyor

2014 vyih ilk dokuz aylik doneminde
gerceklesen yiizde 2,8 ekonomik
biiyimeye en biiyiik katkiyi ihracat
saglamistir. 2014 vyih  dokuz ayhk
doneminde mal ve hizmet ihracati yiizde
8,1 oraninda biiyiimustiir. Gegen yil
biliyliimeye 6nemli katki saglayan kamu

Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Enflasyonda Katihk Kasim Ayinda da
Devam Etti

2014 vyilinda uygulanan  ekonomi
politikalarinin  birincil hedefi olan
enflasyon Kasim ayinda da katihgini
stirdiirmistiir. Boylece enflasyonda
beklenilen disis egilimi halen
olusmamistir.

Tiketici fiyatlar yillik olarak yiizde 9,15,
cekirdek enflasyon yilik yizde 9,03 ve
iiretici fiyatlan ise yilhk vyiizde 8,36
seviyesindedir.

Enflasyondaki katilasma nedeniyle
Merkez Bankasi siki para politikasini
siirdiirmek zorunda kalmaktadir.

www.imsad.org
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TURKIYE EKONOMISI

SEKiL.12 ENFLASYON

TURKIYE'DE YILLIK ENFLASYON
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Kaynak: Tiirkiye istatistik Kurumu

Petrol Fiyatlarindaki Diisiis ile Yillik Cari
Acik 45,7 Milyar Dolar Seviyesinde

Yilin ilk on ayinda cari agik gegen yilin
ayni donemine goére onemli Olglide
gerilemis ve Ekim ayi sonunda yillik 46,7
milyar dolara inmistir. Cari aciktaki
aylarda da
siirecektir. Ozellikle petrol fiyatlarindaki

gerileme  onilimizdeki
gerilemenin cari agik lizerindeki etkisi
oniimiizdeki aylarda daha ¢ok
gorilecektir.

Merkez Bankasi Siki Para Politikasini
Siirdiiriiyor

Merkez Bankasi katilasan enflasyon
karsisinda siki para politikasini
siirdiiriirken Aralik ayinda da faizlerde
degisiklige gitmemis, faiz oranlarinda bir
indirim yapamamigstir. Merkez Bankasi
Aralik ayinda da politika faizini yiizde
8,25’de sabit tutmus ve siki para
politikasinin siirecegini agiklamistir.

Siki para politikasi durusunun ve alinan
makro ihtiyati onlemlerin etkisiyle kredi
biyiime hizlari makul diizeylerde

seyretmektedir. Kiiresel talep zayiflarken
ic talep bilyiimeye daha fazla katki
vermeye baslamistir.

Merkez Bankasi petrol ve emtia
fiyatlarindaki gerileme ile gida
fiyatlarindaki  artisin  duraganlagmasi
sonucu enflasyonda oniimiizdeki aylarda
onemli bir gerileme beklemektedir.

Bununla  birlikte  Merkez  Bankasi
enflasyonda ve beklentilerinde kalici bir
iyilesme saglanan kadar siki para
politikasini siirdiirecektir.

Tirk Lirasinda Dalgalanma ve Deger Kaybi
Baskisi

Tiurk Lirasinda yilin son ayinda onemli
dalgalanalar yasanmistir. Bir yandan
petrol fiyatlarinda asin gerileme ile
birlikte Tiirkiye’de enflasyon ve cari
acigin onemli olgiide diisecegi beklentisi
sonucu Tiirk Lirasi da degerlenmektedir.
Diger yandan FED’in faiz artisi beklentisi
ile Turk Lirasi deger kaybi baskisi
yasamaktadir. TL sepet kur yeniden 2,60
TL seviyesine yaklagmistir. Tiirk Lirasi yeni
yilda deger kaybi baskisi ile karsi karsiya
olacaktir.

SEKiL.13 TURK LiRASI SEPET KUR

2,90

2,80

2,70

2,60 ¢ A
2,50 . \:'/\W”uyf\y/f%/ ‘

2,40

2,30 -

Kaynak: T.C Merkez Bankasi
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DUNYA EKONOMISi 2015 BEKLENTILERI

Diinya Ekonomisinde 2015 yilinda Yiizde
2,8 Biiyiime Bekleniyor

2014 yilini yiizde 2,6 biiyiime ile kapatan
diinya ekonomisinde 2015 yilinda yiizde
2,8 biiyiime beklenmektedir. 2015 yilinda
gelismis lilkeler yizde 2,3 biiyliyecektir.
Gelismis lilkeleri ozellikle ABD ve
ingiltere’de  yiizde 3,0’iin iizerinde
beklenen biiyiimeler siriikleyecektir.
Euro bolgesi ve AB-28 resesyona
girmeyerek vyiizde 1,0 ve vyiizde 1,5
biiyliyecektir. Japonya da resesyondan
¢ikarak yiizde 0,6 biiyliime goésterecektir.
Gelisen lilkelerde ise biiyiimenin o6zellikle
petrol ve emtia ihra¢ eden iilkelerdeki
yavaslama ile olumsuz, buna karsin ithal
eden llkelerdeki hizlanma ile olumlu
etkilenmesi bekleniyor. Buna bagh olarak
2015 yilinda gelisen iilkelerde biiyiime
yiizde 4,7 olacaktir.

TABLO.11 DUNYA EKONOMISi BUYUME

.. 2014 2015
SAKEIEe TAHMIN TAHMIN
DUNYA 2,5 2,8
GELiISMI$ ULKELER 1,7 2,3
ABD 2,2 3,1
EURO BOLGESI 0,8 1,0
AB 28 1,4 1,5
JAPONYA 0,4 0,6
DIGER ULKELER 2,9 3,0
GELISEN ULKELER 4,4 4,7
ORTA VE DOGU
AVRUPA 2,7 38
BDT 0,8 0,8
RUSYA 0,5 -2,0
ASYA 6,5 6,5
CiN 7,3 7,1
ORTA DOGU VE
K.AFRIKA 2.7 25
SAHRA AFRiKASI 51 5,6
LATIN AMERIKA 1,3 2,0

Gelisen lilkeler iginde Cin biiylimeyi
yiizde 7,0'nin altina indirmemeye
¢alisacaktir. Rusya’nin kiigiilmesi
beklenmektedir. Brezilya’da da biiyiime
¢ok sinirh kalacaktir. Ortadogu ve korfez
lilkeleri ile Orta Asya llkelerinde
biyiimenin yavaslamasi Orta ve Dogu
Avrupa’da ise hizlanmasi beklenmektedir.

Jeopolitik Riskler Yine Etkili Olacak

Jeopolitik riskler 2014 yilina damgasini
vurmustu. 2015 yilinda da iki eksenli
olarak jeopolitik riskler yine belirleyici
olacaktir. Rusya ile Bati arasindaki
gerginlik, yaptinmlar ve karsithk 2015
yilinda da siirecektir. Rusya, Cin vb. Asya
tilkeleri ile isbirligini giiclendirerek Bati ile
denge kurmaya calisacaktir. Yaptirbmlarin
agirlasmasi  ile Rusya’da ekonomik
bozulma hizlanabilecektir.

Ortadogu’da ise giindem iSID ile
miicadele olmaya devam edecektir. Orta
dogu iilkelerinin arasinda zimni olarak
iSiD ile agik veya ortiilii miicadelede
isbirligi artacaktir.

Bu iki jeopolitik gelisme kiiresel dlgekte
en c¢ok bolge iilkelerini ve o6zellikle
Tiirkiye'’yi etkileyecektir.

ABD’de Faizler Artmaya Baslayacak, Dolar
Giiglenecek

Kiiresel kriz sonrasi uygulanan c¢ok
genisletici para politikasi ABD’de sona
ermis olup daha siki bir para politikasina
gecilmektedir. ABD Merkez Bankasi FED
2015 yihinda faizlerini  arttirmaya
baslayacaktir. Muhtemelen Haziran
ayinda ilk faiz artisi yapilacak ve faizler
yilsonunda vyiizde 1,0’i asacaktir. 2016
yilinda ise faizlerin vyilizde 2,5-3,0'e
¢tkmasi beklenmektedir.

www.imsad.org
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DUNYA EKONOMISi 2015 BEKLENTILERI

ABD’de faizlerin artmasi ile birlikte
Dolarin diger para birimlerine karsi en az
ylizde 10 daha degerlenmesi
muhtemeldir. Avrupa Merkez Bankasi ve
Japonya Merkez Bankasi’nin 2015 yilinda
genisletici para politikalarini siirdiirmesi
beklenmektedir. Buna bagl olarak Euro-
Dolar paritesi 2015 sonunda 1,15’i, Dolar-

Yen paritesi ise 130 seviyesini

gorebilecektir.

SEKiL.14 EURO DOLAR PARITESI
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Kaynak: Reuters Giinliik Verileri

Petrol Fiyatlari 60-70 Dolar Bandinda
Kalabilir

Petrol fiyatlarinda Dolarin giiclenmesi ile
gerileme beklenmekteydi. Ancak 60
dolarlarin altina inecek bir fiyat seviyesini
kimse 6ngormemisti. Petrol fiyatlarindaki
gerileme Rusya ve iran’1 zayiflatmak igin
bir silah olarak da kullanilinca fiyat
diisiisii cok ani ve beklentilerin lizerinde
gerceklesmistir.

Yeni yilda petrol fiyatlarina iliskin tahmin
yapmak olduk¢a giiglesmistir. Ancak
petrol fiyatlarinin daha da gerilemesi
enerji ihrag¢ eden lilkelerde durgunluk ve
hatta krizlere yol agabilecektir; bu da
kiresel mali sisteme bu iilkelerin 6zel
sektor borglari aracihgi ile
sigcrayabilecektir. Bu nedenle petrol
fiyatlarinin 60-70 dolar arasinda kalmasi

diinya ekonomisi i¢in en iyi se¢enek gibi
goriinmektedir.

Diinya Ticaretinde Biiyiime Sinirh Kalacak

Diinya mal ticaretinde 2015 vyilinda
miktar bazinda yiizde 3-4 arasinda bir
bilyiime beklenmesine karsi ticaret konu
olan tarim-gida, madencilik-metal ve
petrol-enerji fiyatlarindaki keskin
disisler nedeniyle deger bazinda
degisiklik olmasi beklenmemekte veya
¢ok sinirh bir artig olmasi
ongoriilmektedir.

1998 ve 2008 Krizleri Yasanmaz Ancak
2015 Yih Dalgali Gegecek

2015 yilinda 1998 veya 2008 yili benzeri
bir kiiresel ekonomik kriz yasanmasi
olasiigi diisliktiir. 1998 vyilinda kriz
Asya’daki gelisen
kaynaklanmisti. 2015 vyilina girerken

tlkelerden

gelisen iilkeler farkh kosullara ve daha
saghkli kamu ve dis dengelere sahip
bulunmaktadir. 1998 benzeri bir krizi
tetikleyecek olan unsur petrol fiyatlarinin
¢ok daha diismesi olacaktir.

2008 yilindaki kiiresel kriz ise gelismis
lilkelerden ve onlarin kredi ve mali
kaynaklanmisti. 2015
yilinda gelismis lilkelerin krizi finansal

sistemlerinden
degil resesyon ve deflasyon seklinde
olabilecektir ki, Merkez Bankalari bu

risklere karsi onlemelerini almaktadir.

ABD Merkez Bankasi’'nin faiz artis siireci

ise vyeni ylda mali piyasalarda
dalgalanmayi artiracaktir.  Ancak bu
dalgalanmalar kriz isareti degil

normallesme siirecini sancilari olacaktir.

www.imsad.org
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DUNYA INSAAT SEKTORU
ABD’de insaat Harcamalari Zirvede

ABD’de konut ve konut disi ingaat
harcamalarinda biyiime sirmektedir.
Yilik ingsaat harcamalari Ekim ayinda
971,0 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

TABLO.12 ABD iNSAAT HARCAMALARI
YILLIK MIiLYAR DOLAR

Euro Alaninda insaat Sektorii Ekim
Ayinda Yiizde 1,4 Biiyiudii

Euro bélgesinde ingaat sektorii
harcamalari uzun siire ardindan ilk kez
2014 yilinin ilk iki ¢eyreginde biiyliimiis,
licincli  ceyrekte ise yiizde 0,2
kiglilmiistii. Ekim ayinda ise ingaat
harcamalari yeniden artisa gegmis ve
yiizde 1,4 biiylimistiir.

TABLO.14 EURO ALANI iNSAAT SEKTORU
BUYUME DEGisim YUZDE

DONEM KONUT Dfoll\:sliJrIA TOPLAM

iNSAATI iN$$AATI INSAAT
2012 Q2 277.7 478.6 756.3
2012 Q3 296.9 500.6 797.5
2012 Q4 303.3 532.3 835.6
2013 Q1 325,1 544.0 869.2
2013 Q2 341,1 556,0 897.1
2013 Q3 346,1 570,4 916,5
2013 Q4 363,8 582,9 946,7
2014 Q1 383,0 568,6 951.6
2014 Q2 355,9 601,2 957,1
2014 Q3 354,6 605,8 960,3
2014 EKiM 359,1 611,8 971,0

Kaynak: US Bureau Of Census

ABD’de Ev Satiglarn Kasim Ayinda
Soluklandi

ABD’de mevcut ve yeni ev satislari Ekim
ayinda son 6 yilin en yiiksek seviyesine

ciktiktan sonra Kasim ayinda
soluklanmigtir.  Konut fiyatlan da
kademeli olarak yiikseligini
surdiirmektedir.

TABLO.13 ABD KONUT SEKTORU

TOPLAM KONUT DISI
oouew | saar || e
SEKTORU iNSAATI
2012 Q3 -4.7 -4.0 -6.5
2012 Q4 -4.3 -4.1 -5.1
2013 Q1 -5,9 -5,5 -7,4
2013 Q2 3,6 -3,6 -4,1
2013 Q3 -1,2 -1,1 -2,0
2013 Q4 -1,3 -1,1 2,2
2014 Q1 6,5 7,1 5,0
2014 Q2 3,5 4,3 1,1
2014 Q3 -0,2 0,0 -1,0
2014 EKiM 1,4 1,8 -0,4

YENIEV | MEVCUT EV KONUT

DONEM SATISLARI | SATISLARI FIYAT

AYLIK BiN | YILLIK BiN ENDEKSI
€S20
2012 Q4 396 4.900 146,0
2013 Q1 443 4.940 148,6
2013 Q2 455 5.060 159,5
2013 Q3 403 5.260 165,7
2013 Q4 441 4.870 165,6
2014 Q1 407 4,590 166.8
2014 Q2 409 5.030 172,3
2014 TEMMUZ 404 5.140 173,3
2014 AGUSTOS 453 5.050 173,8
2014 EYLUL 455 5.180 173,7
2014 EKIiM 445 5.252 174,5

2014 KASIM 438 4.930

Kaynak: US National Association of Realtors, US
Bureau of Census, S&P Case Shiller Index

Kaynak: Eurostat
insaat Malzemesi Fiyatlari Duragan

Aralik ayinda insaat demiri duragan
kalirken, kereste fiyatlari artmis, bakir
fiyatlari ise gerilemistir.

TABLO.15 iNSAAT MALZEMESI FiYATLARI

DONEM iNSA{-\'I: BAKIR KEzg:TE
DEMIRI 100 LIBRE/ 2,36
TON/DOLAR DOLAR M3/DOLAR

2012 ARALIK 656 364,93 370
MART 630 336,83 423
HAZIRAN 623 325,53 340
EYLOL 640 334,20 364
2013 ARALIK 643 331,40 379
MART 630 292,40 387
HAZIRAN 655 314.40 371
EYLUL 645 303.50 394
KASIM 635 290,80 363
ARALIK 635 285,00 378

Kaynak: Platts-Mc Graw Hill Financial, National

www.imsad.org

Association of Home Builders, COMEX,
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OzEL BOLUM

MERKEZ BANKASI 2015 YILI PARA
POLITIKASI

TCMB fiyat istikrarina odaklhi para
politikasi durusunun korundugu bir
cerceveyi esas almaktadir. Enflasyonun
hedefle uyumlu seviyelerde tutulmasi
amaglanirken  finansal istikrar da
gozetilmeye devam edilecektir. Bu
dogrultuda TCMB, sermaye akimlarinin
yurt ici ekonomi iizerinde olusturdugu
oynakhgin sinirlanmasina yonelik ve
basiretli borg¢lanmayi destekleyici
politikalarina devam edecektir.
Oniimiizdeki dénemde fiyat istikrari ve
finansal istikrar amaglari dogrultusunda,
geleneksel araglarin yani sira yeni politika
cercevesi dahilinde gelistirilen araglar da
kullanilmaya devam edecektir. Ayrica
krediler ve doviz kuru kanallarinin daha
etkin calismasi icin, iletisim kanalinin
destekleyici bir arag¢ olarak kullaniimasi
surdiirulecektir.

2015 yilinda gelismekte olan iilkelere
yonelik portféoy akimlarindaki oynaklik
devam edebilecektir. Kiiresel para
politikalarinin normallesme siirecine dair
siiregelen belirsizlikler, risk istahinin ve
portfoy akimlarinin verilere duyarl
kalmasina neden olmaktadir. Ote yandan,
kiresel iktisadi faaliyette gozlenen
yavaslama para politikalarindaki
normallesme siirecinin otelenme
olasihgini  giiglendirmektedir. Kiiresel
faizlerin diisiik seyretmeye devam
edebilecegi boéyle bir durumda o6zellikle
kisa vadeli ve yabanci para cinsinden asiri
borglanma egilimi artabilecektir. Asiri
borglanma egiliminin uzun siire devam
etmesi lilke risk primini artirmak suretiyle
finansal risklere yol acabilecek ve
makroekonomik istikrari olumsuz
etkileyebilecektir.

Bu c¢ercevede, makro finansal riskleri
sinirlamaya ve basiretli borglanmayi
desteklemeye yonelik makro ihtiyati
politikalarin uygulanmasi onem
tasimaktadir.

2013 yili Mayis ayi sonrasi donemde Tiirk
lirasinda yasanan belirgin deger kaybi
enflasyonu ve enflasyon beklentilerini
olumsuz etkilemistir. TCMB, enflasyon
beklentileri ve fiyatlama
davranigslarindaki bozulmayi sinirlamak
icin 2014 yilinin bagindan itibaren para
politikasinda siki bir durus sergilemistir.
Makro ihtiyati onlemlerin ve para
politikasindaki siki durusun etkisiyle yilin
ikinci yarisinda ¢ekirdek enflasyon
egiliminde kayda deger bir iyilesme
gozlenmistir. Buna ragmen  gida
fiyatlarindaki yiiksek seyir ve déviz
kurunun gecikmeli etkilerine bagh olarak
yil boyunca enflasyon hedefin belirgin
olarak ilizerinde seyretmistir.

2015 vyihinda, birikimli kur etkilerinin
azalmaya devam etmesinin, gida
enflasyonunun geg¢mis yillar ortalamasina
donmesinin ve basta petrol olmak lizere
diisen emtia fiyatlarinin katkilan ile
enflasyonda kayda deger bir diisis siireci
yasanmasi ongoriilmektedir. Bununla
birlikte hizmet sektoriinde enflasyon
egiliminin yiiksek seyrini korumasi ve
orta vadeli beklentilerde heniiz bir
iyilesme gozlenmemesi fiyatlama
davranislarina dair risklerin 6nemini
koruduguna isaret etmektedir.

Bu cercevede TCMB, enflasyon
beklentilerini, fiyatlama davraniglarini ve
enflasyonu etkileyen diger unsurlan
yakindan izleyecek ve enflasyon
goriinimiinde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar para politikasindaki siki

www.imsad.org

durusunu siirdiirecektir.



